
云天化集团

整体上市“开锣”
!"#

云天化系重组方案终于浮出

水面!即通过云天化吸收合并"定

向增发实现集团整体上市

五粮液

如何破解两大谜局

在白酒需求疲软已成定局的

背景下!五粮液拟通过#两步走$

来解决广受市场质疑的关联交易

问题! 酒类资产的整体上市则为

公司#一业为主!多元发展$的战

略铺路

松下收购三洋敲定

松下中国公司发表声明称 !

松下与三洋电机的董事会已批准

收购决定! 双方接下来将商讨资

本及业务层面的合并! 最终目标

是使三洋电机成为松下的子公司

全球市场走势图全球市场表格

证监会!

完善会计准则 加强执行监管力度
将评估公允价值计量属性的使用范围

!

本报记者 申屠青南

证监会昨日发布 %上市公

司执行企业会计准则监管报告

&

!""#

'(! 以加强对上市公司

!""$

年年报财务信息披露的指

导!保证会计信息质量)

%监管报告 (表示 !将对公

允价值计量属性的使用范围 "

相关性和可靠性以及经济效果

进行评估)

%监管报告 (提出 !将根据

执行中的问题! 进一步完善企

业会计准则! 继续加强企业会

计准则的执行监管力度) 考虑

在加强对市场关注的重大会计

问题和相关案例研究的基础

上! 从细化会计准则和增强操

作性的角度! 进一步完善准则

内容) 如考虑加强对公允价值

计量等相关问题的研究! 对公

允价值计量属性的使用范围 "

相关性和可靠性以及经济效果

进行评估! 并对公允价值的概

念"层级"计量方法和信息披露

等提供相应指南!同时!对于可

能产生较大市场影响的准则项

目! 如企业合并" 合并财务报

表"长期股权投资"金融工具 "

股份支付" 资产减值等也应结

合市场中的执行案例! 不断细

化准则规定! 并根据情况适时

制定操作性的指引)

%监管报告(认为!从会计准

则执行总体情况看!绝大多数上

市公司能够严格执行会计准则

的规定!在会计政策选择上遵循

谨慎性原则!按照财务信息披露

规范的要求披露财务报告)但由

于新会计准则体系引入了很多

新概念"新方法!触及了许多原

会计准则未涉及的领域!在执行

中主要存在四方面问题*

涉及新旧会计准则衔接的

问题)从执行情况看!首次执行

企业会计准则的衔接问题主要

反映在! 未按照新旧会计准则

衔接规定处理应付职工福利费

余额+股权投资差额和商誉"混

合金融工具在首次执行日的分

拆等方面)此外!还遇到了可转

换债券" 利率掉期合约等金融

工具的确认计量问题" 资产转

让收益的确认标准问题" 资产

减值等问题 ) （下转
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扩大内需促增长 国务院常务会议出重拳

十大措施 四万亿元投资
实行积极财政政策和适度宽松货币政策

! ! ! !"

加快建设保障性安

居工程

"

加快铁路! 公路和

机场等重大基础设施建设

"

在全国全面实施增

值税转型改革

"

加大金融对经济增

长的支持力度" 合理扩大

信贷规模

"

今年四季度先增加

安排中央投资
!"""

亿元

!

新华社电

国务院总理温家宝
!

日主

持召开国务院常务会议! 研究

部署进一步扩大内需促进经济

平稳较快增长的措施)

会议认为!近两个月来!世

界经济金融危机日趋严峻 !为

抵御国际经济环境对我国的不

利影响! 必须采取灵活审慎的

宏观经济政策! 以应对复杂多

变的形势) 当前要实行积极的

财政政策和适度宽松的货币政

策! 出台更加有力的扩大国内

需求措施!加快民生工程"基础

设施" 生态环境建设和灾后重

建!
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刚买就卖 基金调仓好忙

%"&

基金三季度加仓的五粮液"贵州茅台等饮料消费股近期大幅下挫) 基金

好不容易拿定主意的调仓方向被再度打乱!市场反攻的主流品种难以出现

全球市场走势图

澳大利亚央行

下调利率至'(!')

%"#

澳大利亚央行宣布!下调利率#'基点至'(!')) 降息幅度大于市场预期

的'"基点) *月份以来!澳央行已累计降息!""基点)目前!澳利率已降至!""'

年+月以来最低水平

全球市场表格

需求忧虑带动油价重回弱势

,"'

昨日亚洲时段纽约原油期货延续弱势) 美国最新一期制造业指数继续

下滑!显示实体经济衰退的风险依存!再次打击投资者对于美国未来能源需

求的信心

#
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哈撒韦公司

第三季度利润锐减

受保险利润下降以及巨额投

资损失打击!,股神$ 巴菲特领导

的伯克希尔-哈撒韦公司第三季

度利润锐减
""#
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今日视点
2%11-,3

由于近期国际!国内的纸张价格飞

涨及本报固定版面增加"造成本报的印

刷出版成本大幅提高#为维持本报正常

经营"继续为读者提供大量!及时的财

经!证券信息"本报社决定"对$中国证

券报%

!""*

年定价做如下调整&

自
!""*

年
-

月
-

日起"$中国证券报%

周一至周五零售价格由
-(+"

元
.

份调至

!(""

元
.

份"周六零售价格维持
!(""

元
.

份

不变'$中国证券报%

!""*

年度全年征订

价由
+*&

元
.

份调至
/$"

元
.

份'$中国证券

报周末版%

!""*

年全年征订价维持
*&

元
.

份不变(

敬请广大读者给予理解"并欢迎对

发行市场秩序予以监督( 你们的体谅和

支持"是我们前进的动力'你们的厚爱"

我们会倍加珍惜(

中国证券报社

本报价格变动启事

%-! .

特别报道

纪念改革开放三十周年专题报道

启动退市 从水仙开始

-+$

三大积极因素

支撑技术反弹

从近期该跌不跌的走势判断!

%

股已具备短期技术反弹的可能)

水泥"钢铁等超跌股的反弹与消费

类板块等抗跌股的补跌形成鲜明

对照) 做空阵营局部开始瓦解

-+&

国内外棉价跌至
4

年来低点

在全球经济衰退和金融动荡

背景下!棉花市场供过于求严重失

衡)受此影响!上周五!国内外棉花

期货价格双双跌至
/

年来低点

5"

国集团财经高官将讨论全球降息
参加

!"

国集团财长和央行行长年会的一些代表
!

日在巴西圣保罗透露! 在全球范围内降低利

率以减少金融危机带来的损失!将是年会重要议题"与会的中国人民银行行长周小川预测!明年中

国经济增长率将大约在
!"

至
#"

之间"

加拿大财政部长詹姆斯#弗莱厄蒂透露!有关各方正在商讨利率问题!但英国首相布朗以及国

际货币基金组织倡议的共同财税刺激政策!将很难在会议上获得一致支持!因为一些国家可能无

法承受由此造成的支出增加"

周小川表示!中国央行正密切关注国际金融市场形势!以确定下一步利率调整政策"中国将努

力扩大内需和保持经济增长!并积极与国际货币基金组织合作"（相关报道见
!+,

版）新华社图片

!+,

失业率走高

或促美联储进一步降息

-"

月份美国失业率升至
-/

年

高位的
&(')

水平) 分析师指出!这

意味着美国经济已朝着深度衰退

方向发展!可能将促使美联储考虑

在未来数周内将利率进一步下调

!+.

香港金融机构

或掀裁员潮

继香港汇丰银行早前裁员

-""

人之后!星展银行集团也表示

预计将有
!'"

名香港员工被裁减)

业内人士预计! 未来裁员还将更

惨烈) 金融服务及相关地产服务

业也将面临裁员潮

珠三角楼市“回暖”

言之尚早

接二连三的利好政策出台 !

给寒冬中的珠三角楼市带来丝丝

暖风!一边是开发商欢欣鼓舞!一

边是消费者对前景忧虑! 并不敢

轻易出手! 政策风能否吹暖珠三

角楼市!尚需时间考验

/+.
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基金

#9

月赎回压力增大

-"

月份
$

只
0122

的
%

股基金整

体平均业绩下跌
!+('!)

! 跌幅高

于国内股票基金!导致其资产规模

呈大幅缩减态势

周道炯：推出创业板和

股指期货条件成熟

周道炯表示! 创业板和股指

期货条件均已基本成熟! 应尽早

推出) 对证券市场的大幅波动应

高度重视!当前需认清形势!采取

各种措施认真对待

!+)

!促增长"

应远近结合

!

本报记者 韩晓东

国务院常务会议日前确定了当

前进一步扩大内需$促进经济增长的

十项措施" 落实这些措施的投资额到

$%&%

年底约需
'

万亿元" 这凸显了政

府%促增长&的决心'

从新措施可以看出!政府把积极

应对当前的经济金融形势当作结构

调整和深化改革的难得机遇" 十项措

施中!大部分都与欠发达地区或低收

入人群有关!同时重点提到了生态环

境与节能减排"

观察人士认为 !这体现了 %远近

结合 &的思路 !既要促进经济增长 !

又要推动结构调整 ( 既要拉动当前

经济增长!又要增强经济发展后劲 (

既要有效扩大投资 ! 又要积极拉动

消费)

第三季度 ! 我国
#$%

同比增长

&'

! 尽管这一速度在全球范围内仍

然首屈一指!但与去年同期相比 !回

落了
()!

个百分点!回落速度之快!改

革开放以来较为罕见 " 更为重要的

是 !目前新开工项目投资 $发电量 $

采购经理人指数等经济先行指标下

滑相当明显! 预示着四季度和明年

经济可能继续下行 " 我国作为发展

中国家!如果没有一定的经济增速 !

就业$财政收入$社会发展等方面都

会遇到较大困难" 有鉴于此!宏观经

济管理部门及时出招 ! 一些政策相

继出台"

必须看到 !尽管增速下滑 !但我

国经济的基本面仍然是好的!综合国

力和抗击各种风险的能力明显增强!

扩大国内需求的空间非常广阔!宏观

调控政策回旋余地较大" 这就要求我

们在 %促增长 &的时候 !应该远近结

合! 既使经济增长保持一定速度!又

要继续促进经济结构调整!努力转变

经济发展方式!在提高国民经济整体

素质和国际竞争力方面取得实质性

进展!追求长期稳定可持续发展" 那

种为了追求短期的经济增长而重回

难以为继的粗放型经济发展方式殊

不可取"

经济增长的 %远 &和 %近 &!或许

有对立的一面!但更是统一的" 我国

经济增长应拥有一个适当底线 !如

果短期内经济增速下降过快!%促增

长&自然成为应有之义" 但更应看到

%远&与%近&统一的一面" 比如!当前

出现投资需求减弱的局面 ! 加大基

建和 %三农 &等领域的财政投资 !既

可以补齐经济增长的 %短板 &!为长

期发展奠定基础 ! 又可以在短期内

拉动经济增长" 再比如!在当前增速

明显回落的行业中!大多是钢铁 $化

工$有色等高耗能行业!而服务业以

及高技术产业受到的影响较小 !适

时推进产业结构优化升级 ! 既适合

当前经济形势的需要 ! 也有利于节

能减排工作的推进"

当前 ! 我国经济面临世界性周

期调整和历史性结构调整的双重压

力" 即使没有外需的巨大变化!我国

经济发展方式转变的要求也越来越

紧迫" 历史证明!在经济形势相对严

峻的时候! 往往会对经济调整产生

%倒逼 &作用 !从而为新一轮增长打

开空间" 从这个角度讲!调整同样意

味着机遇"

:4;

家公司大股东及高管增持逾
<

亿股

自
$

月
!$

日 )自由增持 *新规发布以来 "沪

深两市共有
-/+

家公司大股东及高管增持逾
#

亿股( 合计动用的增持资金约
'+(&#

亿元

!+%

五粮液 如何破解两大谜局

在白酒需求疲软已成定局的背景下" 五粮

液拟通过)两步走*来解决广受市场质疑的关联

交易问题"酒类资产的整体上市则为公司)一业

为主"多元发展*的战略铺路

云天化集团 整体上市“开锣”

停牌近
$

个月后" 云天化系重组方案终于

浮出水面" 通过云天化吸收合并
345

马龙和云

南盐化+定向增发实现集团整体上市( 并于即

日复牌
/+$

/+&

1+$

非指定项目

占浙交所半壁江山

-6$

月!浙江产权交易所的成

交量中!非指定性项目达
!$

宗!占

整体成交量的
'/(*7

!正在改变过

去过度依赖指定交易项目的局面

/+)

两上市公司

涉险国际商品期货

苏州固锝在国际铜价剧烈波

动的背景下提前交割期铜! 仍亏

损
//'

万元.

45

联油则因棕榈油价

格持续下跌拟解除棕榈油业务


