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信息披露!""#

!""#年 $ %月 %日 $ 星期一

同意的任何条件!如有"#!"#$%公司可以撤销此要约$

除非根据上述!五%要约的生效条件"所列明程序予以取消或延期#本要约期始自本要
约通函发出之日&''(年)月*日#终止于&''(年+月,日下午+点#澳大利亚柏斯时间$

七%要约价格区间的更新
&''(年)月-(日#我公司召开第四届董事会第二十四次会议#会议审议了&关于设定收

购澳大利亚先驱公司要约价格区间的报告'#同意收购先驱公司拟决策的现金要约定价
区间为&.+/).+-澳元 0股$ 同时#联合收购方安塔公司将于&''(年1月-(日召开股东大会#

授权其董事会在本次联合收购中的要约定价区间为&.+/).+-澳元 0股$

第七节 先驱公司财务报表编制情况的审阅报告
一%先驱公司财务报表编制情况的审阅意见
深圳市鹏城会计师事务所有限公司对先驱公司财务报告编制所依据的会计政策进行

了审阅并出具了&先驱公司财务报表编制情况的审阅报告'深鹏所专审字(&''()'+,号$

其审阅意见如下*

+我们审阅了234"56 738%94:38 ;<=<>36!以下简称+先驱公司,"&''*年度财务报表编
制采用的会计政策与现行国内会计准则差异情况!以下简称+差异情况,"#提供真实%合
法%完整的审阅资料是贵公司的责任#我们的责任是在实施审阅工作的基础上对有关差
异情况出具审阅报告$

我们参照&中国注册会计师审阅准则第&-'-号/财务报表审阅'的规定执行审阅业
务$ 该准则要求我们计划和实施审阅工作#以对差异情况获取有限保证$ 审阅主要限于
分析&''*年度!报告年度#从&'',年*月-日至&''*年,月)'日"报告披露的财务报告部分#

包括&''*会计年度的财务报表和财务报表附注#&''*会计年度财务报表的审计报告%董事
会声明#审计独立性声明#并就其披露的财务报表及其编制基础%重要会计政策和会计估
计与中华人民共和国财政部颁发的&企业会计准则'相关规定进行比较#分析其是否存在
差异以及有关差异可能形成的影响-同时分析先驱公司&'',年度!&''+年*月-日至&'',年
,月)'日"及&''(年半年度!&''*年*月-日至&''*年-&月)-日"报告#以比较其于&''*年度
先后期间会计政策是否发生重大变化$ 审阅工作提供的保证程度低于审计$ 我们没有实
施审计#因而不发表审计意见$

根据我们的审阅#我们认为后附的差异情况表在所有重大方面反映了先驱公司&''*

年度财务报表编制采用的会计政策与现行国内会计准则差异情况$

本审阅报告以及相关附件仅供贵公司在实施对先驱公司收购计划时使用#为了更好
地了解先驱公司财务状况#本报告以及相关附件应当与先驱公司英文年报的原文披露一
并阅读$ ,

二%先驱公司&''*年度财务报表编制采用的会计政策与现行国内会计准则差异情况
表
会计政策 会计政策差异说明 差异对财务报表项目影响

会计年度
与国内一般采用公历年度为一个会计年度不
同!公司会计年度为每年

!

月
"

日到次年
#

月
$%

日"

本差异无需调整财务报表

企业合并
公司不区分同一控制下企业合并和非同一控制
下企业合并!均采用购买法进行会计处理"

公司没有披露企业合并事项"

公允价值
与国内准则要求公允价值计量必须公允价值能
可靠取得前提不同!公司在金融工具#投资性房
地产#股份支付等领域广泛运用公允价值计量"

公司目前业务单一!未发现需
进行差异调整的财务报表项
目"

资产减值
国际准则对固定资产#无形资产等提取减值准
备可以转回!国内准则不允许转回"

公司无提取减值的长期资产!

本差异无需调整财务报表"

员工福利

公司全面执行国际会计准则规定!对各种形式
员工福利提取准备!列入负债!目前国内准则对
各种形式员工福利实际会计处理相关规范尚不
完整"

本差异无需调整财务报表

环境恢复与重
建支出#

公司按预计产量比例分期确认计入当期损益$

国内准则对环境恢复与重建支出没有明确规范
会计处理"

本差异无需调整财务报表

资产弃置费用
公司按预计产量比例确认并计入当期损益!国
内准则规定!固定资产成本需考虑弃置费用"

公司没有披露预计资产弃置
总支出"

三%先驱公司&''*年度财务报表编制有关说明
-%先驱公司财务报表审计情况
先驱公司&''*年度报告经&''*年?月&(日董事会通过$

先驱公司委托了@!AB!CB@ DB!E7BA!DCBA;!一家经注册许可的会计公司"对
公司&''*会计年度的财务报表进行了审计#按公司法!&''-")'*F段要求#@!AB!CB@

DB!E7BA!DCBA;发表了审计独立性声明$ 该公司发表了无保留意见审计报告$ 其审
计意见段如下*!-"先驱公司财务报告符合公司法!&''-"编制#真实%公允反映了公司&''*

年,月)'日的财务状况和&''*年度的经营情况#财务报告已按照澳大利亚会计准则和公司
法!&''-"编制$

!&"先驱公司财务报告符合国际财务报告准则!DG7@8#附注-"编制-

!)"先驱公司!高管"报酬的披露符合澳大利亚会计准则AA@H-&1/关联方披露的要
求$

@!AB!CB@ DB!E7BA!DCBA;对公司&'',年度的财务报表审计也发表无保留意
见审计报告#@!AB!CB@ DB!E7BA!DCBA;对公司&''(半年度报告进行了审阅#并发
表了审阅意见$

&%先驱公司财务报表编制基础和遵循的会计准则
如下为先驱公司披露的&''*会计年度财务报表编制的相关重要会计政策说明#已按

国内阅读习惯进行翻译并加以整理#如与先驱公司英文年报披露原意不同#应当以先驱
公司年报披露为准$

先驱公司财务报表是遵循澳大利亚会计准则!ADG7@8"以及澳大利亚会计准则委员
会紧急事项组发布的一些授权公告和澳大利亚公司法!&''-"的有关规定编制$

先驱公司执行的ADG7@8与国际财务报告准则!DG7@8"的比较*

ADG7@8与DG7@实质等效#先驱公司除因AA@H-)?%AA@H-)&等有关金融工具确认与计
量%披露的规则尚未正式生效而尚未执行外#其余先驱公司执行的会计政策符合DG7@规
定#先驱公司已披露该等尚未执行的规则对公司财务报表没有影响$ !注*据先驱公司披
露的&''(上半年度报告#先驱公司已采用了最新生效有关会计准则规定#相关重要会计政
策较&''*年度无实质变化且对财务报表无影响$ "

)%先驱公司重要会计政策与会计估计
!-"会计年度
先驱公司会计年度以公历每年*月-日至次年,月)'日为一个完整会计年度$

!&"本位币
先驱公司采用其母公司所在国澳大利亚元为记账本位币
!)"计量属性
先驱公司以历史成本计量#对可供出售金融资产#以公允价值计量且其变动计入损益

的金融资产和金融负债!包括衍生工具"#特定类别的资产和投资性房地产采用公允价值
进行后续计量$

!1"企业合并和合并报表
企业合并时#先驱公司采用购买法合并子公司报表$

先驱公司以控制为基础确定合并财务报表范围$

先驱公司从取得子公司的实际控制权之日起予以合并-从丧失实际控制权之日起停
止合并$ 对于在会计年度内丧失控制权的子公司#合并报表将包括母公司控制期间内的
子公司收益变化情况$

合并报表时#已将子公司会计报表采用与母公司一致会计政策和会计期间进行调整
后合并$ 合并范围内公司内部所有重大往来余额%交易及未实现利润已在合并会计报表
编制时予以抵消$

对子公司的投资在母公司报表中以成本法记录$

除母公司外#列入合并范围的子公司情况如下*

子公司名称 注册地 投资成本 股权比例
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!+"所得税费用
先驱公司当期应交所得税以当期实现利润为基础#对与税法规定不一致项目进行调

整后#按照规定税率计算$ 先驱公司及其在澳大利亚境内的全资子公司合并汇总缴纳所
得税$

对于资产或负债账面价值和计税基础之间的暂时性差异#递延税项采用资产负债表
负债法#采用预期暂时性差异消除期间的税率计算$

!,"固定资产
固定资产采用成本法记录#固定资产按其预计经济使用年限提取折旧#对主要固定资

产#公司每年度会重新估计其剩余使用年限#并对其价值进行评估#如账面价值超出其可
回收金额#则会对超出部分全额提取准备$ 公司预计的主要资产使用年限如下*厂房%办
公装修*+/-'年-办公设备*&/+年$

!*"矿业资产
矿业资产的成本包括勘探%评估以及先驱公司在矿产开发过程中产生的费用$

当生产开始后#其后续支出计入作为生产成本#除非是该后续支出能形成重大未来经
济利益#则该后续支出予以资本化$

矿业资产按产量法进行摊销$ 先驱公司会定期审阅评估矿业资产#如果矿业资产的
账面成本超过其可收回金额#则会对超出部分全额提取准备$

生产之前采掘成本在生产之日起按照预计产出矿石的比例进行分摊$

!("存货
存货成本包括直接材料%人工及制造费用等#存货按成本与可变现价值孰低者计量#

存货发出按平均法为基础计量$

!?"员工福利
员工福利准备按报告日应给予员工的服务补偿累计数计提#这些福利包括工资与奖

金%年假和长期服务假期$ 预计一年内将支付的员工福利按预计清偿的金额计提#其他
员工福利按现值反映#折现率采用近似期限的政府债券利率$

!-'"股份支付
先驱公司为员工!包括董事"提供以权益结算的股份支付利益#这些股份支付成本以

授予的股份选择权的授予日的公允价值计量#计入当期损益和公司的储备$ 如果取消股
份支付或因取消而授予新的股份支付#则视同为对原始股份支付的修正$

先驱公司采用H5":I/@:J%538期权定价模型确定这些股份支付的公允价值#先驱公司
已详细披露运用这一模型时所采用的假设和相关系数$

!--"在建工程
在建工程以其处于建造阶段的实际发生的成本计量$

!-&"勘探%发展和合资支出
勘探%发展和合资支出以实际发生的成本记录#这些成本预期未来能带来收益或勘探

活动仍在进行中$ 公司会定期审阅这些资产#如果账面成本超过预计可回收金额#则会
对超出部分全额提取准备$

!-)"外币交易和外币报表折算
外币交易用交易日当天汇率折算成本位币记账$ 期末#外币货币性项目按报告日汇

率进行折算#以历史成本计量的外币非货币性项目以交易日汇率计量#以公允价值计量
的外币非货币性项目以其公允价值确定日的汇率计量$ 除非是与套期有关汇率差异计入
储备#汇率折算差异均计入当期损益$

外币报表折算#外币报表的资产负债项目用期末汇率折算#损益表项目用期间的平均
汇率折算#未分配利润以历史汇率进行折算#由于折算形成的差异计入合并报表中的外
币折算储备#当境外经营处置时#这些外币折算差异计入处置当期的损益$

!-1"收入确认%套期与投资
-"金属远期销售与期权合约
金属远期销售视为对公司未来产品销售的套期$ 未确认损益在实际交付货物时确

认#或在这些远期销售合约取消或修改时确认$ 已实现损益在实现当期计入损益$

套期开始时#其损益在套期发生时计量#并将在预期交易将发生期间内递延$ 如果预
期的交易不发生时#其损益将计入当期损益表$

先驱公司出售的金属看涨期权在其收入实际收到时#扣除以计入负债的平仓成本后
确认$

&"金属实物销售
金属实物销售在货物实际交付且在风险和收益已经转移时确认收入$

!-+"现金及现金等价物
记录于现金流量表现金包括在银行的存款#这些存款可以转换为现金并为日常现金

管理部分#但需扣除银行透支部分金额$

!-,"环境恢复与重建支出
当环境恢复与重建支出可以可靠确定时#这些支出将在公司生产与经营期间内被确

认为产品成本$ 资产弃置费用按产量比例计提$

先驱公司矿业资产存在某些环境恢复与重建义务#这些义务公司按产品开发比例相
应计提#当这些矿业资源开采完必时#这些义务将会被充分计提$

环境恢复与重建支出包括重建%环境恢复和资产弃置支出等#这些支出的预计未被折
现#基于现时法规%技术要求等预计$ 公司每年会重新估计#估计如发生变化采用未来适
用法$

!-*"投资与其他金融资产
金融工具初始确认时以成本记录#包括交易费用#期后按如下方法后续计量*

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产
持有目的为短期获利或被管理层!按AA@H-)?规定"指定以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产%衍生金融工具!除非是套期目的"将被分类到此类别#以公允价
值计量#公允价值变动计入当期损益$

贷款和应收款
贷款和应收款是指非衍生金融资产且具有固定到期日和金额#无活跃交易市场报价

的金融资产#以实际利率法下的摊余成本计量$

持有至到期金融资产
持有至到期金融资产是指具有固定期限且管理层有意持有到期的金融资产#以实际

利率法下的摊余成本计量$

可供出售金融资产
可供出售金融资产是指上述三类金融资产以外的其他金融资产#以公允价值计量#其

变动计入权益$

金融负债
非衍生金融负债#以摊余成本计量$

衍生工具
以公允价值计量#除非是套期保值目的的衍生工具#其公允价值变动计入当期损益$

公允价值
公允价值以现时实际活跃市场交易价格确定$ 估值技术被运用于确定无活跃市场的

非公开发行证券#包括现时公平交易#参照近似的金融工具和期权价格模型确定公允价
值$

金融资产减值
报告期末#先驱公司将审阅是否有客观迹象表明近日工具发生减值#对于可供出售金

融资产#如其长期下跌将被视为减值#金融资产减值损失计入当期损益$

!-("维修费用
维修费用直接计入当期损益$

!-?"每股收益!注*与中国企业会计准则规定一致#略"

!&'"股本!注*与中国企业会计准则规定一致#略"

!&-"应付款项!注*与中国企业会计准则规定一致#略"

!&&"商品和服务税金!K@!#增值税"

收入%支出和资产按扣除K@!后净额列示#除非缴纳的K@!不能从税务部门抵扣$ 应
收款和应付款余额包含应付K@!$ !注*系增值税会计处理#与我国现行会计处理基本一
致"$

!&)"资产减值
报告期末#先驱公司将审阅有形资产和无形资产是否存在减值迹象#如存在#则公司

按其可回收金额低于账面价值部分提取减值准备#计入当期损益$

先驱公司对商誉和无固定寿命的无形资产每年进行减值测试$

如对单个资产无法估计其可回收金额时#先驱公司将会估计其所在的现金产出单元
可回收金额$

!&1"重大会计估计和判断
先驱公司董事按照历史经验和现时情况进行估计和判断#其是对基于现时经济趋势

和数据的合理预期$

关键估计/减值
先驱公司基于现时特定环境对公司资产是否存在减值影响进行估计#包括一些特定

的对其可回收金额关键估计$

于&''*年,月)'日#达里项目没有减值$

关键判断/股份期权
先驱公司为员工提供以认购公司股份的期权#为估计这些期权价值#先驱公司运用了

H/@模型#模型包含如下基本假设*行权价%期权寿命%股票价格%股利分配率$ 股价波动
范围#无风险收益率等$ 历史股票波动范围被运用来判断预计的股票波动范围#期权寿
命基于现时的条款判断$

四%先驱公司&''*年度财务报表
-%先驱公司利润表!截止至&''*年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项 目
集团合并 母公司

&%%!

年度
&%%'

年度
&%%!

年度
&%%'

年度

营业收入
B

!

4'$ON$ 4

!

BP'OAB PAON! B4ONN

营业成本
H H&!O'4 H H

职工薪酬费用
H'4&O'$ H!%!O$% H'4&O'$ HNA!O!'

利息和其他财务费用
HN%OA& H4BBOBA HN%OA& H4BBOBA

汇兑损益
H$

!

4A4O'4 HB'$O4P H H

折旧费用
H$!O$! H$BO&& H$!O$! H&'OA&

冲销勘探支出
HB'O$N HN!BO'P HB'O$N H4N!OB!

子公司脱离合并产生的损
失

H4APO!B H H H

管理费用
HN44OA% H!4'O4A HN%AO&P HNB'OB!

出售投资损失
H H H H%O$4

出售物业#厂房和设备损失
H$O$A H H$O$A HBO&&

分担联营企业损失
H4'NO%! H H H

期权发行费用
H4!'O$A HPNNOB% H4!'O$A HPB4O''

税前利润
HA44O'& H&

!

4&'O&N H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

所得税费用
H H H H

净利润%损失&

HA44O'& H&

!

4&'O&N H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

少数股东损益
H HB4NOB% H H

归属于先驱资源公司集团
成员的净利润

HA44O'& H4

!

!4%OAB H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

&%先驱公司资产负债表!截止至&''*年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%! &%%' &%%! &%%'

流动资产

现金和现金等价物
N&

!

'ANO$$ A4

!

$$POA& &%$O4B BNOB$

应收和其他应收款
4

!

ANNOPP NPPO'P &'O'N NPO$P

以公允价值计量且其变动计
入损益的其他金融资产

H '$OPP H H

流动资产合计
NB

!

NB4O$& A&

!

%%$ON% &&PO!P 4%BOA&

非流动资产

长期应收款
PB$O!4 PA'OB& $PO%& B4O4&

其他金融资产
%O%! %O%! A4

!

B4PO!' AB

!

'BNO'$

用权益法核算的投资
H H 4'NO%! H

厂房#设备和运输工具
4N$O4& 4!$OB4 4%&O%% ABO'!

在建工程
&'

!

B$!O&B 4

!

$4BO4% H H

矿产勘探和评估支出
4$

!

'44OA4 44

!

!!BO&% H H

非流动资产合计
B4

!

4BNOPB 4B

!

&BAO&% A4

!

!&NOAN AB

!

!!4OB&

资产总计
PN

!

'A!O&' P'

!

&N4O!% A4

!

PNNO'B AB

!

A!'O&B

流动负债

应付和其他应付款
B

!

%!POP& 4

!

$NNO$$ 4'PO4% 4N'OB%

借款
H 4

!

P!PO&& H 4

!

P!PO&&

准备
NPAO%% BA!O&B BA%OB4 BN4O''

流动负债合计
B

!

'!!OP& $

!

A&4OA% 'BPON4 &

!

NA!O&A

非流动负债合计
H H H H

负债总计
B

!

'!!OP& $

!

A&4OA% 'BPON4 &

!

NA!O&A

净资产
P4

!

%%PO$$ P&

!

B&POP% A4

!

$%'O4$ A&

!

&AAOP'

所有者权益

归属于母公司所有者权益
H H H H

实收资本
PP

!

N%PO4! PP

!

$$4O!$ PP

!

N%PO4! PP

!

$$4O!$

储备
H$N$O%$ 4%'ONP 4

!

44AO%B PB4O''

未分配利润
HA

!

4N&O4' H!

!

$B%ONB H4P

!

$&4O%A H4!

!

PABOB$

归属于先驱资源公司集团成
员所有者权益合计

P4

!

%%$OPA P&

!

%P!O!! A4

!

$%'O4$ A&

!

&AAOP'

少数股东权益
NO$N $$&O4& H H

所有者权益合计
P4

!

%%PO$$ P&

!

B&POP% A4

!

$%'O4$ A&

!

&AAOP'

)%先驱公司所有者权益变动表!截止至&''*年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%!

年度
&%%'

年度
&%%!

年度
&%%'

年度

期初所有者权益合计
P&

!

B&POP% 4&

!

N4POB4 A&

!

&AAOP' &

!

B4!O&'

外币报表折算差额
H'$NOPP H'BNO$' H H

直接计入所有者权益的净利得
H'$NOPP H'BNO$' H H

本年净利润
HA44O'& H4

!

!4%OAB H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

净利润和直接计入所有者权益净利得合
计

H4

!

BB!O'4 H&

!

$N'O&% H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

所有者投入和减少资本

所有者投入资本%除去交易费用后&

4!!OBB A4

!

&P!O!% 4!!OBB A4

!

&P!O!%

子公司脱离合并所减少的少数股东权益
H$&'O!! &!O$$ H H

员工股票期权
4!'O$A PB4O'% 4!'O$A PB4O''

&!O%N A&

!

&''O'$ $N$OA& A&

!

&$PO$'

期末所有者权益合计
P4

!

%%PO$$ P&

!

B&POAB A4

!

$%'O4$ A&

!

&AAOP'

净利润%损失&归属于'

先驱资源公司集团成员
HA44O'& H4

!

!4%OAB H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

少数股东权益
H HB4NOB% H H

HA44O'& H&

!

4&'O&N H4

!

$$'O'N H&

!

$'!O''

1%先驱公司现金流量表!截止至&''*年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%!

年度
&%%'

年度
&%%!

年度
&%%'

年度

经营活动产生的现金流量

销售和其他收入
4PO4N A4O%P 4PO4N $!O!B

支付给供应商和员工
H4

!

%BBOPP H4

!

'&AOPB H4

!

%B4OB$ H4

!

%!'O'%

收到的利息
B

!

%%4O%' 4

!

4!4O%! BO'% $OA4

支付的利息
HN$OPP H4BBOBA HN$OPP H4BBOBA

经营活动产生的现金流量净额
&

!

P&4O&B HN&4O&' H4

!

%!4O'! H4

!

4!PONB

投资活动产生的现金流量

买入或卖出证券和其他投资
4O&! HN4OP& &O4% HB4O4&

收到其他公司的预付款
&NO&B '4O!N H H

投资支付的现金
H H H H

出售投资收到的现金
&&!OBA ANO$$ !$ON% $%OP!

购置物业#厂房和设备支付的现金
HP%OA' HA&OA' H''OA! H4NOP'

出售物业#厂房和设备收到的现金
AOA% 4

!

BNBOP% AOA% 'O'%

勘探和评估支出
H&

!

4PPOB! HB

!

B%AO&N HB'O$N H4N!OB!

在建工程
H&$

!

!A'O'4 HBBBOAB H H

投资活动产生的现金流量净额
H&N

!

A4BO4' H$

!

$ANOP% H&AOA$ H4!'OPA

筹资活动产生的现金流量

分配股利
H%OA4 H H%OA4 H

发行股票收到的现金
4!!OBB A4

!

P4!OAN 4!!OBB A4

!

&P!O!%

偿还借款支付的现金
H4

!

P!PO&& H H4

!

P!PO&& %O%%

从关联公司收到的预付款
H H $&

!

B''O&4 &&PO44

支付给关联公司的预付款
H H H&P

!

B%NOB& HA%

!

4NPO$B

筹资活动产生的现金流量净额
H4

!

A%&ONP A4

!

P4!OAN 4

!

&NAO&% 4

!

$'!OB!

现金及现金等价物净增加额
H&B

!

'PNON4 !A

!

%4%O!% 4N!O!4 4%OPN

现金及现金等价物期初余额
A4

!

$$POA& $

!

!P%ONA BNOB$ $BOBP

子公司脱离合并的影响
H'!4OAB H H H

汇率变动对现金及现金等价物的影响
H$

!

&A!O4B HB'4OB% H H

现金及现金等价物期末余额
N&

!

'ANO$$ A4

!

$$POAA &%$O4B BNOB$

五%先驱公司&''(年上半年度合并财务报表
-%合并利润表!截止至&''*年-&月)-日的半年"

单位*万元

项目
&%%!

年
!

月
4

日至
&%%!

年
4&

月
$4

日
&%%'

年
!

月
4

日至
&%%'

年
4&

月
$4

日

营业收入
4

!

$$$O$$ &

!

$&&OPB

费用

职工薪酬费用
H&P!ONB H$4'O'A

利息和其他财务费用
H HN%OA%

汇兑损益
HBP4ON4 H&

!

&&!O&A

折旧费用
H4BON4 H&%OBN

冲销勘探支出
H!O&' H&$AOA$

管理费用
HB$'O%P H$P!OA&

出售厂房和设备损失
H4OPA H$O$%

期权发行费用
H HPNO%%

税前利润
ABOBN H4

!

%&!O&&

所得税费用
H H

净利润%损失&

ABOBN H4

!

%&!O&&

少数股东%损&益
H4BON4 H&A&O$!

归属于先驱资源公司集团成员的净利润
PAOP' H!BBOAN

基本每股收益%人民币分
Q

股&

%ON$ H$OA$

&%合并资产负债表!截止至&''*年-&月)-日的半年"

单位*万元
项目

&%%!

年
"&

月
$"

日
&%%!

年
'

月
$%

日

流动资产

现金和现金等价物
$A

!

'"%O'& N&

!

'ABOA'

应收和其他应收款
$

!

A''O%A "

!

ANNOAN

流动资产合计
B&

!

B!'O!% NB

!

NB%O!"

非流动资产

长期应收款
AN$O%B PB$OB$

其他金融资产
H 'NOP!

厂房#设备和运输工具
B

!

$$"OAN "N$O%'

在建工程
$B

!

&&POPN &'

!

B$!O"%

矿产勘探和评估支出
"!

!

NN$O!% "$

!

'""O!'

非流动资产合计
N'

!

P'AONN B"

!

"B'O%%

资产总计
PP

!

BBNO&N PN

!

'A'O!"

流动负债

应付和其他应付款
!

!

&PPO$' B

!

%!POA$

准备
$"POP! NP!O!&

流动负债合计
!

!

'"PO$B B

!

'!!ON'

非流动负债

准备
&$%OP" H

负债总计
!

!

AN%O&N B

!

'!!ON'

净资产
P"

!

NPNO%% P"

!

%%PO"N

所有者权益

实收资本
"%"

!

P$$O!P PP

!

N%PO&B

储备
H&

!

&!"OBA H$N&OP'

未分配利润
HA

!

%N&O!P HA

!

"N&OB"

归属于母公司所有者权益合计
P"

!

'%PON& P"

!

%%$OAA

少数股东权益
H"BON" NO&A

所有者权益合计
P"

!

NPNO%% P"

!

%%PO"N

)%合并所有者权益变动表!截止至&''*年-&月)-日的半年"

单位*万元

项目
&%%!

年
!

月
"

日至
&%%!

年
"&

月
$"

日
&%%'

年
!

月
"

日至
&%%'

年
"&

月
$"

日

期初所有者权益合计
P"

!

%%PO"N P&

!

B$%O&$

外币报表折算差额
H"

!

P"AON& HBNON&

直接计入所有者权益的净利得
H"

!

P"AON& HBNON&

净利润
PAOP' H!BBOAN

净利润和直接计入所有者权益的净利
得合计

H"

!

A"PON' H!P%O$!

所有者投入和减少资本

所有者投入资本%除去交易费用后&

&

!

B&NO&% H

少数股东权益
H&%OBN H"ANO$P

员工股票期权
H "$$O&!

&

!

B%BO!N HN&O"&

期末所有者权益合计
P"

!

NPNO%% P"

!

NA!O!N

净利润%损失&归属于'

先驱资源公司集团成员
PAOP' H!BBOAN

少数股东权益
H"BON" H&A&O$!

ABOBN H"

!

%&!O&&

)%合并现金流量表!截止至&''*年-&月)-日的半年" 单位*万元

项目
&%%!

年
!

月
"

日至
&%%!

年
"&

月
$"

日
&%%'

年
!

月
"

日至
&%%'

年
"&

月
$"

日

经营活动产生的现金流量

其他收入
AONA ""O&&

支付给供应商和员工
H!P$O%" HNN'OA&

收到的利息
"

!

&!!O&' &

!

&&$OPA

支付的利息
H HNBO"%

经营活动产生的现金流量净额
BP&OA$ "

!

'&BO&A

投资活动产生的现金流量

支付给其他公司的预付款
H!"OP" H

收到其他公司的预付款
P"O!% &O'B

投资支付的现金
H H"%&O&'

出售投资收到的现金
H $'OPN

购置物业#厂房和设备支付的现金
HB

!

&APO'$ H'NO$"

出售物业#厂房和设备收到的现金
NOPB !OP&

勘探和评估支出
H"

!

P%%O%N H"

!

P&"OA&

在建工程
H"%

!

"&NO'P H!

!

&"'OP%

投资活动产生的现金流量净额
H"'

!

&APO'B HP

!

&NAO!P

筹资活动产生的现金流量

发行股票收到的现金
&

!

B&NO&% "$$O&!

偿还借款支付的现金
H H"

!

P!PO&&

分配股利
H H%O''

筹资活动产生的现金流量净额
&

!

B&NO&% H"

!

AB'O'"

现金及现金等价物净增加额
H"$

!

$!"O'" HP

!

BA"O"&

现金及现金等价物期初余额
N&

!

'ANON& A"

!

$B%O%%

汇率变动对现金及现金等价物的影响
H!%$O&A H"

!

!'&OA$

现金及现金等价物期末余额
$A

!

'"%O'& !%

!

%P'O%'

六%先驱公司&'',年度财务报表
-%先驱公司利润表!截止至&'',年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%'

年度
&%%N

年度
&%%'

年度
&%%N

年度

营业收入
"

!

BP'OAB "N

!

%$BO$" B"ONN &P%OB$

营业成本
H&!O'" HP

!

NP&O%% %O%% %O%%

职工薪酬费用
H!%!O$% H"

!

"BBO$" HNA!O!' HNA!O!'

利息和其他财务费用
H"BBOBA H"$PONA H"BBOBA H""BONB

环境恢复%成本&

Q

冲回
%O%% !APOAB %O%% N&O!A

汇兑损益
HB'$O"P 'N!O&" %O%% %O%%

折旧费用
H$BO&& H"

!

'!"OA% H&'OA& H$AO%A

冲销勘探支出
HN!BO'P HAB'O$N H"N!OB! H$&O$B

子公司脱离合并产生的损失
%O%% H&

!

PB%O&A %O%% %O%%

计提坏账准备
%O%% H$&POA! %O%% H$&POA!

管理费用
H!"'O"A HA&'O%" HNB'OB! HN"!O!$

出售投资损失
%O%% %O%% H%O$" %O%%

出售物业#厂房和设备损失
%O%% %O%% HBO&& H""O'B

期权发行费用
HPNNOB% %O%% HPB"O'' %O%%

冲销对前子公司的投资和贷款
%O%% %O%% %O%% H'

!

B$AON!

税前利润
H&

!

"&'O&N H"

!

%%AOAB H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

所得税费用
%O%% %O%% %O%% %O%%

净利润%损失&

H&

!

"&'O&N H"

!

%%AOAB H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

少数股东%损&益
HB"NOB% H$"PO%% %O%% %O%%

归属于先驱资源公司集团成员的净利润
H"

!

!"%OAB H'APOA$ H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

&%先驱公司资产负债表!截止至&'',年,月)'日"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%' &%%N &%%' &%%N

流动资产

现金和现金等价物 A"!$$POA& $!!P%ON& BNOB$ $BOBP

应收和其他应收款 NPPO'P "!A&PO&P NPO$P '%O%"

存货 %O%% "'O%$ %O%% %O%%

以公允价值计量且其变动计入
损益的其他金融资产

'$OPP "$!O"' %O%% $"O&P

流动资产合计 A&!%%$ON% N!!!$O%% "%BOA& "&NO!P

非流动资产

长期应收款 PA'OB& "!%%&O"$ B"O"& %O%%

其他金融资产 %O%! %O%! AB!'BNO'$ A!'&$OA&

厂房#设备和运输工具 "!$OB" "'BO'B ABO'! "%'O$B

在建工程 "!$"BO"% %O%% %O%% %O%%

矿产勘探和评估支出 ""!!!BO&% A!N!%OB" %O%% %O%%

非流动资产合计 "B!&BAO&% P!!$!O&B AB!!!"OB& A!!$%O"'

资产总计 P'!&N"O!% "N!N"%O&B AB!A!'O&B A!ANNOPN

流动负债

应付和其他应付款 "!$NNO$$ N&NO'$ "N'OB% "$$O$B

借款 "!P!PO&& %O%% "!P!PO&& %O%%

准备 BA!O&B BANOPA BN"O'' B"AO&&

流动负债合计 $!A&"OA% "!%""O'" &!NA!O&A NN"ON'

非流动负债

长期应付款 %O%% %O%% %O%% $!P%!OP&

借款 %O%% "!P!PO&& %O%% "!P!PO&&

非流动负债合计 %O%% "!P!PO&& %O%% N!AA!O"B

负债总计 $!A&"OA% &!PP%OA$ &!NA!O&A '!B$AO'P

净资产 P&!B&POP% "&!N"POB" A&!&AAOP' &!B"!O&'

所有者权益

归属于母公司所有者权益

实收资本 PP!$$"O!$ "A!%$BO%$ PP!$$"O!$ "A!%$BO%$

储备 "%'ONP H"APO!& PB"O'' %O%%

未分配利润 H!!$B%ONB HN!'&PO!% H"!!PABOB$ H"N!'"'O!!

归属于先驱资源公司集团成员
所有者权益合计

P&!%P!O!! "&!&"BO'& A&!&AAOP' &!B"!O&'

少数股东权益 $$&O"& $%BOA% %O%% %O%%

所有者权益合计 P&!B&POP% "&!N"POB" A&!&AAOP' &!B"!O&'

)%所有者权益变动!截止至&'',年,月)'日会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%' &%%N &%%' &%%N

期初所有者权益合计
"&

!

N"POB" ""

!

!"&O&P &

!

B"!O&' A

!

"$BON"

外币报表折算差额
H'BNO$' H"APO!& %O%% %O%%

直接计入所有者权益的净利得
H'BNO$' H"APO!& %O%% %O%%

本年净利润
H"

!

!"%OAB H"

!

%%AOAB H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

净利润和直接计入所有者权益的净利得
合计

H&

!

$N'O&% H"

!

"PAONN H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

所有者投入和减少资本

所有者投入资本%除去交易费用后&

A"

!

&P!O!% &

!

%"%O%' A"

!

&P!O!% &

!

%"%O%'

子公司脱离合并所减少的少数股东权益
&!O$$ BO$P %O%% %O%%

员工股票期权
PB"O'% %O%% PB"O'' %O%%

A&

!

&''O'$ &

!

%"BOBN A&

!

&$PO$' &

!

%"%O%'

期末所有者权益合计
P&

!

B&POP% "&

!

N"POB" A&

!

&AAOP' &

!

B"!O&'

净利润%损失&归属于'

先驱资源公司集团成员
H"

!

!"%OAB H'APOA$ H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

少数股东权益
HB"NOB% H$"PO%% %O%% %O%%

H&

!

"&'O&N H"

!

%%AOAB H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

1%先驱公司现金流量表!截止至&'',年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%'

年度
&%%N

年度
&%%'

年度
&%%N

年度

经营活动产生的现金流量

销售和其他收入
A"O%P "$

!

&BAO"A $!O!B &N&O%%

支付给供应商和员工
H"

!

'&AOPB H"&

!

!%PO"% H"

!

%!'O'% H"

!

%NNO"$

收到的利息
"

!

"!"O%! "B&OAA $OA" "O"&

支付的利息
H"BBOBA H"$'OB" H"BBOBA H"""O$!

经营活动产生的现金流量净额
HN&"O&' NBNONB H"

!

"!PONB HP"$O$P

投资活动产生的现金流量

买入或卖出证券和其他投资
HN"OP& HBO$A HB"O"& %O%%

收到其他公司的预付款
'"O!N AOP" %O%% %O%%

投资支付的现金
%O%% %O%% %O%% H%O%!

出售投资收到的现金
ANO$$ "P&O"! $%OP! "P&O"!

购置物业#厂房和设备支付的现金
HA&OA' H"%&OBA H"NOP' HNO"!

出售物业#厂房和设备收到的现金
"

!

BNBOP% APAOAP 'O'% ''%O!$

勘探和评估支出
HB

!

B%AO&N H$

!

P&BO%N H"N!OB! H$&O$B

在建工程
HBBBOAB %O%% %O%% %O%%

投资活动产生的现金流量净额
H$

!

$ANOP% H&

!

P$%OPB H"!'OPA A"NO$$

筹资活动产生的现金流量

分配股利
%O%% H"OBN %O%% H"OBN

发行股票收到的现金
A"

!

P"!OAN &

!

%%'O%A A"

!

&P!O!% &

!

%"%O%'

借款收到的现金
%O%% "

!

P!PO&& %O%% "

!

P!PO&&

偿还借款支付的现金
%O%% H"

!

$"POBA %O%% %O%%

从关联公司收到的预付款
%O%% %O%% &&PO"" B$!O"B

支付给关联公司的预付款
%O%% %O%% HA%

!

"NPO$B HB

!

$"PO$P

筹资活动产生的现金流量净额
A"

!

P"!OAN &

!

''BO$! "

!

$'!OB! "%NONA

现金及现金等价物净增加额
!A

!

%"%O!% &!AOP! "%OPN !ON&

现金及现金等价物期初余额
$

!

!P%ONA $

!

N&BO%' $BOBP &'OP!

汇率变动对现金及现金等价物的影响
HB'"OB% H"&ON& %O%% %O%%

现金及现金等价物期末余额
A"

!

$$POAA $

!

!P%ONA BNOB$ $BOBP

+%现金流量表!截止至&'',年,月)'日的会计年度"

单位*万元

项目
集团合并 母公司

&%%'

年度
&%%N

年度
&%%'

年度
&%%N

年度

将税后净利润调节为经营活动现金流量

本年净利润
H"

!

!"%OAB H'APOA$ H&

!

$'!O'' H!

!

!&!O$"

不影响现金流量的损益

资本化勘探支出冲销或提取准备
N!BO'P AB'O$N "N!OB! $&O$B

环境恢复%成本&

Q

冲回
%O%% H"

!

$$AO&% %O%% HN&O!A

折旧及残值去除调整
$BO&& "

!

'!"OA% &'OA& $AO%A

职工权益准备
'O%P $NONP $$OBB N$O&P

看涨期权平仓费用准备
%O%% H!P"O'P %O%% %O%%

出售投资的利得或损失
H&BOP' H'%O'$ %O$" H$!O$"

出售房产#厂房和设备的利得或损失
H&AO"B H"

!

B!&O"" BO&& ""O'B

坏账准备计提
%O%% $&POA! %O%% $&POA!

投资价值重估
"&OA% %O%% %O%% %O%%

子公司脱离合并的影响
%O%% &

!

PB%O&A %O%% '

!

B$AON!

合并子公司的溢价
H"P"O"' %O%% %O%% %O%%

期权发行费用
PNNOB% %O%% PB"O'' %O%%

少数股东损益
HB"NOB% H$&BO$' %O%% %O%%

资产和负债的变动

存货减少%增加&

"'O%$ A&'OP! %O%% %O%%

应付款和计提数增加%减少&

H&&"O%& HP'%OA' &$O%' HNOP$

应收款%增加&减少
!OAN "APON' "O"$ 'O"!

汇兑%收益&损失
B'$O"P H'$!OB& %O%% %O%%

经营活动产生的现金流量净额
HN&"O&' NBNONB H"

!

"!PONB HP"$O$P

现金和现金等价物

库存现金
%ONP %ONP %O$$ %O$$

银行存款
P'%O&' &&PO$' BNO"% $BO"'

保证金
A%

!

$!AOP! $

!

N'%ON! %O%% %O%%

A"

!

$$POA& $

!

!P%ON& BNOB$ $BOBP

第八节 与本次交易有关的其他安排
一%人员安置
根据本公司与安塔公司的联合收购要约中++.&.* 董事%管理人员和雇员,明确规定*

关于先驱公司的管理团队#!"#$%公司承认其在达里项目开发中所做出的重大贡献#并且
认可相关雇员的专业能力$ !"#$%公司将根据评估结果保留先驱公司现有的管理团队#

同时在适当时候补充其他由安塔公司%中金岭南指派的代表以确保达里项目的顺利发
展$ 尽管富余人员的多少尚无法确定#!"#$%公司将尽可能对雇员岗位进行调整以将裁
员人数降至最低$

二%收购资产的资金来源
本次收购的资金主要来源于公司自有资金及银行贷款$ 截至&''(年-月)-日#公司的

货币资金为-).??亿元#尚未支取的银行信贷额度为&*.?)亿元$ 本公司尚未就本次收购的
具体资金安排形成最终决定$

第九节 本次重大资产收购的合规性分析
一%本次资产收购完成后#公司具备股票继续上市条件
对照深交所颁布的&深圳证券交易所股票上市规则'!&'',年+月修订"对股票上市条

件的规定#本次股权收购完成后#公司具备继续上市条件$

-%股票已公开发行-

&%公司股本总额不少于人民币五千万元-

本次股权收购不涉及公司股本总额和股权结构的变化#实施本次股权收购后#公司总
股本仍为*)-#&('#'''股$

)%公开发行的股份达到公司股份总数的百分之二十五以上-公司股本总额超过人民
币四亿元的#公开发行股份的比例为百分之十以上-

公司无限售条件的人民币普通股1?(#(&*#-?(股#占股份总数的,(.&-L$

1%公司最近三年无重大违法行为#财务会计报告无虚假记载$

中金岭南在最近三年内无重大违法行为#财务会计报告无虚假记载-公司具备继续上
市条件$

二%提升公司盈利能力及可持续发展能力
中金岭南公司为资源型上市公司#企业使命是+做中国有色中坚#做世界铅锌巨子,#

中金岭南未来几年#由于冶炼能力的急剧扩张#对铅锌精矿的需求量将大幅上升$ 随着
韶关冶炼厂三十万吨铅锌挖潜改造项目和丹霞冶炼厂锌氧压浸出综合回收镓锗项目的实
施#公司的冶炼生产能力将大幅提高#预计&''(年将达到1'万吨铅锌金属生产能力#而公
司自有矿山///凡口铅锌矿生产能力仅为-(万吨#原料保障有较大的缺口#本项目的成功
将为公司原料的供应提供强有力的保障$

三%本次交易涉及的资产产权清晰#不存在债权债务纠纷的情况
本次拟收购股权产权清晰#不存在抵押及其它潜在利益主张#不涉及债权债务纠纷$

截止&''(年)月&,日#先驱公司的股价为&.,1澳元!约人民币-*.1&元"#市值为+.&&亿澳元
!约人民币)1.11亿元"#公司无负债#存有现金+#(+'万澳元!约人民币)(#+?1.*?万元"$

四%本次交易不存在损害公司和公司全体股东利益的其他情形
本次股权收购是依法进行的#由公司董事会聘请有关中介机构出具法律和独立财务

顾问等相关报告#并按程序报有关监管部门审批$ 在本次股权收购过程不存在损害上市
公司和全体股东利益的其他情形$

综上所述#本次重大资产收购符合中国证监会证监公司字(&''-)-'+号&关于上市公
司重大购买%出售%置换资产若干问题的通知'第四条的要求$

第十节 管理层讨论与分析
一%公司&''*年度总体经营情况的分析
&''*年公司贯彻+以资源为依托#以发展为主题#以管理为基础#以创新为动力#以效

益为宗旨,的三十字工作方针#以+做不到#没有理由,的企业文化为动力#全面落实年初
董事会确立的任务目标#克服了技改任务重%原料资源紧张等不利因素#生产经营各项指
标创历史最高水平$

&''*年度#公司全年实现主营业务收入(&.,+亿元#比上年同期增长&,.11L-实现净利
润 -&.'+亿元#比上年同期增长(.,?L$

公司主要矿产品产量*铅锌精矿金属量-1.+1万吨#于上年同期相比基本持平!其中#

锌精矿金属量?.??万吨-铅精矿金属量1.++万吨"-硫精矿+*.?-万吨-精矿含银(+.?+吨$

公司主要冶炼产品产量*铅锌冶炼金属量&*.)(万吨#比上年同期增长 &(.+)L!其中#

锌及锌制品-(.-+万吨比上年同期增长)-.(1L-电铅?.&&万吨比上年同期增增长&&.1(L"-

白银-(+.&&吨比上年同期增长-&.-?L-硫酸)).?-万吨比上年同期增长&1.?*L$

其他产品产量*门窗及幕墙工程&'.&,万平方米-铝型材--#*'-吨-电池锌粉,#'*'吨-

冲孔镀镍钢带*1(吨-冲孔铝带)(.&*吨$

二%公司&''*年度主要投资企业业务及其企业各项业务经营情况的分析
!一"公司主营业务范围及主要产品
公司的主营业务范围为有色金属铅锌的采%选%冶%加工及电池锌粉等储能材料生产%

铝型材加工%幕墙安装工程%出租汽车营运%房地产开发等$

公司主要产品包括*铅精矿%锌精矿%铅锌混合精矿%硫精矿%电铅%精锌%白银%精镉%

锗锭%二氧化锗%铟锭%硫酸%硫酸锌%铅基合金%锌基合金%电池锌粉%电池钢带%铝型材%

门窗幕墙等)'多种产品$ 其中电铅%精锌为伦敦金属交易所!;ME"注册商品#白银为伦
敦贵金属协会!;HMA"注册商品$

!二"母公司主营业务情况
母公司&''*年度实现主营业务收入*+.,-亿元#毛利率&?.&*L#实现净利润-&.-&亿元$

!三"主要子公司的情况
-%深圳华加日铝业有限公司#注册资本-)#)-&.(&万元#本公司所占股份++L#主营业

务为铝门窗及铝合金制品生产经营#&''*年末总资产 &+#(?*.*1万元#&''*年度净利润
??'.*1万元$

&%深圳市中金岭南科技有限公司注册资本+#'''万元#本公司直接和间接持有股份-''L#

主营业务为无汞电池锌粉%铅钙合金等材料生产经营#&''*年末总资产-+#&*'.,*万元#

&''*年度净利润-.)'万元$

)%深圳市中金高能电池材料有限公司注册资本+#-,'万元#本公司所占股份(+.?&L#

主营业务为高能电池%功能材料生产经营#&''*年末总资产 -,#'&).)?万元#&''*年度净
利润1(,.+'万元$

1%深圳市中金岭南先进材料有限公司注册资本1#'''万元#本公司直接和间接持有股
份-''L#主营业务为有色金属及相关粉体的生产经营#&''*年末总资产+#*'1.,'万元#

&''*年度净利润/?*,.'-万元$

+%深圳市金鹰出租汽车有限公司#注册资本-#'''万元#本公司直接和间接持有股份
-''L#主营业务为汽车出租及配件销售#&''*年末总资产 (#(&'.&? 万元#&''*年度净利
润&-(.*?万元$

,%深圳康发发展公司#注册资本-#'''万元#本公司所占股份-''L#主营业务土地开
发及商品房经营#&''*年末总资产 (#,,).(&万元#&''*年度净利润 /1+&.,? 万元#本年度
亏损主要是因为没有新的项目收益$

*%深圳市有色金属财务有限公司#注册资本)'#'''万元#本公司所占股份*1.*L#主营
业务为人民银行规定的金融业务#&''*年末总资产-&'#'11.?(万元#&''*年度净利润,#

+-?.&&万元$

(%中国有色金属深圳进出口公司#注册资本-#'''万元#本公司所占股份-''L#主营
业务为有色金属进出口#&''*年末总资产-#1&1.&+万元#&''*年度净利润/-1,.),万元$

?%中国有色金属工业深圳仓储运输公司#注册资本+''万元#本公司所占股份-''L#

主营业务为代办进出口货物托运及仓储#&''*年末总资产 -#1('.&,万元#&''*年度净利
润+-.?(万元$

三%本次重大资产收购对公司财务情况的影响分析
本收购事项对公司的资产负债率及财务成本影响分析如下*

!一"分析基础
-%以&''*年末的数据为基础#截至&''*年末本公司的资产负债率为+&.,+L-

&%假设&''(年的资产负债结构与&''*年末相比不会发生重大变化-

)%预计&''(年的经营情况不会发生重大变化#&''(年预计净利润于&''*年相当#&''(

年1月股东会通过&''*年利润现金分红方案#分配现金红利&+#)'&.&?万元-

1%仅考虑澳大利亚项目股权收购的资金需求#且该资金全部以银行借款解决#具体融
资计划如下*

股本收购融资
收购股本
%万股&

每股单价
%澳元&

澳元汇
率

出资比例
%

(

&

融资金额
% 人 民 币 万

元&

最低收购融资额
&%

!

&%%O%% &ON% 'ONP!B '% "PP

!

P%"O&&

最高收购融资额
&%

!

&%%O%% $ON" 'ONP!B '% &A%

!

''"O$"

+%澳元兑人民币的汇价为,.+?*1$

!二"负债率预测分析
基于以上基础#对公司&''(年资产负债率预测如下*

项目

&%%A年
&%%!年

最低融资额%人民币万元& 最高融资额%人民币万元&

合并 母公司 合并 母公司 合并 母公司

负债总额 'N'!PBAO&! 'N"!&&NOP$ 'P!!!&AO"& 'P&!%%NO!A B"!!%''OA% B""!$BBOB!

资产总额 "!%$$!&PBOAB PPP!A!NO'! "!%!B!%!BO'P "!%B%!'NNON& !P$!B"$O$! !NP!PPBO&%

资产负债率 '&O""( '$O'A( 'BOP'( ''ON%( N&ON!( NBO"&(

$月末资产负债率 'BO''( ''O$"( '!O$&( 'AOP$(

'月末资产负债率 '&O!'( 'BO$%( 'NOBP( '!O%%(

P月末资产负债率 '%OPA( '&OB"( '$O!'( 'NO"!(

"&月末资产负债率 NPO&P( '%O'$( '&O""( '$OBB(

!三"对公司财务费用的影响
公司本收购项目拟采用长期美元贷款解决资金需求#经测算#收购资金贷款利息支出

介于--#??1.'*万元和-?#,1,.&?万元之间!美元汇率按*.'+#美元贷款利率按,L预计"#具
体如下*

股本收购融资
融资金额

%万人民币&

美元汇率
美元贷款%万
美元&

美元利率
年利息支出%万
人民币&

最低收购融资额
"PP

!

P%"O&& !O%N &A

!

$NBO!A 'O%%( ""

!

PPBO%!

最高收购融资额
&A%

!

''"O$" !O%N $P

!

A"%O"" 'O%%( "'

!

A$PO'A

!四"分析结论
根据以上分析#如果公司能按期实现利润#没有其他重大的资本项目开支的情况下#

且公司顺利实施&''(年现金红利分配后#各期资产负债率均在合理的水平#并呈逐月下降
的趋势$

第十一节 本次重大资产收购对本公司的影响
一%掌控国外资源#缓解国内铅锌矿产资源供应不足的困境
目前#我国大约*+L以上的铅矿%*?L以上的锌矿资源储量已被占用#可供规划利用的

铅锌矿产资源储量不足$ 我国已查明的铅锌矿产资源#就其基础储量而言#只能分别满
足-)年与-+年的开采需要#远低于世界平均水平$ 近几年#锌冶炼生产能力增长过快#精
矿供应严重不足$ &'''N&'',年矿山锌产量由-*(万吨增加到&-1万吨#年均增长*.&L-而
同期锌金属产量由-?,万吨增加到)-+万吨#年均增长-'L$ &'',年锌精矿供应缺口达
)-.*L#有近-''万吨金属量$ 铅锌精矿供应不足导致连年发生精矿收购大战$ 受铅锌金
属消费需求快速增长#矿山生产和二次资源的利用量已不能满足国内的需求#我国实际
上已由净出口大国转化为净进口大国$ &'',年我国净进口铅精矿--(.(万吨#净进口锌精
矿(&.((万吨#因此本次重大资产收购对我国经济的可持续发展具有举足轻重的作用$

本次收购标的先驱公司下属的达里项目是大型铅锌矿#根据先驱公司&''(年&月&?日
对达里项目勘探进度公告#达里项目总资源量!含储量"为-#*)'万吨矿石!锌品位-).-L#

铅品位*.,L"#折合锌金属量为&&*万吨#铅金属量为-)-万吨#合计铅锌金属资源为)+(万
吨$ 通过本次重大资产收购#本公司将掌握国外资源#拥有充足的矿产资源#满足我国经
济快速发展对有色金属的巨大需求#符合我国政府鼓励资源型企业走出国门#面向世界
的产业政策$

二%提升公司盈利能力及可持续发展能力
中金岭南公司为资源型上市公司#企业使命是+做中国有色中坚#做世界铅锌巨子,#

中金岭南未来几年#由于冶炼能力的急剧扩张#对铅锌精矿的需求量将大幅上升$ 随着
韶关冶炼厂三十万吨铅锌挖潜改造项目和丹霞冶炼厂锌氧压浸出综合回收镓锗项目的实
施#公司的冶炼生产能力将大幅提高#预计&''(年将达到1'万吨铅锌金属生产能力#而公
司自有矿山///凡口铅锌矿生产能力仅为-(万吨#原料保障有较大的缺口#本项目的成功
将为公司原料的供应提供强有力的保障$

从经济效益方面分析#我公司的盈利能力及可持续发展能力得到提升$ 本次重大资
产收购项目成功及建成投产后#该项目的规模将达到每年含金属约&'万吨的精矿#类似凡
口铅锌矿目前的水平$ 按我公司占项目实际权益1(L计算#我公司的上游矿业部分扩大
约+'L$

通过多年对国内铅锌资源的考察#本公司认为目前在国内寻求储量大%品位高的铅锌
矿的开发或合作开发的可能性较小$ 收购先驱公司#以掌控其大储量%高品位的资源#有
利于发挥本公司铅锌采选的技术优势及提升达里项目的现有价值#有利于保障公司的铅
锌资源供给#有利于推进公司的国际化经营#有利于提升公司盈利能力及可持续发展能
力$

三%本次重大资产收购不发生关联交易
本次交易完成后#本公司与控股股东广东省广晟资产经营有限公司%实际控制人广东

省人民政府国有资产监督管理委员会之间的控股及实际控制关系没有发生改变#也无发
生关联交易$

本次交易各方均属独立法人实体#其中本公司为中华人民共和国独立法人实体#联合
收购方安塔公司为印度尼西亚独立法人实体#被收购方先驱公司为澳大利亚独立法人实
体#本次交易不存在关联关系$

第十二节 风险因素分析
一%本次重大资产收购依有条件收购要约#包括但不限于以下重大风险因素可能导致

收购要约失败
-%本次重大资产收购成功后#尚需履行相应的资产交割手续#目前无法确定具体的交

割日期-

&%本次重大资产收购尚需得到澳大利亚联邦财政部长审批通过方可实施#存在不能
获得批准的可能性-

)%自公告之日至要约收购通函派发之日期间内#以及要约收购通函派发之日至要约
结束期间内#存在先驱公司发生股本缩减%回购%新发行股票和期权%可转债发行%股权收
购%处置或抵押%结业%破产%清盘等重大负面事件发生#上述事件会给本次重大资产收购
带来风险-

1%在本次重大资产收购完成交割手续之前#存在先驱公司及其子公司的资产%负债%

财务状况%绩效%盈利能力或发展前景发生重大不利变动的风险-存在先驱公司在达里项
目中的权利或权益发生不利变化的风险-

+%在本次重大资产收购完成交割手续之前#存在第三方对先驱公司及其子公司或重
大资产的主张行使债权或其他权利的行为#或先驱公司及其子公司进行分红%派股%期权
发行%章程更改%特殊决议通过%非正常性担保%非正常经营性新增或支取贷款额度%放弃
或更改任何债权协议%新增董事%更改董事和管理层服务合同%从事非主营业务活动%清
盘%清算等非正常经营性活动的风险$

二%本次重大资产收购不做盈利预测
由于本次重大资产收购标的公司位于澳大利亚#与我国分属不同会计体系#无法对其
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