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交易所
!"# $%"#&

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存
''(()* '(+,-*( './))* ))0* */,*( *'0+. '(,.)

变化
10*( 1').* 2+.* 1/( 2*(( 1+( (

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

!"#

综合铜 美元
3

吨
,0'( 2'-(

预计价格将会下跌到
,

!

(((

美元

!"#

综合铝 美元
3

吨
.-.(4(( 2,(

关注
.

!

,((

美元的支撑力度

!"#

综合锌 美元
3

吨
..',4(( 2++

有承继弱势下行的意图

$5%6

黄豆连续 美分
3

蒲式耳
'+(0!0 2++!0

商业买盘及牛市套利特征显著

$5%6

玉米连续 美分
3

蒲式耳
/'+!0 1+!/

获利回吐和天气担忧拖累!走势震荡

78"#&

原油连续 美元
3

桶
''/4+. 2+4,(

美经济数据强于预期支撑油价

78$#

棉花连续 美分
3

磅
/-4*/ 2+'

芝加哥大豆和小麦上涨为其提供动力

$9$#

糖
''

连续 美分
3

磅
''40- 2'0

原油上涨带动!但全球供应压力非常大

$%"#&

黄金连续 美元
3

盎司
,*,4( 2)4'

仍有下行风险

6%$%"

橡胶连续 日元
3

公斤
.--4+ 1(4)

原油和贵金属期货走疲令市场人气承压

!"#$%!

表格
%!

金属库存
&

国际期货点评
%

34 5678

'

月
()

日沪铜跳空低开! 主力合约
*)+

收盘
,-(*)

元
.

吨!跌
/,)

元" 长期看伦铜仍处牛市之中!但短期趋

势伦铜表现乏力!近期可能将在高位徘徊震荡!沪铜

弱势跟随!等待外盘指引" 9:;<=

>? @ABC

上周三连豆延续弱势! 主力
0)1

合约收于
23,/

元
.

吨!较上一交易日收盘涨
/)

点" 在供需格局转变的情

况下!后期豆类走势仍将向下!不排除向
2)))

点甚至

(0))

点靠拢的可能性" 9DEF=

GH IJKL

上周三大连玉米震荡调整 ! 主力
0)1

合约收盘

10,*

元
.

吨!较上一交易日上涨
(

元" 目前玉米市场下

行空间有限!但也不具备持续走高的条件!行情能否

启动关键仍在于养殖业状况" 9DEF=

3M IJNO

2

月
()

日沪胶继续震荡回升走势 ! 主力
*)0

合

约收于
/1*0)

元
.

吨 !上涨
()-

点 " 目前胶价大幅回

升 ! 短期仍有进一步反弹可能 ! 中期估计将在震

荡中完成多空转换 !但上升压力将逐渐减轻 "9:

;<=

3P 78QR

上周三沪油跳空低开后震荡上扬! 主力
*)+

合约

以
22+-

元收盘!全天上涨
1/

点" 技术上看!沪油在
22))

一线和
/)

日均线都有支撑! 但近期原油可能回调!因

此操作上须谨慎!建议离场观望" 9:;<=

ST UVW7

上周三郑糖再度走低! 主力
0)1

合约下跌
-)

点收

于
(*/,

元
.

吨"

(0))

点上方压力沉重!短期均线压制期

价下挫! 但同时下方
(*))

点关口的支撑作用明显!期

价有效下破仍需等待" 9XYZ=

[\ 78]^

上周三郑棉主力
*)+

合约跳空低开!之后期价逐步

上移!尾盘收于
12/(-

元
.

吨!成交继续萎缩!交投清淡"

整体看!场内观望氛围浓厚!均线系统呈空头排列!压制

期价上行!但下方
12)))

一线的支撑较强" 9XYZ=

美元反弹或成商品泡沫破灭前奏
□_0`a bcd efg0h

受经济指标回暖提振!美元汇

率近几个交易日强劲反弹!而作为

资金保值避风港的黄金# 石油#农

产品等大宗商品市场则出现了明

显回落" 分析人士表示!美元回升

或将成为商品价格泡沫破裂的催

化剂"

ijklmn %&opNq

由于美国经济基本面恶化!美

元汇率一直在下降通道中运行!堪

称美元风向标的欧元兑美元汇率

一度升至
1415,

上方" 不过!由于市

场预期美联储降息周期接近尾声!

加之近日经济指标多有利好!美元

汇率上周掀起了强劲的反弹浪潮"

综合反映美元在国际外汇市

场汇率情况的美元指数上周连续

上涨!从前一周的最低
+16(-

大幅上

涨至上周五收盘时的
+(6-

! 而欧元

兑美元汇率上周五收盘时!已从前

一周的历史性高点
16,#/#

美元剧跌

至
16-(,#

美元! 创下近一个月来的

新低" 美元兑日圆#英镑等货币的

汇率也有大幅上涨"

美元走强的背后!最主要的原

因是市场普遍预期美联储的降息

周期即将结束" 此外!部分经济指

标回暖也为联储停止降息和美元

反弹提供了利好基调" 上周!美国

商务部公布的初步数据显示!今年

一季度美国
789

增长
#6,:

!并未出

现下滑" 而
(

月份工厂订单出现反

弹!上升
162:

!远高于市场预期值!

此外!

2

月份非农就业人数减少
/

万

人! 大幅低于减少
*6-

万人的预期"

同时!

2

月份失业率意外下降!也支

撑了联储将在一段时间内维持基

准利率不变的预期"

美元汇率上升!打击了投资者利

用商品市场保值避险的热情!投资者

纷纷选择获利回吐! 撤离商品市场!

导致黄金#原油以及农产品期货价格

大幅回落" 其中!纽约
,

月期金上周大

跌
(16+

美元至
*-*

美元!盘中更是创下

了
*2,6-

美元的年内新低" 自
(

月
1+

日

创下
1#(*6,

美元的历史高点至今!该

合约累计跌幅已达
1*:

"此外!原油价

格上周也一度从每桶
11060(

美元的历

史高位跌至
11#6(

美元"

%&rstuvw

自美国次级贷款危机爆发以

来 ! 大量从信贷市场撤出的逐利

资本涌入了商品市场 ! 而美国以

牺牲通胀为代价以刺激经济的宽

松货币政策更加剧了商品价格的

泡沫化"

花旗集团日前发布研究报告

称 ! 美联储通过降息刺激经济的

努力!可能会催生价格泡沫" 该集

团首席美国股市分析师雷科维奇

指出$%商品# 黄金市场都显示出

市场泡沫的迹象 ! 因低息贷款和

投机资金共同将价格推至难以为

继的水平" &

长期跟踪商品市场研究的独

立能源经济学家菲利普'费勒格

;9<=>=? @AB>ACABD

表示!

),

和
)+

年流

入商品市场的资金平均每天估计

约为
E

亿美元!而在今年
/

#

(

月份商

品市场最疯狂的时候!这一数字甚

至高达
1)

亿美元"

能源#农产品供求紧张又为这

些投机资金的大肆炒作提供了极

佳的借口!加之商品市场的自我膨

胀机制!其结果就是商品期货价格

极度膨胀" 在去年大幅上涨的基础

上!

)*

年以来石油再度上涨
2):

!黄

金最高上涨
/-:

!小麦涨
-):

!玉米

涨
():

!大豆涨
/):

!糙米价格涨幅

更是高达
+):

"

基础商品价格的上涨引发了

严重的通货膨胀忧虑" 原油价格上

涨推动美国汽油零售价格已经攀

升至每加仑
2

美元上方! 而食品价

格的上涨!更是让普通民众怨声载

道" 美国的农场主和食品加工业者

日前在美国商品期货交易委员会

举行的圆桌论坛中大声疾呼!导致

美国食品价格上涨的原因并非市

场供求失衡!而是华尔街投资者的

投机活动!要求更严厉地监督商品

期货市场"

管理层显然已经意识到了危

险 " 美联储上周降息后的声明表

示!尽管预期未来几个季度通胀压

力会缓解!但前景仍有很大不确定

性!继续密切监测通胀发展情况十

分必要!并表示将对 %能源和其他

商品价格上涨&予以特别关注" 分

析人士认为!在美国宽松货币政策

基本告一段落的情况下!由此引致

的美元企稳和回升!或许预示了美

国继房地产和信贷市场之后!另一

个商品泡沫的破灭"

大幅震荡 国际铜市先抑后扬
□_0`a xyz Q{0h

五一小长假期间!国际金属市

场出现了大幅度的震荡行情"国际

铜价在经历上周四大幅下挫后!随

后因
*1))

美元附近的逢底买盘介

入! 于上周五出现较大级别反弹"

从结果看!

FGH

铜价在国内期市休

假期间跌去
E2)

美元
I

吨!期价失守

*-))

美元
J

吨的前期强支撑区域 "

同时!由于上周末智利铜矿罢工事

件出现结束迹象! 分析人士认为!

五月份国际铜市或呈现高位震荡

格局!市场波动风险较大"

4|}~�R

国内期市上周四和周五休市!

期间
FGH

和
"KGHL

铜市却出现先抑

后扬的剧烈震荡行情!其中!伦铜一

度跌至
(

月份以来低点"此间!尽管美

联储再度降息
/-

个基点! 但最新数

据显示美国通胀压力上升! 分析人

士认为这可能令美国进一步降息的

步伐放缓!从而使美元全线上扬"

上周四! 由于美元兑欧元攀升

至五周高位!美元兑一篮子货币升至

七周高位!美国数据显示美国经济大

致稳定!市场认为这暗示着美联储放

宽货币政策的步伐可能放缓"当日伦

敦期铜等基本金属价格大幅下挫!其

中
FGH

三个月期铜收低
(5+:

!期铅则

大跌逾
,:

" 不仅如此!伦铜盘中还触

及
*E)-

美元的
(

月
/,

日以来低位"

不过! 大跌之后市场随即出现

逢低买盘! 并推动了期价在周五稳

步攀升" 上周五! 伦敦金属交易所

;FGHD

期铜收高
/:

!最终收报
*2E)

美元"分析师表示!因投资人把握周

四大跌的机会! 周五在低位再次介

入!由此推高铜价"同时!美国
(

月工

厂订单增加
E52:

的数据! 也对铜市

带来额外支撑"当周库存数据显示!

FGH

铜库存减少
2-)

吨至
E)0,/-

"今

年以来!伦铜库存减少已近
2-:

"

IJtuf�

分析人士认为! 由于国际铜价

*-))

美元的前期支撑平台告破! 后市

走势显得扑朔迷离!尤其在智利罢工事

件有望结束的情况下!震荡或将加剧"

据境外媒体报道!智利政府已

经提出一项方案!以结束长达
E+

天

的罢工 " 智利最大的工人工会

(

"MN

)领袖称!工会在上周五讨论

此份方案" 另据消息称!智利国营

铜公司
"OPA>QO

上周五表示! 将于

上周六下午重启全球最大的地下

铜矿
NAR=ARSA

分矿区! 该铜矿曾因

工人罢工而关闭" 分析人士认为!

这意味着!智利铜矿工人罢工有望

接近尾声" %同时也意味着此前对

铜供应中断的炒作将暂告结束&!

上海中期期货一位资深分析师评

论道!%未来震荡可能加剧!关键是

看铜需求能否及时跟进" &

在此之前! 国际铜市对智利

"OPA>QO

罢工等导致的供应受阻等

因素非常敏感!铜价一度因供应问

题由年初上涨逾
/3:

"而国际铜业

研究组织
;T"U7D

公布的最新数据

显示!

/33*

年全球铜产量将比消费

量多出
*5-

万吨"

V9

摩根一位分析

师认为! 投资者在
+*))W*/33

美元

之间将建立期铜多头头寸!第二三

季度铜市场人气仍将强劲"

农产品走势分化明显
□_0`a ��� efg0h

上周(

2

月
/*

日
W-

月
/

日)芝加

哥期货交易所(

"XKN

)农产品表现

明显分化$ 玉米期货高位盘整!小

麦探底回升! 大豆以观望为主!糙

米则上演了高台跳水一幕"

上周一下午晚些时候美国农

业部公布的农作物种植进度报告

显示!截至
2

月
/+

日!美国
E*

个州玉

米主产区的播种比率只有
E3:

!而

去年同期为
/3:

! 过去
-

年的平均

水平为
(-:

"美国中西部湿冷的天

气将继续拖延玉米播种!并可能迫

使原本种植玉米的土地改种大豆

等作物! 由于市场对此有所预期!

周一玉米表现强势!其中
E/

月合约

创出新高"

美联储周三将联邦基金利率

下调
35/-

个百分点至
/:

! 市场对

此早有预期!美元大幅反弹!在原

油# 黄金等期货价格回调的氛围

下!玉米期货上涨受到限制!随之

出现波动"

相对而言!大豆的上周走势虽

受玉米播种进度影响!但主要却是

被阿根廷农业团体与政府的谈判

进程所左右"世界第三大大豆出口

国阿根廷的农业团体三月份发动

罢工!设置的路障严重阻碍了该国

大豆出口"尽管目前阿根廷农业团

体与政府的谈判仍未能现出%庐山

真面目&! 但并不影响人们从不同

渠道对它进行猜测!市场交易也随

之变幻莫测***谈判有望达成妥

协!行情下跌+农业团体威胁继续

罢工!行情上涨!可谓%成也萧何#

败也萧何&"

美国农业部过去几个月来一

直下调美国小麦的库存预测" 在
(

月
EE

日的预测中!美国农业部预计

到本市场年度结束时(

-

月
(E

日)美

国小麦库存将仅为
/52/

亿蒲式耳!

为
,3

多年以来的最低水平"受此刺

激! 小麦期货不断创出历史纪录!

并在
/

月
/+

日达到了每蒲式耳

E(520-

美元的历史天价" 之后步入

回调走势"至上周四收于每蒲式耳

*

美元之下! 为
-

个月来的最低点"

分析人士认为!投资者将关注焦点

逐渐由库存转向了小麦产量不断

增加的预期!是小麦期货走熊的主

要原因"

不过!在周四跌破
*

美元之后!

市场预计进口商对小麦进口需求

必将增加" 交易员表示!周五小麦

期货反弹主要是空头回补资金所

为"糙米期货在连续四个交易日大

幅下挫之后!周五企稳反弹!也对

小麦期货上扬提供了支撑"

对糙米而言! 上周表现可用

%高台跳水&来形容$主力
+

月合约

连续四个交易日出现跌停!周五止

跌反弹"

在越南#印度#埃及等大米生

产国限制出口之后!世界上最大稻

米进口国菲律宾为满足国内需求

被迫远赴美国市场进行大宗采购"

芝加哥糙米期货价格在
2

月份曾十

余次创出新高纪录!最高达到每英

担
/-53+

美元的历史高位! 为上周

的%高台跳水&埋下伏笔"

在市场纷纷猜测哪个国家将

会接着宣布限制出口政策的时候!

2

月
/2

日! 巴西宣布不会限制大米

出口!巴基斯坦称今年大米出口有

望达到
/-3

万吨"

2

月
/-

日!世界最

大稻米出口国泰国宣布不会对出

口施加限制"这些消息给市场炒家

重重一击" 泰国政府还表示!为控

制物价涨幅!将向国内市场投放国

家储备大米"

)*&(

!

efg�+

调研显示

一季度我国精铜实际消费量增长
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易贸资讯最新调研显示!
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年一季度以来中国精铜表观消费

量的同比增幅呈放缓趋势"
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月中

国精铜表观消费量为
2/5E(

万吨 !

同比仅小幅增加
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" 第一季度

国内精铜实际消费量为
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吨!同比增长
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此外! 易贸资讯最近选取
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家板带箔企业作为调研样本 !深

入了解铜板带箔行业生产现状及

后市预期" 结果显示!这
E+

家铜板

带箔生产企业 ! 总产能为
,05/

万

吨
I

年!整体开工率为
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" 与三

月份相比铜板带箔企业需求继续

回升! 但与去年同期相比开工率

有所下降"

根据该机构长期以来对国内

铜冶炼及加工企业的跟踪调研数

据!考虑到国内冶炼商#下游铜加

工企业隐性库存的变化及上期所

铜库存的变化!第一季度国内隐性

库存的消耗量约为
-5/*

万吨" 易贸

资讯认为!国内需求量仍在上升过

程中!只是速度有所下降" 结合近

期对国内铜线杆#铜管#铜板带箔

行业的调研结果!可以看出第二季

度伊始! 需求正逐步进入旺季!但

目前消费量尚未出现明显增加"

易贸资讯认为!紧缩的信贷环

境#从严的国家宏观调控政策以及

人民币持续升值导致出口盈利空

间缩小等因素!均是下游铜加工企

业面临的难题"而此前伦铜几次冲

击历史高点均未能站稳!也影响市

场多头人气"由于部分投资者后市

比较悲观! 对高铜价存在恐慌心

理" 因此!外强内弱的市场格局短

期内难有改观"

钢材市场继续上涨

国内钢材现货市场各品种
"

月
#

日继续上涨!各地区建筑用钢

价格小幅走高! 中厚板价格部分

上扬"

建筑用钢方面!西安市场龙钢
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毫米二级螺纹钢价格

在
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毫米以上高

线价格在
"',-.

至
"/,".

元
0

吨!上涨
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吨# 北京市场主导钢厂

直径
2

至
$.

毫米高线市场价格为
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元
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吨!首钢
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至
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毫米二级螺

纹钢市场价格为
"/2".

元
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吨! 上涨
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吨" 热卷板价格继续上扬!福

州市场唐钢产
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毫米开平板报

价为
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毫米柳

钢产热卷报价为
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元
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吨! 上涨
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吨# 成都市场攀钢
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毫米热

卷主流报价在
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毫米热卷主流成交价格在
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中厚板价格部分上扬!杭州市

场新余
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毫米普板价格在
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吨 !同规格飞达 $华伟报价

在
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吨#广州

市场韶钢
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毫米中板主流价
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毫米中板价格

分别在
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吨" 冷轧报价继续上涨!上海市

场
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毫米鞍钢冷板价格在
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毫米鞍钢冷板主流
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建筑用钢市场上涨行情依

旧! 节日期间沙钢大幅上调出厂

价格! 使得上海线材和螺纹钢价

格上涨明显! 这对北京市场形成

一定的利好" 福州与上海等一线

城市热卷价差明显较前期缩小 !

主要是近期福州市场需求跟进较

为缓慢! 而热卷价格持续高位上

涨! 已经打击了下游用户的采购
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计量单位为吨!
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计量单位为短吨"
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每周公布#
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和
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每日公布"
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���美国宽松货币政策若一如预期而终结!则商品价格泡沫很可能被被刺破"


