
金属库存报告

国际期货点评 金鹏期货

品种 交易所
!"

日
#!

日 涨跌 幅度!

!

" 单位

原油
!"#$% &&&'() &&('* +')* +',+

美元
-

桶

黄金
./#$% 01('+ 01+'1 21'3 2,'1

美元
-

盎司

橡胶
4/./# 15&'& 10*'1 &3'& *'))

日元
-

公斤

铜
6#$ 5+++'3 5)&+ +0'( ,')0

美元
-

吨

铝
6#$ 3,*+ 3,5* 30 &'15

美元
-

吨

锌
6#$ 110, 115, 2&, ,'**

美元
-

吨

锡
6#$ 1,(+, 1&5,, &,+, +',)

美元
-

吨

铂金
./#$% 1,3) 1,*+ 0 ,'**

美元
-

盎司

白银
./#$% &((*'+ &(01 &('+ ,'05

美分
-

盎司

大豆
.7/4 &3(1'* &3+1 21,'* 2&'*5

美分
-

蒲式耳

玉米
.7/4 +0&') ),('* &+'5 1')(

美分
-

蒲式耳

小麦
.7/4 503 5)3 23, 3'3)

美分
-

蒲式耳

豆油
.7/4 )&'+, ),'11 2&'15 21',5

美分
-

磅

棉花
!"7/4 (*',5 (*'55 ,'5 &',5

美分
-

磅

原糖
8.$ &1'*0 &1'3+ 2,'&* 2&'&1

美分
-

磅

!"#$%&"'(!

机构视点

连豆 低开低走

昨日连豆低开低走#主力合约
!"#

收盘
$##%

元#下

跌
!&

元$ 技术面看#

&'

日行情属于正常回调#预计期价

在
$"""

元左右将获得有力支撑# 建议投资者谨慎操

作#空单少量持有$ （刘碧华）

沪胶 震荡整理

周一沪胶维持震荡整理# 期价在
&"%"()&#*!(

元

间运行#终盘报收于
&*+(*

元
,

吨#上涨
'-(

元$ 综合看

来#天胶已进入阶段性的弱势调整#后市将等待天气

因素的进一步指引方向$ （邹志林）

白糖 跌停报收

昨日郑糖小幅低开后一路下行# 终场以跌停报

收$ 主力合约
!"'

收盘
-!&$

元
.

吨# 较上一交易日下跌

'/$

元$ 综合目前情况看#中期基本面偏于利空#预计

近期延续震荡可能性较大$ （高桂英）

棉花 破位大跌

昨日郑棉破位大跌# 主力
+"%

合约以
'$-&"

元收

盘#下跌
'/(

元$ 技术上看#郑棉指数已跌破
'$(""

元的

整理区底部# 近期可能会继续调整到
'$"""

元附近寻

找新的支撑$ （高桂英）

玉米 震荡走低

昨日大连玉米震荡走低# 主力
!"'

合约收于
'!"+

元
.

吨#下跌
-"

元#持仓大幅萎缩$ 基本面看#玉米市场

走势上下两难#此时周边市场的影响更为显著#继续

关注其指引#日内短线操作为宜$ （刘碧华）

沪油 高开回落

周一沪燃油高开回落#主力
+"%

合约放量增仓#终

场收于
$$$"

元
.

吨#较上一交易日下跌
+

点$ 沪油未能

追随原油走势而回落#显示其基本面较弱#预计后市

将延续震荡格局$ （邹志林）

沪铜 涨跌不一

周一沪铜小幅高开#之后冲高回落#终场各合约

涨跌不一$ 主力
+"%

合约收至
/$'$"

元
.

吨# 上涨
-"

元
.

吨$ 尽管市场对后期现货紧张的担忧或有所加剧#但

短期内仍然维持震荡走势的判断$ （邹志林）

利空数据出炉

糖市多空对垒暂告段落
"

本报记者 金士星 上海报道

昨日国内农产品期货纷纷下

挫#一片低迷声中#郑州白糖亦未能

幸免$开盘后短短
'(

分钟内#白糖期

货各合约便纷纷封于跌停价位$ 此

外#自
-

月下旬以来连续上涨的各合

约整体持仓量也因多头溃散而于昨

日显著减少$

各路资金此前在白糖期市的多空

对垒主要基于
&""%."+

榨季国内白糖

供应量的不确定$而在
$

月
'!

日昆明糖

会议上# 官方透露出的远超此前预期

的产量数据给了市场沉重打击# 同时

也迅速引发多空力量对比的转变$

白糖供应数据误差惊人

在
$

月
&"

日结束的
&""+

云南食

糖形势分析会上# 中糖协理事长贾

志忍表示 # 本榨季供应量估计在

'$("

万吨左右# 高于去年
''

月初预

估的
'-("

万吨$ 如果国库收储
("

万

吨#则剩余
'$""

万吨的供应量$估计

进口量在
&"0-1

万吨#可供应量估计

在
'$%1

万吨左右$他认为#同期全国

白糖消费在
'$11

万吨以上$

而更令市场吃惊的是#广西出现

大幅增产# 今年产量预计达
!11

万吨#

较上榨季增加
&(1

万吨$ 从
&11+

年
'

月

'-

日起# 广西和中国南方其他地方一

样遭受了前所未有的冰冻灾害$ 春节

过后#有关部门组织察看灾情#当时预

计本年度的白糖损失在
'11

万吨左右$

从预估减产超过
'11

万吨到增产
&(1

万

吨# 这一差异不但带来了增产数据公

布前多空资金在白糖期货上的对垒#

也直接导致了昨天郑商所白糖期货的

全线跌停$

截至昨天收盘时#分别代表本榨

季的郑糖
1+1!

合约和
&11+.1!

榨季的

1!1'

合约均以跌停价报收#收盘价分

别报于
-('/

元
.

吨和
-!&$

元
.

吨$

事实上# 随着年初灾后重建的

推进# 我国的白糖生产也得到了很

快的恢复$ 早在
-

月底#中糖协公布

的全国食糖总产量已经达到
'&(&21(

万吨#高于去年同期的
'1/&2-(

万吨$

在上周昆明会议上#有行业人士说#

全球食糖产量在
'2/

亿吨以上# 每次

预测的结果不会超过
&11

万吨#修正

的数据也不会太大 $ 而广西产区

+110!11

万吨的产量#误差竟然达到

了百万吨以上#着实让人迷惑$

多空力量变化明显

随着
&11%.1+

榨季接近尾声#市

场多空力量争夺的目标逐步由代表

本榨季的
1+1!

合约转向代表下一榨

季的
1!1'

合约$ 多空资金对于后市

走向的分歧使得郑糖期货整体持仓

连创新高#至上周末#已达到创纪录

的
+(%1+1

手$

而由于增产数据的冲击# 这一

指标在昨日发生了不小的变化%郑

糖整体持仓量下降为
+&%1!1

手 #与

此伴随着的就是# 多空力量对比也

发生了明显的变化$

郑商所昨天公布的白糖期货持

仓排名显示#多头持仓排名前
&1

位的

期货公司至昨天收盘时共持有

&'&&%-

手白糖多头头寸#较上一交易

日减仓
('1!

手$ 其中东海期货一家席

位上就减持了
%/((

手多头头寸&国际

期货减持
''(1

手多头头寸$ 而同时#

永安期货和大越期货分别增持了

''/&

手和
&%%/

手白糖多头头寸$

同日# 郑糖期货空头持仓排名

前
&1

位的期货公司至昨天收盘时共

持有
-&+(&!

手白糖空头头寸# 较上

一交易日增仓
''1'

手$ 其中长城伟

业席位上的空头增仓达到
'!$%

手$

再战
$%$!

合约

由于目前已是
&11%.1+

榨季的

尾声# 本榨季产量数据在经历了预

估值的反复后正日趋明朗$因此#相

对于
1+1!

合约# 代表新榨季的
1!1'

合约给了多空双方更多的想像空

间$

截至昨天收盘时 # 郑糖期货

1!1'

合约持仓量为
-$-(+$

手# 占郑

糖市场总体持仓量的
$'2(3

$

对于接下来的新蔗播种# 有分

析师认为# 在粮食和其他农产品大

涨的情况下# 糖价下跌显示甘蔗种

植和白糖加工的能力相对过剩$ 这

意味着# 无论从国家政策和市场自

主调节的方面看# 白糖产能过剩的

状况在本年中将会受到部分的抑

制$ 国家的收储行为也不会乐观$

而在更长远的需求预期中 #油

价不断上涨# 并有可能触及
'&"

美

元
.

桶#这将有可能在长期内带动燃

料乙醇的消费# 并间接提升白糖的

需求$
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(

苏振

上期所与迪拜交易所建立合作关系
上海期货交易所与迪拜黄金和

商品交易所近日在上海签署合作备

忘录#正式确定合作关系$ 据悉#两

所合作协议主要包括金融品种和衍

生产品开发'教育与培训'市场推介

与服务等方面$ 双方同意将来根据

需求进一步扩大合作领域$

上期所理事长王立华在签约

仪式上表示#与迪拜黄金和商品交

易所签署合作备忘录有利于两所

就相关产品展开进一步合作#分享

相互的经验#为彼此提供更多的发

展契机$迪拜黄金和商品交易所首

席执行官
89:;<:= >9:: 8<??@A

认

为#两个交易所的合作将为双方市

场参与者提供更多的机会#同时也

能促进双方更好地去完善市场$

据介绍#迪拜黄金和商品交易

所成立于
&11(

年
''

月#是中东地区

第一家衍生品交易所$该交易所是

全电子化的交易所#由迪拜多种商

品中心'金融技术!印度"有限公司

和印度多种商品交易所 !

85B

"共

同组建$ （李中秋）

钢材市场稳中走高
国内钢材现货市场各品种

!

月

"#

日稳中走高! 建筑用钢价格上

扬! 冷热板卷和中厚板保持稳定!

涂镀板卷小幅上涨"

国内建筑用钢市场出现全面

上涨 !主要是受沙钢等钢厂上调

出厂价格以及市场资源不足的

影响" 市场上个别贸易商报价大

幅推高或限量销售的情况普遍

存在 !北京市场甚至出现封库现

象 !各地区市场建筑用钢库存继

续下降 !持续推动价格上扬 " 冷

热板卷市场显得较为平静 !市场

走势平稳 !成交清淡 !终端需求

没有得到完全释放 !整体库存小

幅上升 !贸易商对市场的观望气

氛较浓 " 在高成本的压力下 !国

内钢材价格普遍稳中走高 !下游

用户对高位运行的市场价格已

开始接受"

)

世华财讯）

金属现货冲高回落
上周!

$

月
'$

日
0'+

日"

C88D

冲

高回落幅度
'E&!3

# 从分类走势图

中可以看出 #

C88DEFG

和
C88DEH@

与
C88D

走势较为吻合#

C88DEIJ

呈

下调态势#一周下跌
#E$$3

$

现货铜在
/$1110/(111

元区间

徘徊#因上周为本月交割周#现货交

易出现小幅升水$但成交疲软#未见

好转$现货铝价非但滞涨于
#++11

元

位置# 而且因沪期铝下探和现货供

应沉重的拖累使铝价下滑$

沪铅一周以来保持弱势下探

的格局#从
&1%11

元滑向
&1-11

元附

近#一周下跌
$11

元$下游坚持逢低

少量接货# 上游厂家备受亏损伤

害#贸易商交易极其困难$

现锌价格在
#+(110#++11

元区

间窄幅震荡$

#+(11

元下方消费商

接货踊跃# 但供应商惜售态度坚

决#令市场货紧价扬#迅速拉升至

#++11

元 # 但趋近
#!111

元压力愈

大#上升动能减弱#回调压力显现$

（上海有色金属网）

油价连创新高 豆类回落显著
"

本报记者 王超

上周能源'有色金属和农产品

期货品种互有涨跌#表明商品期货

不再延续此前跟随美元波动的行

情#影响因素趋于多元化$ 其中原

油和伦敦期锡位居涨幅前列#而美

盘大豆和豆油期货跌幅显著$

上周最耀眼的品种非纽约原

油期货莫属$在
(

个交易日中有
$

个

交易日创历史新高$截至北京时间

&#

日
#!

%

&1

# 纽 约 商 业 交 易 所

!

HK8LB

"

(

月合约报
##%E#/

美元
,

桶#上涨
1E$%

美元#盘中创下
##%E$1

美元的历史最新记录$油价上涨主

因已并非美元贬值#地缘政治局势

恶化正发挥着日益重要的作用$

虽然油价不断创新高# 但伊朗

总统内贾德表示该价位仍太低#并

认为该商品(应该体现其真正价值)$

他称#(如今
##(

美元
,

桶的油价具有

欺骗性#原油是一个战略性商品#应

该体现其真正的价值)$此外#国际能

源机构!

DLM

"和欧佩克上周也不约

而同地认为油价还要涨$

DLM

副执行

干事威廉*拉姆齐称# 面对每桶
##%

美元的高价# 原油供需双方均须有

所作为# 但眼下似乎没什么力量能

阻挡油价上涨$ 欧佩克秘书长巴德

里
&1

日表示# 如果欧佩克确认不断

蹿升的油价是供应短缺所致#将(毫

无犹豫地)增加产量$不过#他同时认

为#目前的油价走势与供求无关#即

使增产也不会从根本上打压涨势$

值得注意的是#伦敦三个月期

铜上周也刷新了
&11/

年
(

月创下的

历史记录高点# 最高达到
+++1

美

元
,

吨$对此#国际投行麦格理银行

认为#铜价未来两年或更长时间内

将避免大幅下跌的命运#原因是供

应中断以及计划项目推迟$该机构

认为#除因罢工和矿场整修造成的

供应中断之外#各国政府越来越多

地要求提高矿产收入税和盈利税

或者获得矿产项目更多股份#从而

使许多地区的矿产项目开发受到

干扰$这种情况在非洲和蒙古最为

明显$ 例如#力拓旗下年产
$$

万吨

的蒙古奥尤陶勒盖铜金矿项目投

产时间推迟一年至
&1##

年#原因是

矿业投资法修正进展缓慢$

上周美盘豆类期货调整幅度显

著$ 原因是随着南美大豆收割进度

的不断加快#季节性供应压力也逐步

增加$ 不过短期看#目前南美大豆出

口阻滞成为国际市场关注焦点#尤其

是阿根廷农户仍有罢工可能#更成为

近期美豆市场利好因素之一$ 据悉#

阿根廷官方目前未现让步可能#农业

团体与政府的谈判可能不会产生积

极结果#另外阿根廷大豆压榨厂工人

以及巴西码头工人的计划罢工行为#

都将影响到近期南美大豆市场$ 目

前中国压榨商正寻求其他产地的大

豆#因此近月大部分进口大豆船货转

向美国口岸装运$另据市场消息称#

-

月份对华装运的进口大豆数量为

-$10-/1

万吨#

$

月份对华装运量为

&+10-/1

万吨#可见后期国内市场的

供应压力相当大$

美元可能复苏

金价下半年或现回调
"

长城伟业期货 黄伟

国际金价近期波动较大 #上

周伦敦金价在原油价格连创新高

的推动下周四达到三周以来的高

点
!(-E#(

美元
,

盎司# 然而周五美

元强劲反弹使得金价大幅回落 #

最终跌
#3

收于
!#+E#

美元$笔者认

为# 短期内金价在强劲的原油走

势和投资需求带动下有望震荡攀

升#但长期看#美元很可能于下半

年开始复苏# 金价将受此影响而

出现回调$

上周公布的房屋营建数据和

制造业指数显示美国经济依然疲

弱#美元在上半周表现不佳并险些

跌破前期历史低点#然而随着美国

高 科 技 龙 头 公 司 !

DGNO:

'

DP8

'

Q<<R:O

"和机械巨头卡特彼勒公司

公布良好的一季度业绩后#美元开

始出现强劲反弹#这显示出美国实

体经济在次贷危机中影响不大&银

行业陆续公布的一季度业绩尽管

仍然不佳#但市场普遍认为金融业

最艰难的时刻可能已过#降息和一

系列激励政策的效果将逐渐显现#

这对美元构成较强支撑$ 此外#美

国股市上周连续大幅上涨#显示有

资金开始进入股市#金融市场有信

心恢复的迹象$

当然# 从上周公布的
5ID

数据

来看#美国通胀温和而欧洲通胀压

力较大#美元短期仍有较大的下行

压力$美国劳工部公布
-

月份
5ID

月

率上升
*E-3

# 剔除食品和能源的

核心
5ID

上升
*E&3

# 与预期一致#

美元仍有较大的降息空间$但欧元

区
-

月
5ID

升幅创下历史新高#同比

上升
-E/3

# 而
&

月份
5ID

升幅为

-E-3

# 远超过欧元区
&3

的可承受

范围#欧洲央行仍维持原有利率甚

至不排除未来有加息的可能性$欧

元和美元的利差进一步扩大#将推

动美元继续走弱$

近期七大工业国
Q%

会议对美

元急跌表示关切
S

汇率问题再度

成为焦点$ 尽管
Q%

的强硬语调令

人意外
S

但除非之后有具体行动

跟进
S

否则美元的任何反弹走势

都将是短暂的
S

直到投资者确信

美国经济的最艰难时期已过$ 美

元目前正在缓慢筑底 # 美联储

!

TLU

"已接近降息周期尾声
S

欧洲

央行 !

L5P

"则可能在
&""+

年底前

通胀减缓后降息$ 如果未来美国

经济状况没有太严重的恶化 #这

暗示无论有没有官方的干预 #美

元或将在未来数月后复苏$

预计美国经济上半年难有起

色#美元短期内振荡整理#继续下

行的可能性较大#黄金价格仍有上

涨的动力# 但下半年美元复苏后#

黄金价格将面临很大的调整压力$

)*+#,-.("&'

!

一周国际期市监测

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

6#$

综合铜 美元
-

吨
5+)+ 2+

中国拒不买单令伦铜高位压力逐步积累

6#$

综合铝 美元
-

吨
3,)0 &,

受美元及国外股市大幅上涨影响

6#$

综合锌 美元
-

吨
11(+ 2&+

美元反弹形成强力打压

.7/4

黄豆连续 美分
-

蒲式耳
&3*+ 2&)'*

断言大豆反弹已经结束还为时尚早

.7/4

玉米连续 美分
-

蒲式耳
),*'1 25'+

受获利卖盘以及金价跌势拖累

!"#$%

原油连续 美元
-

桶
&&)')1 ,'*)

市场对供应受阻极为敏感

!".$

棉花连续 美分
-

磅
(*')0 3')1

投资基金空头获利了解!且交投清淡

.9.$

糖
&&

连续 美分
-

磅
&1'*1 2,',5

美元走强引发
8.$

糖市盘中大幅震荡

./#$%

黄金连续 美元
-

盎司
013'3 5'&

追随油价再燃涨势

4/./#

橡胶连续 日元
-

公斤
10+'1 &'0

技术面依然疲软

交易所
*+, &-+,.

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存
&&3(1+ &,15,,, &3&31+ 5&0+ +3&1+ +1,5, &03,,

变化
2*(+ 3,, 21,, 2(+ &1+ 20, ,

围绕甘蔗受灾状况的炒作令糖价跌宕起伏"


