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金牛基金一季报语录

易方达策略成长 刘志奇!

大市值个股估值具有吸引力

本轮中国经济的扩张周期进入了后半段!较高

的通胀水平制约了货币政策的扩张空间!但实体经

济仍保持了扩张的惯性" 紧缩的信贷#实体经济依

然旺盛的需求! 使得企业四处寻找资金进行扩张!

这样的局面很容易使企业想到从证券市场中筹措

资金" 于是投资者看到大量的企业年报中披露的融

资计划#大小非坚决地减持股票!市场的高估值体

系轰然倒下!蓝筹股#垃圾股无一幸免"

市场方面!经历了较深跌幅的大市值个股估值

已具有吸引力!

!

股市场的蓝筹股估值已和国际市

场接轨" 在迅速完成了估值体系的重构之后!当前

市场多空双方处于相对均衡的时期!做多的信心来

自未来经济数据的超预期"

基金裕隆 孙占军!

加大消费类行业配置

随着美国次贷危机的蔓延! 国际主要金融市场

尚未出现明显的企稳迹象!外围市场对国内的不利影

响仍然存在"中国居高不下的通胀水平也很难改变目

前宏观紧缩的政策! 我们认为
"##$

年股市很难有大

的行情" 但是从另外一个角度看!整个市场经过大幅

度下挫以后!部分基本面良好#业绩增长稳定的公司

投资价值逐渐显现!给予了我们良好的介入时机" 未

来我们将重点采取自下而上的策略选择优质个股!同

时结合宏观环境!加大医药#商业#地产等消费类行业

的配置!以期为持有人取得较好的相对收益"

广发稳健增长 许雪梅!

一季度业绩将预示行情

高通胀背景下适度从紧的货币政策将贯穿全

年!

"##$

年经济增长将呈现出弹性回落的态势" 目

前市场估值水平已趋于低位区间!而上市公司业绩

增长尤其一季度业绩报告将成为预示全年行情的

重要线索" 总体来看!在外部经济增长不确定和人

民币升值背景下!消费品行业#内需性品种和节能

环保新技术类品种从中长期来看具有更高的确定

性!因而具有更加确定的业绩增长图谱"

就目前而言! 考虑到市场超跌反弹的性质!本

基金仍将保留在周期性行业和高贝塔值股票上的

仓位!并在适当时机进行局部行业轮换!增加在持

续成长类行业和股票上的仓位"

东方精选 付勇!

市场缺的是信心不是资金

展望二季度!我们认为市场将改变目前的运行

状态" 从已公布的数据看!宏观经济仍然保持了比

较高的增长速度! 上市公司的业绩增长值得期待!

部分行业的一季度业绩可能会超出市场的预期" 前

期的大幅度调整使得市场的整体估值已进入合理

区间" 虽然$大小非减持%和$再融资%将会继续考验

市场的资金面!但
!

股市场并不缺乏资金!缺的是信

心" 如果投资者的信心发生改变!那么二季度应该

能给投资者受伤的心带来一丝温暖"

富兰克林国海弹性市值 黄林!

股市或反弹但力度有限

展望二季度! 影响股市的主要因素包括上市公司

一季度的业绩情况#流动性状况和政策导向#国内经济

增长和通胀形势以及国际经济金融环境" 我们认为!

!

股一季度利润增速仍然较快! 短期内在基本面上对股

市有一定支持&流动性方面!非流通股解禁的近期高峰

已过!新基金建仓逐渐开始!同时管理层对股市的态度

转向正面" 如果二季度国内宏观经济变化与市场预期

接近!股市可能在这个市场氛围下出现反弹"但在缺少

宏观基本面的推动下!其力度也可能有限"而且年内仍

然会有几波解禁高峰! 因此更为强劲的反弹只可能在

通胀和经济增长表现好于预期的情况下发生"

博时主题行业 邓晓峰!

估值水平调整过程并未完成

我们虽然一直看淡市场今年的表现! 认为市场显

著高估'''

"##%

年底沪深
&##

公司平均市净率
'(%)

倍"

但在组合的管理中! 却希望能在一季度上市公司利润

高增长!市场有良好表现时减仓"对价值投资执行得不

够彻底是需要我们检讨的" 高通胀导致市场无风险利

率和风险溢价上升# 全流通带来供给的增加决定了市

场的估值中枢" 截至一季度末!沪深
&##

公司平均市净

率为
*(&$

倍" 毫无疑问!市场估值水平向下调整的过程

并没有完成" 通胀率恢复到较低的水平是股市良好表

现的前提" 我们对
!

股市场的回报持谨慎看法"

光大保德信红利 许春茂!

通过结构调整对抗系统性风险

我们认为市场在经过了大幅下跌后!基本反映

了大家已经知道或者基于目前数据能够推测到的

不利情景! 市场估值水平也下降到了长期均衡水

平!一定程度的反弹是情理之中的事" 但是!如果周

边市场再次下跌!或者经济数据的利空作用再次超

出预期!包括通货膨胀数据#银行贷款增速#房地产

数据#企业盈利增速等!市场可能还将再次陷入下

跌探底状态" 本基金将坚持一贯的策略!对重要行

业进行紧密跟踪!试图通过行业结构调整!对抗系

统性风险" 我们将加强对宏观数据的跟踪!并以此

为依据!适当采用仓位调整的策略!以便更好地抵

御可能的系统性风险" %&'(
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招商银行
!"#$!!%&!' ("&!! $")*+%,"* +))

金融
-",(*

万 科
. */$((0+&!+ (0&0+ +)""%+&*! ++%

房地产
-

房地产开发
-$*&"+

浦发银行
("/0($"&"% $%&+" +0(++"&/) +0*

金融
-+$&($

贵州茅台
(*%!+!(&%+ */&)( +!"("&++ !)

消费品及服务
-

食品
-!&"+

苏宁电器
$(!*(0"&/+ **&$! *($0+&)! )0

消费品及服务
-

商业
-+(&0(

深发展
. +/)$/)%&+/ (+&)$ //)"/&$$ /$

金融
-$0&/(

武钢股份
+*%//(0&/+ ((&"( +0/(%(&$) *$

原材料
-

钢铁
-+/&/0

兴业银行
+*!)0"(&0$ +0&+/ *0(!)&() **

金融
-"&%(

盐湖钾肥
+*/*"$"&$! *(&/ +"%%(&(0 (%

原材料
-

化工
$&(0

泸州老窖
+($+*()&"$ *)&"" $+(+(&/+ /(

消费品及服务
-

食品
-%&"!

宝钢股份
+$!!+)(&!$ +!&/ +0(!0+&$! ()

原材料
-

钢铁
-+!&()

中信证券
+$!(/)$&/* !&)" $***%&00 (%

金融
*&)!

民生银行
+$)$$()&*% %&!( ++!)!%&"! ()

金融
-+(&"0

中兴通讯
+++"/!/&(( (/&** +!%"(&)/ (%

信息技术
-

通信
-%&%0

工商银行
+0!/)%"&)+ +*&"% +))+$!&(* $!

金融
-$&$!

中国联通
+0$(("*&(" +$&(+ ++//0(&!! $!

信息技术
-

通信
-%&)+

大秦铁路
+0$0!%$&+/ +"&!$ /%0++&++ */

交通运输
-

铁路运输
-$0&+)

保利地产
%%"$*0&($ (+&!* ((*!)&0) $"

房地产
-

房地产开发
-(%&)0

金地集团
%*%$00&+0 *$&!$ $/"(%&"! $(

房地产
-

房地产开发
-(!&)0

烟台万华
%$+!$0&(0 ((&*( $)/$/&$* (*

原材料
-

化工
-$)&0/

统计口径(公布
$00!

年一季报的
$/+

只积极投资偏股型基金!包括封闭式基金!开放式股票型和混合型基金!不含债券型#货币型#保本型和

指数型基金"
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大同煤业
+/*!+!&$) ++&)* (!!(&0! %

能源
-

煤炭
0&00

中国铁建
+(($!%&+) "&%/ +("+*&!( /

投资品
-

建筑业
)&%)

冠农股份
+($)0/&+" +/&!+ $+%0&/! *

消费品及服务
-

农林牧副渔
+%&!%

邯郸钢铁
++("0(&($ /&%! +*))$&!" (

原材料
-

钢铁
-$"&""

中粮屯河
++$+"*&!( ++&"* /+%/&$$ /

消费品及服务
-

食品
-0&+*

华泰股份
+0%0%+&/0 +(&)( *)/)&/% /

原材料
-

造纸包装
-+"&!!

泸 天 化
/"$((&/" !&% $()!&)/ $

原材料
-

化工
0&00

中煤能源
/$!+$&0) $&"! (+)(&!0 *

能源
-

煤炭
$&)0

徐工科技
/+/(%&/+ ) $"("&$% $

投资品
-

机械
-*"&*/

双环科技
("00(&*) "&)+ $($$&!0 *

原材料
-

化工
-(0&($

莱钢股份
($*%%&%0 !&0! +!!)&(( $

原材料
-

钢铁
-$0&")

风帆股份
($0$(&!! )&"% $0+)&!% $

消费品及服务
-

汽车及配件
-$!&$(

川投能源
$!%)/&+0 *&%) +++)&00 (

公用事业
-

电力
-(&/%

山东海化
$)%++&%* *&0$ $+*)&0) (

原材料
-

化工
-$"&%$

华天酒店
+!%)+&00 "&%% ++)$&/0 $

消费品及服务
-

酒店旅游
-++&%%

云南盐化
+!+"(&$0 "&/+ "!/&*0 +

原材料
-

化工
0&00

安泰集团
+"*+"&00 *&*( +!00&00 +

能源
-

煤炭
+$&%"

秦川发展
+/!!)&+! "&(" +0!$&$( $

投资品
-

机械
-$+&/%

浙大网新
+/*(0&*0 +&!) +((%&** +

信息技术
-

计算机硬件
-(/&%*

新 中 基
+/("/&)+ (&+* !(!&)* +

消费品及服务
-

农林牧副渔
$&+!
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格力电器
%0+(%/&0$ ()&*" $00!0&0% (% *00!/!&+! +/&"" !+$$&)" +* /00/("&!/

中兴通讯
+++"/!/&(( (/&** +!%"(&)/ (% "%0*/"&0" $$&$) +0!*0&!% $( *$"+$%&$)

盐湖钾肥
+*/*"$"&$! *(&/ +"%%(&(0 (% +0(!$+(&+( (*&+( +(((0&%( $+ *+"*+(&+/

金牛能源
/*$%!(&!( (!&(* +*$%$&!+ +! $+++)"&)+ $0&+/ )/+$&/+ % ((+!0)&+$

金 融 街
*"/0(!&*" +%&!* $0$$)&!" +) +*$""*&*) )&! /0!)&)% " ($$()(&%%

泸州老窖
+(+$+00&%$ *)&($ $++"$&%$ /$ +0+(0/"&(0 (0&! +()!(&0! $" $%%0**&"$

云天化
/"+$%(&%" *(&0% %0/(&+( $$ $%"/)$&/* $!&"/ "0$*&$$ +$ $"*)$+&*$

中国神华
!%0+)0&$$ +$&(( $$$/*&$" ($ "$/"+$&+) )&" %/(/&($ $/ $"*//!&0"

海油工程
/!%"0"&00 $(&$* +$%/!&() $* ("+0!/&"! +*&/) "%((&$% +$ $$!/$0&((

新安股份
(*%0%%&"" $"&0% /+((&!$ ++ +(%!"*&$( +0&/% $0!(&*! * $0%$(/&**

华发股份
$)0)0/&(* $$&)* +0!$(&!! +( "")"0&+! )&"% +!$!&// $ $0(%*/&+"

宏达股份
*%!+$0&(" $$&$! "$+0&%! +/ (0*000&%) +(&" ()%0&/* % +%*++%&(%

中远航运
(+!)+"&)( $"&%$ %")!&"+ +( +("+"*&"* %&)( (*%/&!! / +!$//$&0%

烟台万华
%$+!$0&(0 ((&*( $)/$/&$* (* )/0%%"&0! $(&%! +%)()&0! $/ +)0!$*&$$

美的电器
$)+"0%&!+ %&(" !/)0&!* ++ +0(/((&+) (&0" $)!%&%0 * +"!0)"&"/

五矿发展
$0)(%(&"( +!&)" )("$&$$ % *(/)$&$) (&$* %!"&$* ( +"(!$+&(/

小商品城
+!/()%&+! $(&)" +)!"&+0 % *"/!!&$0 )&+" /(!&0( ( +(!)%0&%!

平煤天安
/(!/))&0* $!&"% +$/(0&!! +! *0$0"0&(/ +%&!* !""+&(" ++ +("/+"&"!

民生银行
+$)$$()&*% %&!( ++!)!%&"! () ++**0("&0" "&(" ))+%/&*$ $( +$!$0+&*$

北大荒
+(%!+"&)* +*&+* )%)+&(+ / ++)!"&($ +&"+ ))(&(! $ +$!0(0&*$
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中信证券
+$!(/)$&/* !&)" $***%&00 (% /*(($$)&0) $+&)% "0!"$&!" +0% -*+*%"/*&/(

中国平安
!%/$"(&$$ *&(+ +"%$0&*% $% (*!/+$)&() *0&!$ ($!*)&/) )" -$/!%!"*&+/

浦发银行
("(%"*$&%! $%&0) +0$!+*&)) +0( /%+0/0)&*! (+&"/ +++%*+&*( +++ -$$)0!"*&/+

招商银行
!/)/)/0&/$ ("&)" $""/)"&0$ +)" +0)"0(+*&%% /)&"/ $)+/+%&*( +!! -$+!*/"*&*)

中国联通
+0$(("*&(" +$&(+ ++//0(&!! $! $*")**!&*( $+&)! $0*$/!&%! */ -+***0!*&0)

工商银行
+0!/)%"&)+ +*&"% +))+$!&(* $! $$$()($&*( $$&") $)(/$+&!$ *) -++()%(/&)$

中国石化
*/*$/$&)+ *&*+ ()**!&)0 +( +*!++"(&$( )&** "($+"&/( () -+0$"%+0&/$

南方航空
$+(0(/&!* +*&(/ +*(//&/+ " ++$)"/$&0( *0&(* *0(/%&)) $+ -%+*"+"&+%

宝钢股份
+$!!+)(&!$ +!&/ +0(!0+&$! () $+()//%&*% $+&!/ +$$/""&*! *+ -!*%(!/&")

中国船舶
$/!/(0&+( +/&)% $+$"&/% ++ +0%!(0!&(0 ($&"( *(%)&!+ (( -!(%))!&+)

武钢股份
+*%//(0&/+ ((&"( +0/(%(&$) *$ $$"*))"&0! ("&"" ++*%"(&$/ /+ -)"%$*/&/!

中国人寿
(+$!$$&$+ )&(% ++0"/&/$ +$ +0)*0"!&%* $0&" +!/()&"+ $+ -)"+$*"&)(

深发展
. +/)$/)%&+/ (+&)$ //)"/&$$ /$ $$*($0*&/( ((&0! /!++*&++ *% -")0"$/&(!

中国国航
+$+$!+&$* *&*/ )(+*&%+ / )!%"%"&// $$&($ $!))%&0( +% -""!*+/&(+

西山煤电
"$0!0/&)) $"&) +/+$(&+" $! ++%+!!$&)" ((&+" +!))!&"! $) -/)+0)"&%%

中国中铁
$/)!(!&+) )&! ("*+)&!$ +( !$(0+!&*( $+&% )+"$%&++ +/ -/"/+!0&$/

建设银行
")/*!+&!" ++&0+ %%+!%&)0 +* ++%"!0*&%! +(&/+ +$+/0(&0* $0 -/$+($(&++

唐钢股份
/*")**&(" (0&%" (*$(/&)+ +) +0(%*$+&)/ ()&"/ *+"+0&+" +% -*%$"))&(%

大秦铁路
+0$0!%$&+/ +"&!$ /%0++&++ */ +*!((%)&*% $$&$/ /)!%%&%! *" -*"$/0/&(*

贵州茅台
(*%$*$*&!0 */&"/ +!"0/&*( !" (%$0*"/&0% *+&!$ +)0*/&/0 !( -*$!0*0&(0

以上三表统计口径(公布
$00!

年一季报和
$00)

年四季度的
$/0

只积极投资偏股型基金!包括封闭式基金!开放式股票型和混合型基金!不含债券型#货币

型#保本型和指数型基金" 数据来源(天相投顾

易方达和华夏竞相增持旗下封闭式基金
□Y+Z[ \]^

截至昨日!

!"

家基金公司旗下

仅存的
#$

只封闭式基金公布了

%$$&

年一季报! 共有
'

家基金公司

增持了旗下
(

只封闭式基金" 增持

份额达
)*+"

亿份" 易方达和华夏基

金管理公司是增持的绝对主力"

此次增持的主力是易方达基

金管理公司!该公司对旗下现存的

三只封闭式基金科汇#科翔#科瑞

都进行了增持!增持总份额
,%-+

万

份!占了一季度所有基金增持份额

的
&$.

"分析易方达近几个季度的

增持情况!跟基金的到期日有密切

关系!科汇和科翔都是今年
+%

月份

到期! 公司持有比例也相应较高!

分别达到
,*%-.

和
&*%$.

$ 而科瑞

是
%$+-

年到期 ! 目前增持到了

(*,&.

" 但是易方达公司对科瑞的

增持力度在加大!

%$$&

年一季度增

持了
%*''

个百分点!也是各个季度

增持最大的一次" 科汇和科翔在

%$$-

年四季度没有被公司增持!随

着到期日的临近!公司又加快了增

持步伐"

华夏基金管理公司也对旗下

仅存的两只封闭式基金兴华和兴

和进行了增持! 增持份额分别为

/-/

万和
+"&$

万! 持有比例分别达

到了
"*"-.

和
"*"$.

! 这两只基金

的到期日分别是
%$+'

年和
%$+/

年"

考察各个季度的增持情况可以发

现! 华夏基金公司从
%$$-

年开始!

每个季度都对其进行了增持!而且

增持幅度比较稳定"

富国基金管理公司也对旗下

基金汉鼎增持了
+"$

万份! 增加幅

度不大!仅
$*'$

个百分点" 但是去

年四季度!富国基金公司曾大幅增

持了
/*'

个百分点" 基金汉鼎也是

今年
+%

月份到期!因此富国加快了

增持步伐"

现存的
'$

只封闭式基金当中!

%$$&

年到期的有四只"宝盈基金旗

下的基金鸿飞是
/

月
+/

日到期!一

季度并没有见到有增持!截至一季

度末! 宝盈持有基金鸿飞
"*$(.

"

今年底到期的科翔#科汇#汉鼎一

季度都有增持"

从公司行为分析!易方达和华

夏都敢于对旗下基金进行大胆增

持!目前易方达对科汇持有比例最

高!达到
,*%-.

" 目前有
%/

只封闭

式基金要到
%$++

年之后才到期!除

了易方达和华夏旗下的基金!其他

基本上持有比例不超过
+.

"因此!

专业人士分析!随着封闭式基金数

量日益减少!远期到期品种将逐渐

成为增持对象"

一季报显示!基金减持中信证券等金融券商股的力度较大" _`abc

J
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基金一季度整体亏损
!"#$

亿元
□Y+Z[ hi

天相投资顾问提供的统计数

据显示! 今年一季度的暴跌给基

金带来巨额损失! 披露一季报的

基金本期利润总额为
0(/-/*,,

亿

元! 而扣除公允价值变动损益后

的净额仅为
'''*"-

亿元 " 亏损额

与去年四季度相比扩大了
&

倍!扣

除公允价值变动损益后的净额与

去年四季度相比则缩水了近八

成"与去年全年相比!今年一季度

的亏损额已经达到去年全年整体

收入的一半以上! 亏损幅度可谓

惊人"

分类角度来看!今年一季度亏

损的大户是股票型基金"股票市场

的剧烈波动让股票型基金损失惨

重! 一季度股票型基金合计亏损

/(("*&"

亿元! 而去年四季度股票

型基金的亏损额合计不过
/&(*''

亿元!亏损额增幅高达
&(1!

" 其次

是混合型基金!一季度亏损额达到

!-&"*1-

亿元!比去年四季度
%('*&"

亿元的亏损额大幅增加了
"-&!

"

而在股票型基金和混合型基金巨

额亏损的同时!保本型基金#债券

型基金和货币型基金表现出了较

强的抗风险能力! 今年一季度!保

本型基金的亏损额仅为
!"*'(

亿

元 ! 债券型基金的亏损额仅为

!%*-&

亿元!货币型基金则盈利
/*1(

亿元"

从基金公司具体情况来看!规

模较大的基金公司旗下基金亏损

额也较大" 博时基金公司#大成基

金公司#嘉实基金公司#南方基金

公司#易方达基金公司和华夏基金

公司旗下基金的亏损总额都在
'11

亿元以上! 其中博时基金公司以

/("*/!

亿元的亏损额排在第一" 另

外!值得注意的是!去年四季度中

少数几家旗下基金总体保持正收

益的基金公司在今年一季度的暴

跌中也未能幸免!其中华夏基金公

司旗下基金去年四季度仍实现

%*1'

亿元的正收益!但今年一季度

的亏损额则达到了
'-1*&(

亿元!而

去年四季度以
%%*%/

亿元获取盈利

冠军的富国基金!今年一季度也亏

损了
!'(*!'

亿元" 单个基金方面!

有三只基金一季度亏损额惊人地

达到了
!11

亿元以上! 他们分别是

中邮创业# 嘉实
'11

和诺安股票基

金! 亏损额分别高达
!%"

亿元#

!1,

亿元和
!1/

亿元"

通胀预期主导基金投资方向
农林牧渔"食品饮料"煤炭等板块被大举增持

□Y+Z[ jk

今日
%11&

年一季报全部披露完

毕!根据天相投顾对可比的
%"1

只积

极投资偏股型基金前十大重仓股变

动的分析!可以看出!通胀预期在一

季度完全主导了基金投资! 为了规

避通胀风险!基金开始对农林牧渔#

食品饮料# 以煤炭为代表的采掘业

中的龙头股大举增持! 而对宏观调

控压力较大的钢铁#石化#航空等周

期性行业的龙头股进行了减持!证

券#银行#保险等金融股也受到了基

金的大幅减持"

lm?nopqr

应该承认! 基金经理对于通货

膨胀的预期相当高" 天相投顾统计

出来的基金增持前二十大重仓股明

显体现出基金这种规避通胀风险的

意图!这首先表现在基金对北大荒

等农业股#泸州老窖等食品饮料股

进行了增持!而在基金新增的前十

大重仓股中!冠农股份#中粮屯河#

新中基等农业股也赫然在列!因为

食品价格上涨贡献了
234

上涨的大

部分涨幅!以上两个板块成为通货

膨胀的最大受益者" 因为农业股的

上涨以及国际价格上涨的推动!盐

湖钾肥 #云天化 #新安股份等化学

肥料板块的龙头股也受到了基金

的增持"

另外! 中国的这一轮通胀属于

成本推动型通胀! 煤炭价格也受到

国际价格的推动! 以煤炭为代表的

采掘行业自然也受到了基金的关

注! 在基金增持的前二十大重仓股

中!金牛能源#中国神华#平煤天安

等煤炭龙头股均受到了基金的青

睐!而在基金新增的重仓股中!我们

同时发现了大同煤业#中煤能源#安

泰集团等煤炭股的身影"

需要说明一点的是! 在基金增

持前二十大重仓股的行列中! 宏达

股份也占据了一席! 似乎显示出基

金今年一季度也对宏达股份进行了

大幅增持"这实际上是不可能的!因

为宏达股份于去年
,

月
5(

日就停牌!

而在昨日才打开" 之所以出现这样

的情况!在于长达数月的停牌中!很

多基金重仓的蓝筹出现腰斩! 而宏

达仍然以停牌时的高价计算! 因此

在很多基金的资产净值中占比上

升! 进入了这部分基金的十大重仓

股之列! 从而在统计上显示为受到

基金增持的个股"

stuvL0w

不少基金投资者担心结构性通

胀最终有可能转化为明显的全面性

通胀! 将使各领域出现新一轮循环

加价! 这将使通胀风险出现实质性

上升! 并从政策选择上必须牺牲经

济增长!使上市公司盈利放缓"正是

因为后果严峻! 基金普遍认为宏观

调控将不会放松! 这将对周期类行

业形成巨大压力"

因此!基金在一季度对航空#证

券# 钢铁等周期类行业进行了大幅

减持! 在基金减持的前二十大重仓

股中! 中信证券占据了第一名的位

置! 另外吉林敖东被剔除出基金一

季度前十大重仓股的行列" 在基金

减持的前二十大重仓股中! 钢铁板

块引人注意!宝钢股份#唐钢股份#

武钢股份受到了基金的一致清洗!

中国石化#南方航空#中国国航等周

期类股票在受到基金的减持后!跌

势相当之急! 其中南方航空在
)

月
%

日一度冲到
%,*/1

元的高位!但昨日

收盘价只有
)1*//

元!几乎跌去了股

价的三分之二"

xJ0yz{|.Q

在基金一季度减持的前二十大

重仓股中!浦发银行#招商银行#深

发展#建设银行#工商银行等银行股

形成了完整的银行板块! 另外中国

银行则在一季度被剔除出基金前十

大重仓股"银行之所以不被看好!是

受到多重因素的影响! 比如美国次

贷危机# 投资者对天量融资的担忧

等! 但宏观调控对银行业的影响也

不可小视!在某种程度上!银行股占

权重股总数的四成!银行股的下跌!

直接拖动
6

股市场下行"

但是!值得投资者注意的是!银

行股的机会仍然值得关注" 基金经

理们预测!银行股出现深幅调整!估

值下降! 其
5$$&

年市盈率仅高于钢

铁!而在另外一方面!银行业绩增长

仍然保持快速增长! 一季度不少银

行的业绩在
+$$7

以上!市场过于悲

观的观点会有所纠正"

另一个值得投资者关注的地方

是!基金对于家电行业龙头的青睐"

今年一季度!基金对格力电器#美的

电器均进行了大幅增持"基金经理们

认为!家电行业整体景气周期仍在持

续!主要是国内消费需求增长#钢材

等原材料和劳动力价格上升!有利于

龙头企业占据更大的市场份额!也有

利于公司整体的产品和技术升级!因

此依然看好白电龙头企业"


