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散户在三千点区域的操作策略
"

苏渝

当市场已经恐慌悲观到了极

致!当市场熟悉的"死多头#已倒下!

当空头已找不到势均力敌的对手的

时候!或许市场正在悄然转身!

1223

年最大的一次机会可能在
4222

点附

近降临了$ 以下是笔者的理由和操

作策略%

一 &最大的利好已经显现 $ 世

上有只跌不涨的股市吗' 回答是毋

庸置疑的!没有$ 那么!什么是最大

的利好 ' 恐怕大多数人会回答 %降

印花税 &限制大小非减持 &叫停再

融资等 $ 而笔者的回答却是 %股市

跌过了头 !暴跌后必然暴涨 $ 上证

指数从高位下跌已接近
526

! 这在

世界股市上也是少有的$ 上世纪
32

年代末至
72

年代初 !台湾股市在本

币升值提振下上涨
5

倍 ! 后来当局

用资本利得税打压!也只跌了
836

(

9742

年美国股市罕见大股灾时也

只跌了
486

(

9775

至
9777

年美国股

市在知识经济刺激下从
4388

涨到

92:3:

点 !暴涨了
5

倍 !随后也只跌

了
416

$ 即使是遭遇 )

7.99

*恐怖袭

击和当前的 )次贷危机 *!下跌也没

超过
126

$ )次贷危机*中心的美股

已走出低谷 !创了
4

个月新高 !而中

国股市却反其道而行之 !跌得如此

夸张!一些个股已跌了
:26

!难道不

是跌出了机会吗'眼下
;

股破发&破

净个股比比皆是!遍地黄金 !

<=>>

虎

视眈眈急于进场抄底 ! 纵然还有
9

万个利空 !也难抵挡 )跌过了头 *这

一个利好$

二&政策面已发生了微妙变化$

首先!无论是证监会的担忧!银监会

刘明康的呼吁! 国资委李荣融的暗

示都折射出一种信息! 政策不会再

放任股市下跌 !

12

日出台的关于限

制大小非减持的措施就是明证$ 再

跌有可能伤及实体经济! 而且会引

发社会危机$ 在没有做空机制的前

提下!今天机构的打压!都是为了明

天的上涨(打压越狠!上扬越凶$

三 &从技术面看 !大盘已连续
8

个月收出阴线!超卖了又超卖!背离

了又背离!乖离率历史罕见!已成历

次反身的钝化形态! 成交量在上周

已极度萎缩!抛压也几乎穷尽$大盘

目前正在接近一条自
773

上升以来

的波动运行轨迹的强势约束线$

我认为! 中小散户在
4222

点区

域操作的策略应是%

9

&满仓被套的就地卧倒 !不要

再割肉出血$

1

& 空仓轻仓的逐步分批建仓!

越跌越买$ 小跌小买!大跌大买$

4

&买入超跌 &破发 &破净 &一季

报大幅预盈和大比例送股的品种或

已经提前走强的煤炭&新能源板块$

反向思维!在别人恐惧时贪婪!

必有厚报$

最后!笔者借用+宋,王令的-不

信东风唤不回.诗句来结束全文%

三月残花落更开!

小檐日日燕飞来"

子规夜半犹啼血!

不信东风唤不回"

!

股民看盘
)*+,-.

现阶段可采取积极投资策略
"

张根宝

股市目前转入构筑底部的阶段$

在此阶段!具有成熟投资理念和丰富

经验的股民可采取积极的投资策略$

一&抓住跌出来的投资机会$ 去

年下半年入市的新股民多数亏损!究

其原因!一是入市时机有误(二是秋

季没有见好就收$一个好的入市时机

是可遇不可求的!目前大盘见顶回落

幅度已达
8:6

!经过前期持续单边下

跌后!大市值股票的估值泡沫已被挤

出$ 遵循我国股市规律!每年年初在

下影线下方建仓!年内总有一&二波

行情可做$现在不少股票的价值已被

低估!具备投资价值!问题是部分股

民缺乏研判能力!很难确定哪些股票

有潜质!万一买错就会只赚指数不赚

钱$我认为此类股民现在购买新发行

的开放式股票型基金!委托专家理财

是不错的选择$

二&理性对待底部营造过程$ 到

了绝大多数股票跌无可跌&成交量极

度萎缩时!在政策面和基本面等共同

作用下!股市会止跌上升$ 散户熬过

股市加速赶底后的筑底磨难时刻!就

会苦尽甘来$证券市场是国民经济发

展的重要组成部分!还有大批公司等

待上市融资! 市场不会就此进入熊

市$ 目前已经被深套的股民!应就地

趴下!多看少动(轻仓和空仓的股民

应抓住筑底阶段的机会!逐步吸纳有

投资价值和成长性的股票!耐心等待

市场信心的恢复$

三&行情将在绝望中产生$证券交

易大厅内人气低迷! 被套股民资金不

断缩水!牢骚满腹!天天期盼股市能有

一波像样的反弹! 目前市场已经在绝

望的边缘徘徊!只待机构有所作为$而

目前!新发行的
12

余只基金!有的还在

募集中!建仓尚需时日!如果目前大幅

反弹!就会提高新基金的入市成本(其

次!新基金为实现大洗盘的战略意图!

需要震出不坚定分子的廉价筹码(再

次!机构也在等候消息面的配合$

笔者认为!证监会发布-上市公司

解除限售存量股份转让指导意见.规

范大小非减持是对股市的呵护! 股民

炒股应多点逆向思维! 当多数人恐惧

和失望时!做)卧底者#!耐心等待多数

权重股走稳和多方做多能量的积蓄$

调整充分后才可选择指数基金
读者来信：

目前市场不断调整 ! 指数从

!"""

多点下跌到
#$%"

点 !请问 !市场

上的指数基金表现如何 # 什么时候

才是选择指数基金的最佳时机#

1223

年以来 ! 股票市场出现大

幅调整!基金净值也出现全面回落 !

而指数基金成为净值下跌的重灾

区$统计数据表明!截至
8

月
99

日!

91

只纯指数基金
1223

年以来的净值平

均缩水幅度为
4+.:76

( 而同期股票

方向基金净值平均缩水幅度仅为

13.9+6

$

造成目前这种状况的主要原因

是! 指数型基金是根据投资标的市

场指数采样成份股及比重 ! 来决定

基金投资组合中个股的成份和比

重!通过采用这种拟合目标指数 &跟

踪目标指数变化的投资原则 ! 来实

现与市场同步成长的基金品种 $ 正

是指数基金的被动性投资特性 !让

它无法主动规避市场系统性风险 !

指数基金的净值短期会不可避免地

跟随指数出现较大幅度的波动 $ 尤

其是纯指数基金 ! 它的资产几乎全

部投入所跟踪的指数成份股中 $ 即

使预测市场将出现持续下跌 ! 它也

会保持较高仓位甚至满仓的状态 !

不会根据对行情的判断去作积极的

调整$

当然 !因为指数基金是复制市

场指数的被动性投资基金 ! 因此 !

评价指数型基金的业绩 !应将跟踪

误差当作重要指标 $ 只有既能较好

地控制跟踪误差范围 &或者能取得

超越基准业绩的基金 !才能算优秀

的指数基金 $ 从这一点上看 !

91

只

纯指数基金中 ! 有
8

只基金成立以

来的净值增长率超越了业绩比较

基准 !他们分别是博时富裕 &万家

上证
932

&华夏中小版
"?=

和华夏上

证
52"?=

$

如果从基金净值的长线表现

看 !大多数主动型基金的净值表现

是不能战胜同期的市场指数的 !但

是指数型基金往往可以比较好地

跟踪指数 !获得近似于指数涨幅的

净值增长率 $ 国内外的研究数据表

明 !指数基金可以战胜证券市场上

:26#726

以上资金的收益 !长期稳

定地取得证券市场的平均收益 $ 这

主要是由指数基金的三大特征所

决定的 $

9

&基金运作的费用优势 $ 投资

指数型基金的成本一般较低 ! 基金

运作中所产生的费用也明显较低 !

这是指数基金最突出的优势 $ 从管

理费用看! 一般主动型股票基金的

管 理 费 率 和 托 管 费 率 为
9.56

和

2.156

!而相当部分指数基金的管理

费率和托管费率仅为
2.56

和
2.96

!

不到主动型股票基金的二分之一 $

而且由于指数型基金一般采取买入

并持有的投资策略!不会频繁换股 !

股票周转率远远低于主动型股票基

金! 其股票交易的手续费支出也远

低于主动型股票基金 $ 如果长期持

有指数型基金! 这些运作中的费用

优势在长期持有的复利效应下 !对

基金业绩的贡献十分可观$

1

&基金投资策略稳定 !分散化

投资可有效防范非系统性风险 $ 指

数基金成立以后 ! 采用持续跟踪指

数的被动型操作策略 ! 仓位水平和

股票结构配置都较为稳定 ! 只有在

跟踪指数的权重股出现调整才会相

应调整基金配置 $ 而且这种稳定的

被动投资策略也不会受到基金管理

公司的人员变动而产生明显调整 $

同时!由于指数基金投资非常分散 !

任何单个股票的波动都不会对指数

基金的整体表现构成影响 ! 从而有

效防范非系统性风险$

4

&资产组合的流动性优势 $ 指

数基金按照跟踪指数的成份股以及

权重来配置股票 ! 基金资产分散于

各个权重股上$ 当基金因基金分红

或者持有人赎回等因素需要降低仓

位时! 抛售股票对股票的价格影响

较小!甚至基本没有影响!基金资产

的兑现损失往往非常小$

毋庸置疑 !指数基金是投资者

追求长期稳定收益的最佳方式 !但

是基金投资时机选择 &跟踪不同标

的指数的指数基金选择还是十分

关键 $ 目前我国市场上的
91

只纯指

数基金 !主要跟踪标的指数有上证

932

&上证
52

&沪深
422

&深圳
922

等

指数 !投资者应该对这些指数的成

份股特征进行充分了解 !根据自己

的投资偏好选择合适的指数基金 $

从指数基金介入的时机选择来看 !

市场经过持续调整且调整相对充

分 &指数平均市盈率处于一个相对

合理或者较低水平时 !一般都是介

入指数基金的理想时机 $

$

上海证券 张瑾
%

!

基金一点通
! /0%(

大型圆弧底 上升力度大
"

国盛证券 王剑

在底部选股的各种方式中!依

据大型圆弧底的技术形态来选择个

股!也是一种不错的方法$因为形成

了大型圆弧底的个股! 在后市的行

情中往往会有惊人的上涨表现$ 所

以!当弧形基本形成时!就值得投资

者高度关注!一旦发力可随时追涨$

以此种技术形态来选择个股具有较

高的成功概率!因此!也被注重技术

形态的投资者所看重$

从理论上来讲! 圆弧底形态反

映的是一只个股的股价趋势变化的

过程$它呈现的先是加速下跌走低!

而后逐步震荡企稳! 在买方逐步增

加的情况下构筑锅底形态! 所以很

少有非常标准的圆弧底$ 它实际上

包括了三个过程!即下跌探底&逐步

企稳&再度发力向上走高等$这种变

化一般都与公司基本面的变化息息

相关! 即股价反映了上市公司基本

面从下滑到逐步改善向好的过程$

当然!一般情况下!股价的表现往往

先于基本面而提前表现! 当公司基

本面向好的趋势明确之后! 此类个

股已经有了相当的涨幅! 但此后还

会有更大的上涨动作$

但对于此类个股而言!其构筑

底部圆弧底的走势是相对复杂的

过程!在构筑成功之前存在着巨大

的变数!因此!把握此类个股的机

会要注意以下两点%第一!不要期

望在最低的位置买入!也就是不要

期待在圆弧底的最低位置买入!因

为这种操作的成功率极低!正确的

操作应该是形成圆弧底之后有突

破迹象时买入(第二!尽量选择那

种从长期趋势来看!其股价走势是

处于一种上涨势头的个股!而避免

那种长期趋势还是处于下跌探底

过程当中的品种$

当然!与任何技术分析一样!从

圆弧底中寻找机会的操作方法也有

一定的风险性! 关键仍是需要关注

公司基本面的变化! 只有基本面业

绩的提升! 才能从根本上把握个股

的投资机会$还需要指出的是!随着

市场的演变! 出现这种技术形态的

个股越来越少! 一般只有阶段性的

圆弧底形态! 而那种出现持续时间

较长的大圆弧底的个股最终股价整

体是下滑的!因此!这一技术选股方

法的使用率也在下降$

!

看图寻股
! )-122.34#$%(.

俗语新编

狗急了要跳墙

跌急了要反弹

谓逼得过分!就会引起反抗"

指数$或股价%形成暴跌!在下

方远离移动平均线!负乖离率接近

或低于历史最小值时!表明已严重

超卖!反弹随时可能发生&

坐山观虎斗

离场看横盘

谓采取旁观态度!伺机获利&

股市多空力量平衡!趋势震荡

横盘时!股民应停止操作!离场观

望!耐心等待向上或向下突破确认

后!再进行顺势操作&

树倒猢狲散

市熊资金散

喻势运衰败!在一起的人各自走散&

熊市中!炒股亏损效应使投资

者对后市失去信心&牛市中入场的

各路资金纷纷撤离! 造成市场缺

血!成交量萎缩!走势萎靡不振&

青岛 殷家驷

学会在
!"#

超跌中

把握反弹机遇

"

唐元春

在过去两年大牛市中为投资者赚取

了最多收益的
"?=

指数基金却成为今年以

来亏损的重灾区$

据了解!目前市场上共有五只
"?=

!分别

为上证
932"?=

&上证
52"?=

&中小板
"?=

&深

922"?=

&红利
"?=

$在今年以来大盘宽幅振荡

的市况下! 上述
5

只
"?=

的净值已深幅调整$

根据截至
4

月
49

日的数据!今年一季度!上述

5

只
"?=

的净值跌幅分别高 达
42.256

&

49.16

&

97.++6

&

14.316

&

41.876

!

4

只
"?=

三个

月的跌幅超过三成! 均超过偏股基金的平均

下跌水平$

跌多了就有可能出现机会$ 最近几周

交易数据显示! 一些
"?=

二级市场的成交

量时有放大的迹象$

如上证
52"?=

从
4

月下旬开始!多次出

现成交量持续放大$

4

月
93

日&

97

日&

12

日&

1:

日&

13

日&

49

日!成交额分别高达约
92.:+

亿元 &

7.5+

亿元 &

94.1:

亿元 &

99.+8

亿元 &

94.91

亿元&

7.9

亿元! 均是
52"?=

见顶
8.+:

元回落以来的天量!通常情况下!

52"?=

的

成交金额多在
4

亿元到
+

亿元的水平$

综合专家们的分析!

"?=

成交量连续

放大!至少说明有资金在主动介入$ 一种

可能性是机构在利用指数型基金抄底!也

有可能是散户想抢超跌反弹!而更有可能

是基金的净值和盘中价格差达到一定的

程度!机构资金进行盘中套利$

特征一：

涨得凶跌得猛

不论是机构介入还是散户抢反弹!不论

是为抄底还是套利!

"?=

的成交量密集放大

至少说明目前有大量资金在主动介入
"?=

$

那么! 作为一种特殊的指数型基金!

"?=

有

何特性' 该如何把握其深调后的投资机会'

从大的分类来看!

"?=

是一种特殊的

开放式指数基金!它主要是跟踪标的指数

的变化而动!且在交易所上市交易!投资

者可以像买卖股票那样!通过买卖
"?=

!从

而实现对标的指数的买卖$因此!

"?=

可以

理解为)股票化的指数投资产品#$

由于)指数化#投资的特点!被动跟踪

指数!其最大的特性是!仓位通常较重!在

股市大涨时! 净值上涨的爆发力非常强!

但是在市场大跌中!与其他类型的基金相

比将面临更大的系统风险!净值也难免折

损得比较严重$

根据刚刚公布的
122:

年年报 ! 上证

932"?=

& 上 证
52"?=

& 中 小 板
"?=

& 深

922"?=

& 红利
"?=

截至去年底时的股票仓

位 分 别 高 达
7+.86

&

78.496

&

74.986

&

77.:86

和
73.346

$ 而相关统计数据显示!

122:

年最后一个季度 !

485

只基金的平均

股票仓位为
:3.816

$

特征二：

交易成本低流通性强

今年股市的一大特征是大幅震荡$ 在

此大背景下! 如上所述! 仓位普遍较重的

"?=

的净值波动幅度非常大!其价格的波动

幅度已普遍接近大盘!高于其他各类基金$

而由于与普通的开放式基金相比!包

括普通的开放式指数基金!

"?=

的交易费

用低不少!

"?=

是基金产品中难得的做波

段比较理想的品种$

除去交易成本上的优势外!

"?=

适合

做短线交易的另一大前提是!

"?=

的流动

性与股票类似! 即在二级市场上卖出后!

资金到账为
?@9

! 而普通的开放式股票基

金在赎回后!资金一般需要
4

天以上时间!

如
5

天到
:

天才能到账$

建议一：

了解标的指数风格特征

利用
"?=

做波段! 首先是要了解清楚

标的指数的风格特征$

如上证
52

指数的成份股为沪市大盘

股!上证
932

&深证
922

指数的成份股分别

为沪&深大中盘股!而上证红利指数的成

份股则囊括大&中&小盘股!中小板指数的

成份股则为小盘股$ 相对于上证
52"?=

等

大盘风格的
"?=

!上证中小板
"?=

所跟踪的

标的指数的成份股多为小盘股! 一般而

言!波动性比较大!更具波段炒作的特质$

建议二：

分清标的指数权重股分布

投资者利用
"?=

做波段还应看清标的

指数的行业分布和权重股分布$ 据了解!

除上证
52

& 上证
932

较为类似外!

"?=

的标

的指数的行业分布特征差异不小$

具体来看!上证
52

&上证
932

前三大权

重行业分别为银行业& 交通运输与仓储

业&金属与非金属(上证红利指数前三大

权重行业则为金属与非金属& 采掘业&机

械设备与仪表( 深证
922

指数前三大权重

行业为金属与非金属&房地产&机械设备

与仪表(中小板指数前三大权重行业为批

发和零售贸易&机械设备与仪表&电子$

如在本轮调整中!金融&地产板块个股

跌幅不小!如果投资者判断这些板块的下跌

空间已比较有限!短期内有望反弹!则可以

考虑逢低介入金融股权重较大的上证

52"?=

以及房地产股权重较大的深
922"?=

$

补上周热 线漫画 稿签
孙武

国通管业（月线，前复权%


