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指数涨跌监测站

申万一级行业指数

本版文章均摘自相关研究报告，未经作者核

实，仅供参考，风险自担。

申万风格指数

综合盈利预测调低的股票

综合投资评级调高的股票

综合投资评级调低的股票
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投资评级

!

评级追踪

综合盈利预测调高的股票

代 码 公司名称
综合盈利预测（

$%

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
&

个月前 当前
'

个月前

=33=0;

川投能源
!9!4=0 392227 !9;3 !9:: <

买入

=33!=4

香江控股
!9:!07 !93<!! !9;3 !9:: <

买入

3330;2

长城信息
39:=70 39:333 49<3 4

观望

=33=7;

大商股份
!9=7<7 !9;!30 !90! !9=0 0

买入

3330:!

四川美丰
397;:0 3907;7 4933 49!0 ;

买入

=33:4<

华发股份
!9!7;3 !93:20 !9;= !9<< !:

买入

=332<2

银座股份
!933<= 3922;2 !92: !9=0 !4

买入

333;!2

小天鹅
> 39=047 39<74: 4933 494< :

买入

=333==

宇通客车
!9:3:7 !9!<3: !9<0 !9=: 4:

买入

=33<7=

新安股份
:93:=; 49=7:< !9<= !9=: !2

买入

=33302

澄星股份
39:=<; 39:400 49=0 49<3 :

观望

3330=2

西飞国际
39;;7< 39;3;< !92= !9<3 0

买入

=33!0=

中国玻纤
!93=!4 397=42 4933 !922 2

买入

3337:4

华菱管线
392;<< 390=0= 4933 !923 ;

买入

=33<<3

天威保变
!9:=37 !94:04 !90< 49!0 2

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

()

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
*

个月前 当前
+

个月前

=334:=

桂冠电力
39:;7: 39;!:< 490: 4943 !!

观望

=332;7

上海医药
39403= 39:43; 49!: !92: 2

观望

=3!=3!

中国太保
397:0= !9!:7= !9=7 !90< !:

买入

=33340

华电国际
394474 394200 4927 492! !7

观望

=33342

中国石化
3903:2 39734< 49!! 4933 !2

观望

=33=2;

珠江实业
39240= !93233 !933 !933 :

强力买入

=3!:!2

中国平安
494<<< 497=72 !9=< !9=0 43

买入

333<:7

粤电力
> 39:;:: 39;<47 492= 49!0 0

观望

=333!!

华能国际
39;422 39<072 49:! !92= !=

观望

333<04

海马股份
39<:<3 390<<3 :933 49=3 ;

观望

=33;77

科达机电
390<2; !9!3!0 4933 4933 !

买入

=3!=42

中国人寿
!930<= !9=34= !902 !9<0 !2

买入

=33=;;

乐山电力
39447! 39<333 !933 !933 4

强力买入

=33:3=

商业城
393<=0 39!4=0 !9:: !9<3 :

买入

=33=22 ?

上石化
394!3< 39<333 :94< 49<3 ;

适度减持

代 码 公司名称
综合盈利预测（

,-

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
.

个月前 当前
/

个月前

334432

合肥城建
392=3< 392=3< 4933 :9=0 !

买入

=332!=

安信信托
392=33 390733 4933 :933 4

买入

333<==

海南海药
39:2<= 39;43! !9<3 4933 4

买入

3344!<

诺普信
3903;; 39=0=! 49:: :933 :

观望

=33<<3

天威保变
!9:=37 !94:04 !90< 49!0 2

买入

33333=

深振业
> !9=7:4 !92!7! !9=: 4933 2

买入

=33:<4

浙江龙盛
390<3: 390;<: !9<3 !923 ;

买入

=333;2

保利地产
!9!7;; !9!;:2 !9<3 !90: !=

买入

=3!7:7

建设银行
39;;:4 39;;4= !9=; !927 !!

买入

333=:<

英力特
!9;<:2 !9:;=! !90< 4933 ;

买入

=33<40

江南高纤
39<4;0 39;7:3 !90< 4933 ;

买入

=3343!

金宇集团
39<30= 39<04< !9:: !9<3 :

买入

=33:3=

商业城
393<=0 39!4=0 !9:: !9<3 :

买入

333;!2

小天鹅
> 39=047 39<74: 4933 494< :

买入

=3377!

长丰汽车
39<;33 39=433 49=0 :933 :

观望

代 码 公司名称
综合盈利预测（

01

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
2

个月前 当前
3

个月前

3332!<

美利纸业
39<<2! 39=<2< 49;: 4933 0

观望

=33!<3

中国船舶
092;34 29;:04 !903 !9:2 43

买入

=334:=

桂冠电力
39:;7: 39;!:< 490: 4943 !!

观望

=333!!

华能国际
39;422 39<072 49:! !92= !=

观望

3333;4

深长城
!9477: !9:3;7 !94< !933 ;

买入

=33;4:

柳化股份
!93=0: !93<=: !922 !9<3 2

买入

3330<7

武汉中百
39;<:7 39;;34 !90< !9:2 !=

买入

=33=22 ?

上石化
394!3< 39<333 :94< 49<3 ;

适度减持

=334<4

中恒集团
39<<3= 39=033 !90< !9:: ;

买入

=33=<<

豫园商城
392=!< 39202= 4943 !9=0 <

观望

333<:7

粤电力
> 39:;:: 39;<47 492= 49!0 0

观望

=33047

重庆百货
39==:= 39=020 4933 !9<3 0

买入

=3!2==

中海集运
39:!<3 39:<=0 497! 4933 !!

观望

=33<33

中化国际
39<472 39;24= 4933 !933 :

买入

334!;3

东华科技
!9;<;: !9;<0< :933 !933 4

观望

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量 年初至今涨跌幅

活跃指数#申万"

:<09<7= :2:9=0! ;9=; !!3=!;0< @409<3:

微利股指数#申万"

!<!<9<:0 !<0=9;; 4902 :0!30;:94< A44#=:2

中盘指数#申万"

4<02#:;7 4=27#!=7 4#= 0<73;;7 A4;#4!0

高市盈率指数#申万"

!!07#072 !447#72! 4#<; 2444<3=#< A4<#03;

低市净率指数#申万"

;!!;#;:< ;42:#4<= 4#:= 74303;! A43#;70

新股指数#申万"

!74!#<47 !724#::7 4#4< <<34<70#< A:<#=;<

中市盈率指数#申万"

4:7:#27; 4;24#30! 4#3= 74:2;70 A4:#=:0

低价股指数#申万"

;7!=#:0! <304#3:0 4#3: !37!4;3! A!=#2<!

小盘指数#申万"

!7<!#;<0 4344#<;7 4#3: !;=!30= A4:#7!0

中价股指数#申万"

4=4:#=2; 404;#; !#7< 2<:430: A4;#;!;

低市盈率指数#申万"

<:72#02! <<<:#=70 !#07 !4:0=24< A:3#;<

绩优股指数#申万"

;44<#74= ;::3#7: !#0; <43204< A47#=0=

亏损股指数#申万"

!=22#4=; !0<;#:;4 !#0: <!!<222#< A44#<0:

中市净率指数#申万"

:<70#!<: :=0=#4<2 !#04 7<204<4 A47#330

大盘指数#申万"

:3;!#:4; :!4<#!7< !#=7 40<=!043 A47#<42

高价股指数#申万"

4;:7#3!: 4;70#;;0 !#<2 =4<2=77#< A40#22:

高市净率指数#申万"

!;<=#;2< !<3:#;!< !#<= <=<!20< A40#4;2

配股指数#申万"

7<!#4! 703#!2 3 :0!33 3

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量 年初至今涨跌幅

农林牧渔#申万"

!0=7#=20 !227#=30 <#3< :=!00<4#4< A<#:32

采掘#申万"

<:!7#<7: <=!4#434 :#7< 4004<;=#0< A40#!3:

轻工制造#申万"

!7<=#:=: 43=:#2= :#02 43=:!27#22 A43#2:0

综合#申万"

!=42#=3! !032#020 :#:! 4:3==3!#0< A4<#!!<

有色金属#申万"

;40=#!2! ;;<=#234 :#!; 44:20:0 A:4#200

纺织服装#申万"

!2=3#=3; !7;7#;! 4#04 4;7;!44#< A4;#<7!

商业贸易#申万"

:04:#==: :2<7#22: 4#< !024373#!: A4:#==7

公用事业#申万"

442:#=:0 4:0<#!;7 4#:; ;<3!343 A:3#!!=

房地产#申万"

:=<!#0< :074#70; 4#3< ;;<300= A!2#402

交通运输#申万"

:4!:#:00 ::;4#<!= 4#3; ;230700 A:3#4;!

医药生物#申万"

4::7#=0< 4;!2#;77 4#3: :::!4:=#4< A4<#<22

建筑建材#申万"

4<=;#32< 4=<=#<2= !#7= 47!<2==#< A4=#:0!

电子元器件#申万"

!47!#;30 !::<#77; !#74 !2:0302 A4;#4;<

机械设备#申万"

:!=!#0;= :47!#::< !#2= :3!!7;: A40#;47

交运设备#申万"

4=:;#::2 404<#=0= !#0< 43=;7<!#4< A:;#==2

金融服务#申万"

473;#044 47<:#;;; !#=0 =3;2:== A:!#:;

黑色金属#申万"

;0!:#:22 ;20:#=!= !#=0 :432!;!#0< A40#447

信息设备#申万"

!370#0! !!4=#70= !#:0 !!00024 A4:#42<

信息服务#申万"

!0;:#2<7 !07!#<!2 !#:! 44===02#< A47#324

化工#申万"

4773#007 :32<#<40 !#42 =02!!:7 A40#:4=

食品饮料#申万"

:737#!0; ;334#=!4 3#7; 43!:202#:2 A40#40;

家用电器#申万"

!0:4#7:= !0<2#2!; A3#3< !2=32!0 A!2#00<

餐饮旅游#申万"

42:7#40 427:#4;! A3#44 ;00!=<#<=4 A4<#:=4

点评：在本期综合盈利预测调高的
!"

只股票

中&川投能源'香江控股和长城信息三只个股
#$

年

盈利预测综合值较上一个月上调幅度最大&分别上

涨了
%&'

'

%"'

和
%('

$ 对于川投能源&分析师认为&

公司一季报业绩预增
!#

倍& 公司通过
!%)&'

的江油

燃煤股权与大股东置换
($*+,

的新光硅业的股权&

将大幅提升公司未来两年的盈利预期%对于香江控

股&分析师认为&公司将继续加大现有市场培育力

度&投入一定人力和物力进行市场形象宣传和招商

引资&从而为后期商铺销售打下良好基础&培育新

利润增长点%对于长城信息&分析师认为&公司重组

后背靠央企中国电子信息产业集团&主营业务具有

较强核心竞争力&高新电子业务持续多年保持高速

增长&市场占有率名列前茅$ （记者 丛榕）

点评：在本期综合投资评级调高的
!"

只股票中&

合肥城建'安信信托和海南海药三只个股当前综合评

级系数较一个月前上调幅度最大& 分别上涨了
-"'

'

(('

和
%"'

$ 对于合肥城建&分析师认为&公司具有较

为充足的土地储备和成熟的盈利模式&公司在合肥'

蚌埠'巢湖等地拥有规划建筑面积为
!%+*-$

万平方米

的土地储备%对于安信信托&分析师认为&中信信托借

壳上市后&与同类竞争者相比&公司在渠道方面获得

发展先机&而信托业的整顿及理财市场的发展为龙头

公司带来难得的发展机遇%对于海南海药&分析师认

为&公司在
%##.

年提前布局&并开发了以前的空白市

场&销售势态良好&小头孢品种和普药品种的销售较

去年同期有较大幅度增长$（记者 丛榕）

煤炭行业景气持续提升 调整凸显价值
渤海证券 黄锋 张顺 刘威

煤炭行业景气度不断攀升!而

价格上涨" 产业链一体化经营以及

集团资产注入三条投资路径将引领

整个行业的投资价值# 价格上涨是

促使煤炭行业景气持续提升的直接

动力$ 产业链延伸有助于企业控制

成本!提高盈利能力$同时集团资产

的注入也带来了投资机会#

煤价上涨助行业景气持续提升

近几个月来! 国内煤炭价格出

现明显较大幅度上涨! 尤其是
./

年

01

月到
.2

年
1

月!受雪灾%运输等因

素影响! 国内各煤种平均上涨超过

1.3

& 国际上!受中国煤炭出口量的

减少! 以及澳大利亚洪水灾害制约

煤炭出口的影响! 国际煤炭价格上

涨幅度更大! 如澳大利亚动力煤现

货 价 格
1

月 底 的 同 比 涨 幅 高 达

452678

!最高时达
05.69:

美元
;

吨&目

前国内外炼焦煤价差已高达
0

倍左

右!预计
.2

年!国际动力煤合同价格

有望同比增长
0..3

以上!焦煤合同

价格则有望同比增长超过
0:.3

&

进入
5

月份!煤炭消费逐渐进入

淡季!供需形势逐渐减缓!然而煤炭

价格回落幅度明显低于预期! 雪灾

天气过后的煤矿大规模复产并未使

煤炭价格快速下降! 可见短期恶劣

气候的影响只是煤炭价格上涨动力

之一! 其需求的旺盛才是未来价格

继续上涨的持续动力&

炼焦煤将成
"4

年最活跃的煤种

全球钢铁产量快速增长拉动了

炼焦用煤的需求$ 中国的钢铁产量

虽呈增长下降趋势! 但是短期内对

炼焦煤的存量需求仍然很大& 据国

际钢铁协会统计!

1..<

年全球粗钢

产量上升
<6:3

!达到了
056=

亿吨& 统

计显示 !

1..<

年中国粗钢产量为

=629

亿吨! 增速为
0:6<3

$

1..<

年焦

炭产量为
5619

亿吨! 增速为
07653

!

折合炼焦用煤消耗量约为
=67

亿吨&

预计
1..2

年中国钢铁产量增速保持

0.3

左右!对应焦炭%炼焦用煤的需

求增速将明显快于全国原煤产量增

速& 根据中国煤炭运销协会预测!

1..2

年 ! 全球炼焦煤需求将增长

7...

万吨左右! 中国炼焦煤需求将

增长
=...

万吨左右&

1..2

年钢铁行

业依然保持较快的增长! 从铁矿石

价格到钢材价格都呈上涨趋势!直

接带动了焦炭价格的上涨! 从而带

动炼焦煤价格的上涨&

而喷吹煤将受益于冶金行业景

气的提升!同时炼焦煤%焦炭价格的

高涨客观上刺激了喷吹煤的需求增

长& 近年来!随着无烟煤在炼焦%无

烟喷吹等技术上的实质性突破!国

内外冶金行业大幅提高无烟煤喷吹

比例!国内各大钢厂增产较多!冶金

喷吹煤主要以无烟煤为主! 拉动了

无烟煤的市场需求!'以喷代焦(已

成为冶金行业的发展趋势#

1..7

年

中国重点钢厂的喷吹煤用量约
5>

...

万吨!加上出口
=..

万吨!需求量

约
5>=..

万吨# 从长期来看!钢铁行

业对冶金喷吹煤资源需求将呈现增

长趋势#

"4

年遵循三大投资路径

.2

年煤炭价格的大幅上涨将促

使行业景气持续提升! 行业龙头公

司凭借较强的成本转嫁能力! 将充

分分享行业景气所带来的利润快速

增长# 我们通过对细分煤种的预期

增长前景% 产业链的延伸和资产注

入潜力等三条投资路径进行了比较

分析! 发现三种投资路径比较后分

别选择出来的排头公司将具有明显

的投资潜力! 同时三种投资路径比

较后处于'交集(的龙头公司将具有

更为突出的投资价值#

首先!

.2

年细分煤种的预期增

长前景比较中! 炼焦煤上市公司盈

利增长潜力最大且具有产能扩张预

期的排头公司是西山煤电% 平煤天

安%金牛能源$同时受益于炼焦煤价

格上涨的替代产品喷吹煤的优势企

业为潞安环能#其次!从产业链延伸

提高盈利能力比较中! 选取综合毛

利率居前的企业的排头公司为)兰

花科创%西山煤电%中国神华#再次!

从未来
5

年资产注入潜力角度比较!

综合比较注入预期明确% 公司定位

重要%可注入资产对
'?&

提升幅度大

的排头公司为) 恒源煤电% 金牛能

源%中国神华%中煤能源等#最后!三

种投资路径比较后处于'交集(的龙

头上市公司包括西山煤电% 中国神

华%金牛能源等#

估值方面!

.2

年
=

月初国内
%

股

市场煤炭上市公司静态市盈率为

=169

倍!低于加拿大!略高于其他的

煤炭产出国!估值水平基本合理#如

果以
.2

年国内
%

股优势煤炭上市公

司盈利增长
=.8

计算! 部分行业龙

头市盈率将降低至
5.67

倍! 为股价

的上升打开了空间#

就二季度而言! 除了钢铁等下

游行业旺盛需求将继续拉动炼焦煤

价格上涨以外!中国煤炭行业的出口

在一季度全力保证国内供应停滞之

后将会恢复!国内动力煤出口龙头中

国神华% 中煤能源将会明显受益!而

且中国神华与中煤能源的重点合同

占总销量比例高达
2.8

!目前与现货

市场的价差在
1.8

左右!未来重点合

同煤价格与市场价格的接轨将为其

盈利的增长提供良好的预期# 另外!

从行业资源整合方面而言!

.2

年下半

年起央企整合的步伐将会加快!隶属

于国资委的煤炭央企的资产注入也

将陆续深入展开#

综上所述! 结合优势煤炭上市

公司
.2

%

.9

年盈利增长预期情况!我

们比较分析认为!西山煤电%平煤天

安%金牛能源%潞安环能%中国神华%

恒源煤电等行业龙头公司在股价深

幅下跌后投资价值明显提升$而中煤

能源上市时间较晚!且一度跌破发行

价!后市将存在明显的交易性机会#

资源型股票涨幅较大

昨日市场强势震荡!依靠最后

半小时发力上涨 !煤炭 %有色等权

重板块带动场内个股集体走高!收

盘时最终只有
1..

余只个股下跌 #

申万一级行业指数中! 家用电器%

餐饮旅游行业报收绿盘!而农林牧

渔 %煤炭 %造纸和有色金属等行业

涨幅靠前#值得注意的是!金融%地

产板块皆在盘尾放量上行!可能预

示资金进一步介入#

分析人士指出 ! 对于昨日盘

面!需要从两个方面来认识)首先!

昨日午后权重股彻底摆脱前一个

交易日大幅下跌的惯性!带动大盘

强劲回升 ! 说明做多资金仍未离

场! 结合本月较为充裕的资金面!

不排除主力继续推动股指上扬的

可能性 $其次 !回顾昨日上涨行业

的特点不难发现! 不论是农业股%

还是煤炭股! 抑或是有色金属!均

属于资源型品种!都能在通胀环境

下受益匪浅#

从风格上看!昨日题材股上涨

幅度最大!远远超过大盘蓝筹# 申

万风格指数显示 !活跃指数 %微利

股指数涨幅居前! 而大盘指数%高

价股指数涨幅较小# 专家指出!昨

日午后市场企稳回升!为题材股上

涨提供温床 $并且预计 !随着创业

板相关规定出台完善!创投题材将

仍有一定上涨空间#

农业、煤炭涨幅居前

据
@ABC

资讯统计!昨日农林牧

渔和采掘指数分别上涨了
:6D:8

和

569:8

! 涨幅排在所有行业指数前

两位# 农林牧渔板块有交易的
=:

只

股票中!只有獐子岛%

&*

大江下跌!

新赛股份%丰乐种业%新农开发等
9

只股票封住涨停 !顺鑫农业 %登海

种业冲击涨停 !禾嘉股份 %万向德

农分别上涨了
26998

%

26=18

#

煤炭股昨日涨幅也较大# 申万采掘

指数昨日上涨了
569:8

! 仅次于农

林牧渔行业#板块中!山西焦化%黑

化股份等
=

只股票封住涨停! 平煤

天安 %四川圣达 %兰花科创分别上

涨了
26728

%

26518

%

265.8

!行业龙

头中国神华%中煤能源分别上涨了

56128

%

7628

#

除去农业股和煤炭股!昨日造

纸%有色板块涨幅也较大# 福建南

纸 % 岳阳纸业分别上涨了
96978

%

<6=:8

$江西铜业%焦作万方分别上

涨了
26:<8

%

<6=08

#

用资源抵御通胀

二月份我国
!?#

与
??#

同比增

速分别达到
26<8

和
76718

!说明当

前经济正处于通货膨胀的环境中#

相比追问本轮通胀是输入型的还

是需求拉动型*实际上更可能兼而

有之+!探寻能在通胀中转嫁成本"

提价的资源型行业可能更受投资

者关心&

众所周知!通胀的表象之一便

是价格上涨& 因此!围绕通胀主题

挖掘应从表观收入和利润提高入

手!能源性产品和农产品是其中突

出代表!具体到我国就是指煤炭和

粮食&据报道!自年初以来!澳大利

亚
E+

动力煤价格从接近
9.

美元攀

升至
0:.

美元的历史高点后回落 !

因而分析人士预计!中国煤炭出口

价格涨幅将达到
0..8

&

农产品更是刮起了一股涨价

旋风& 国际主要农产品价格普遍大

幅上涨 ! 牛奶价格飙升至历史高

位! 小麦价格跃升至
0.

年最高!大

米价格更是突破新高& 毫无疑问!

国内农产品尤其是粮食产品生产"

加工企业受益最大& 专家指出!包

括金健米业"北大荒和隆平高科在

内的一批农业股!能够受益米价上

涨& 除了煤炭股"粮食股和种子股

外 !分析人士还指出 !部分有色金

属品种"糖业股也具有较强的投资

价值&

（记者 丛榕）

重点企业推荐

西山煤电

公司拥有优质的炼焦煤资源!

并是国内最大的炼焦煤生产基地!

公司
.2

年直接受益于炼焦煤价格的

上涨*上涨幅度约
5:8

+&未来三年!

兴县矿区的开发是公司最大的增长

点!兴县矿区总规划
1:..

万吨!一期

项目
0:..

万吨! 预计
1..9

年中期投

产!这将使得产能增长近一倍!二期

项目
0...

万吨!预计
1.00

年投产&同

时! 公司背靠强大的股东,,山西

焦煤集团! 未来对公司的资产注入

值得期待& 不考虑资产注入的情况

下!预计
.2

年"

.9

年每股收益为
061<

元"

06<0

元!给予'推荐(的评级&

平煤天安

公司拥有良好的炼焦煤种!受

益于炼焦煤价格的上涨& 公司现在

的核定原煤生产能力为
1==0

万吨
;

年!原煤入洗能力为
<..

万吨
;

年& 另

外! 新建首山一矿产能
1=.

万吨!扩

建十一矿新增产能
02.

万吨!八矿二

井" 综采综掘机械化技改等项目也

将使公司未来
5

年里煤炭产量保持

较高的增长速度& 同时公司作为平

顶山矿区特大型煤炭开采企业!矿

区的后备资源将主要由公司开发!

未来发展前景广阔& 不考虑资产注

入的情况下!预计
.2

年"

.9

年每股收

益为
067:

元"

0691

元!给予'推荐(的

评级&

金牛能源

公司拥有良好的炼焦煤种!地

理位置较优越! 受益于炼焦煤价格

的上涨&公司经营趋于多元化!除煤

炭业务外!建材"焦化业务的盈利能

力也趋于稳定!

.<

年底获得
&*F

沧化

*

7..<11

+的股权*

=.62:8

+!为未来

产业链延伸打下基础& 同时公司背

靠强大的股东! 未来的资产整合定

位明晰! 这为公司未来的发展奠定

了良好的前景& 不考虑资产注入的

情况下!预计
.2

年"

.9

年每股收益为

0611

元"

06=5

元!给予'推荐(评级&

中国神华

中国最具实力的能源供应公

司! 具有独一无二的竞争优势!煤

炭"电力"铁路"港口一体化联营&完

善的运输网络突破了传统的煤炭运

输瓶颈!降低了运营成本&公司联营

高效率"快速发展的电力业务!煤"

电经营的协同效应彰显完美结合!

未来三年内集团将整体上市& 公司

较强的内生性增长与外延式扩张实

力相结合!蕴涵了公司的投资价值&

不考虑资产注入和外延扩张!

.2

"

.9

年每股收益为
06=:

元!

06<

元!股价经

过调整以后!价值显现!同时考虑公

司行业龙头地位以及一体化运作的

能力!给予'推荐(评级&

恒源煤电

公司规模较小! 具有较好的成

长性! 大股东皖北煤电集团承诺将

资产逐步注入到公司! 通过对大股

东优质资产的收购! 公司正快速成

长&

.<

年底公司收购了大股东皖北

煤电集团两个全资子公司,,,卧

龙湖煤矿和五沟煤矿& 收购后!公

司煤炭可采储量增长
0==8

! 这两

个煤矿煤种分别为无烟煤和肥煤!

预计
.2

年将新增煤炭产量
528

至

=<.

万吨 !

.9

年再增加
:8

至
=9.

万

吨& 公司进一步收购集团资产仍然

值得期待& 不考虑资产注入的情况

下 ! 预计
.2

年 "

.9

年每股收益为

06<<

元 "

0695

元 ! 公司股价估值偏

低!给予'推荐(评级&

潞安环能

公司为国内重要的喷吹煤生产

基地!大力提高了喷吹煤的生产!产

品的结构日趋优化! 在当前下游冶

金业需求强劲的形势下! 公司受益

于喷吹煤价格的上涨& 集团屯留矿

区的收购! 使得未来三年煤炭产销

量将保持
0.8

以上的年均增长& 同

时!依托大股东的强力支持!公司未

来可持续扩张的道路仍然值得期

待&不考虑资产注入的情况下!预计

.2

年"

.9

年
'?&

为
16.5

元"

1655

元!未

来公司发展潜力巨大! 具有长期投

资价值!给予'推荐(评级&

中煤能源

公司是我国第二大煤炭公司!

未来三年业绩来源主要是煤炭产

能的释放和煤炭价格的上涨!

1..<

年至
1..9

年! 公司自产煤炭产量的

复合增长率为
1.8

以上& 公司同时

经营煤"化"机"电等一体化产业链!

逐步向精深加工" 高附加值的产业

升级& 从煤炭行业上游来讲!公司

是我国最大的煤机制造商!从煤炭

下游需求来讲!公司又是我国最大

的独立炼焦企业!且未来公司注重

发展煤化工项目!符合我国的能源

战略!公司募集资金分别拟投入鄂

尔多斯项目和黑龙江项目!长期来

看煤化工将成为公司利润的另外

一个重要来源& 不考虑公司资产注

入! 预计
.2

年"

.9

年
'?&

为
.6:5

元"

.6<7

元!未来公司煤炭业务将保持

较高的增长! 具有长期投资价值!

给予'推荐(评级&

秦皇岛煤炭价格走势

资料来源!

/012

&渤海证券研究所

炼焦煤呈快速上涨趋势

资料来源!中国煤炭市场网&渤海证券研究所

焦炭价格呈上涨趋势

资料来源!
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&渤海证券研究所


