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第二期中国证券市场个人投资者调查分析报告
中国证券投资者保护基金有限责任公司 中国证监会投资者教育办公室

本次调查个人投资者背景资料

!

!性别构成"男性股民三有其二#

调查显示! 证券投资者以男性为

主! 占到
!!"#$%

! 而女性投资者只占

$&'(!%

!男性数量是女性的两倍多"

"

!年龄结构"年轻股民大量入市$

调查结果表明!中青年是证券投资

的主力军" 其中!

&)*$+

岁的投资者最

多!占到
$!,&$-

!四分之一的投资者年

龄介于
$)*++

岁之间!

+)

岁以上的投资

者超过两成" 值得注意的是!

&../

年开

始呈现投资者年轻化的现象!

&...

年及

以前入市的投资者中!

$+

岁以下的投资

者只占
/,/-

! 而
&../

年入市的投资者

中 !

$+

岁以下的投资者比例上升到

&$,$-

" 可见股市对年轻人的吸引力越

来越大"

#

%教育水平"本科学历位居第一$

统计表明!

$0,++-

的投资者拥有大

中专学历 !

$0,)+-

的投资者为本科学

历! 拥有硕士及以上学历的投资者占

!,($-

!以上合计为
0$,(1-

!而中学及以

下学历的投资者仅为
2+,(/-

"投资者的

文化程度呈明显正态分布"

$

!职业分布"公职人员入市积极$

调查结果显示!投资者在各种性质

的单位均有广泛分布" 其中国有企业居

多!占比近四分之一" 近两成的投资者

在事业单位和社会团体工作 ! 加上

),&(-

来自政府机构的投资者! 三者加

总!来自国有单位的投资者占到将近一

半"

2),0!-

的投资者在私营企业工作!

三资企业和个体户的投资者也分别超

过
)-

" 此外!在其它单位工作的投资者

超过五分之一"

%

!行业分布"离退休人员占比锐减$

&

!职业级别"普通职员兴趣盎然$

参与问卷调查的投资者中!

!3,02-

是一般工作人员!

&/,$0-

是中层管理人

员! 身居高层管理岗位的投资者只占

),!0-

" 普通职员是投资者队伍的中坚

力量"

'

!收入水平"中等收入成主力军$

$),.(-

的投资者月均收入在
2!..4

$&..

元之间!超过四分之一的投资者月

均收入在
0..*2!..

元之间!月均收入在

$&..*!+..

元之间的投资者的占比为

2!,!/-

"值得注意的是!月均收入在
0..

元以下的投资者占比近一成" 超过一半

的投资者是
2!..*!+..

之间的中等收入

者 !

2!..

元 以 下 的 低 收 入 者 占 到

$),.(-

" #备注$区分中低收入水平的标

准是纳税基准!

&..0

年
$

月
2

日前为
2!..

元% &

(

! 家庭收入" 高收入家庭不足一

成$

近三分之一的投资者家庭月均收

入在
$&..*!+..

元之间! 家庭月均收入

在
2!.. *$&..

元 之 间 的 投 资 者 占

&/,((-

% 综合分析发现!家庭月均收入

在
$&..*2,)

万的中等收入者占到近一

半!而
$&..

元以下的低收入家庭也占到

了
$0,!!-

%

)

!资产结构"有钱还是炒股票$

在参与本次调查的投资者中!股票

是其在家庭总资产中占比最大的理财

产品!比例高达
$(,.)-

!绝对属于投资

者的第一金融资产% 其次为存款和国

债!共占
22,++-

!而基金和房地产的资

产投入占比也分别达到
!-

之多%

!*

!投资偏好"赚钱就是硬道理$

问及理财投资的主要决定因素!近

一半的投资者选择了'理财产品的收益

高低(!近三分之一的投资者则将)理财

产品的风险大小( 作为投资的决定因

素" 由此可见!收益和风险是投资者最

看重的决策因素!与正确的投资原则相

吻合" 需要警惕的是!一成多的投资者

是凭感觉*随大流!风险意识较为淡薄"

一般认为!散户对专业人士的推荐比较

看重!但是!调查结果显示并非如此!只

有
0,)+-

的投资者是通过专业人士的介

绍推荐来决定投资"

!!

!地域构成"中心城市将近一半$

调查主体部分

一、股票投资基本情况

!

!入市时间"新股民大举入市&学

生炒股掀起热潮$

调查结果显示!多数投资者在
&...

年及以前或者
&../

年入市!与大熊市阶

段入市人数落差很大!入市时间成哑铃

状态分布" 其中
&...

年及以前入市的投

资者占
$/,2.-

!

&../

年入市的新股民占

$&,2)-

!

&..+*&..)

年间入市的投资者

最少!只有
/,+0-

" 可见!股市的繁荣度

决定投资者参与度"

"

%资金规模"散户是绝对主力&私

企大户增多$

分别有两成多的投资者在股市投入

资金
)*2.

万元和
2.*$.

万元!

2/,&)-

的投

资者资金规模在
&*)

万元!近一成投资者

股市投资金额在
$.*).

万元左右"综合分

析!

$.

万元以下的投资者占到四分之三!

中小投资者占股民绝大多数"

调查还发现!来自国有企业的投资

者资金规模主要集中在
2.*$.

万元区

间! 来自私营企业和其它单位的投资

者! 资金量超过
2..

万元的比重相对增

大"资金量在
&

万元以下的投资者!人数

最多的是一般工作人员!占参与调查问

卷的投资者的
2&,(-

"

#

% 家庭资产构成" 近四成偏好股

票&新股民入市谨慎$

问卷调查中 ! 分别有
&$,2&-

和

&$,$+-

的投资者将股市资金量在全部

家庭金融资产中的比重定在
22-*$.-

和
$2-*).-

"股票资产占比在
).-

以下

的投资者占到六成以上" 同时!也有近

四成的投资者在股市大胆投入 !有

20,(0-

的投资者要拿出家庭金融资产

的
)2-*0.-

投入股市 !

2/,&&-

的投资

者甚至拿出
0.-

以上资金以求一搏"

$

% 资金来源" 多数以自有资金为

主&银行借贷小于私人借款$

%

%决策信息来源"互联网是第一载

体&报纸杂志最为可信$

&

%亏损承受能力"亏损三成位居榜

首&一成股民决不割肉$

问及能够承受的最大亏损!

&),$/-

和
&+,!+-

的投资者选择了
$.-

左右和

&.-

左右!占到近一半"

2.,2+-

的投资

者选择决不割肉! 另有
$,)!-

的投资者

则没有考虑过亏损"

交叉分析发现!无论是
&...

年及以

前入市还是
&../

年入市!投资者对亏损

的承受程度相差不大"

二、投资者教育问题

'

%入市动机"炒股多为赚钱忙&钱

多钱少都是为了钱$

从投资者入市动机看!近半数投资

者为了获得财富较多增长+其次为保值

和财富迅速增长!分别占总数的
20,&!-

和
2/,)+ -

+

22,$2-

的投资者入市是为

获取知识+ 只有
&,.&-

的投资者是为寻

求刺激"

交叉分析表明!有
!0,/!-

的老股民

以财富增长为目的!而新股民中这一比

例也达到其总人数的
!2,&/-

!可见不论

什么时间入市的投资者!其主要目的均

为财富的增长" 另外可以看出!不论投

资规模大小!投资者均以财富增长为目

的,如下图示!其中第
&

*

$

项分别为财富

较多增长和财富迅速增长&%

(

%教育信息来源 "网络 %电视 %报

纸&一个也不能少$

从投资者教育信息来源看 !有

)(,$!-

的投资者通过网络获取教育信

息!为最主要来源渠道!其次为三大证

券报和电视!后两种渠道所占比例基本

相等!各约占
+/-

左右% 可见!网络*三

大证券报纸和电视已经成为投资者获

取教育信息的最主要途径%

)

%希望受何种教育"入市要学习&

基础知识为首选$

!*

%教育信息主要载体 "网络成为

首选&三大报次之$

!!

%入市风险"调控需要艺术&期待

和谐股市$

从入市风险看! 政策风险以
/$,(0-

的比例被投资者看作是市场最需要警惕

的风险因素! 其次是市场波动的风险和

上市公司经营风险! 各占到
)+,02-

和

+0,+!-

%可见!投资者对各种调控措施及

其在中国当前境况下的作用印象较深!

而将市场波动和上市公司本身经营状况

的风险列为其二*其三!也反映出他们对

投资要领的注重%而上次调查时!列为较

大风险的道德风险仅居第四位%

!"

%如何提高风险意识 "案例教育

受青睐&宣传形式多样化$

从总量上看!对于如何有效提高风

险意识!投资者认为加强宣传力度和案

例教育!以及宣传形式的多样化都很重

要% 从数据分析看出!三者的作用几乎

不相上下!排序依次为$加强案例教育

,

!+,$.-

&*加强宣传力度,

!&,.$-

&*宣

教形式多样化,

)$,($-

&!从数据可以看

出投资者最乐于接受现身说法的案例

教育%

交叉分析显示!新老股民对此认识

和意见基本一致%

!#

%违法行为打击效果 "力度得到

认可&效果尚不明显$

当投资者被问到当前政策对于打

击内幕交易和操纵市场行为的作用时!

虽然有
).,.0-

的投资者认为政府已经

加大了打击力度! 但是从总体效果看!

全部受访者中仍有
02,)!-

的人感觉保

障不足% 可见!健全完善投资者保护政

策并认真加以落实!仍是投资者一大关

注点%

三、个人直接投资境外股票

!$

%投资港股"多数愿意一试&高学

历者兴致更高$

!%

%其他市场投资经历 "多数股民

专注
+

股&海外市场不乏其人$

!&

%港股吸引力"监管严格成首选&

信用交易与资金量成正比$

!'

%投资港股资金来源 "半数股民

卖出
+

股&新股民提取存款$

!(

%投资港股资金量 "少量参与占

据主流&老股民好恶明显$

!)

%投资港股比例"多数选择谨慎

参与&中层投资意愿较高$

"*

%投资港股品种"国企%蓝筹为首

选&价值投资深入人心$

"!

%投资港股方式"男性期待港股

直投&女性希望间接投资$

大部分受访者希望能直接进行港

股投资!这一比例占到全部受访人群的

$0,!$-

!选择购买
5677

!间接投资港股

的受访者约有
2),)+8

!而两种方式均能

接受的亦有
&$,&(-

% 由此看来!投资方

式并不是受访者关注的重点!如何能选

取到好的品种才是关键%

交叉分析结果表明!

&33/

年入市的

新股民对投资港股的兴趣更大!方式更

为灵活+资金量相关性并不明显% 随着

年龄的增长!愿意投资港股的人数也逐

渐下降% 低收入人群显然对港股投资的

兴趣较弱% 从性别分析结果来看!男性

投资者较为喜欢直投方式!而女性投资

者更容易接受购买
5677

产品%

四、多层次资本市场

""

%必要性"多数股民较为认同&新

老股民理解各异$

在被调查的人当中!有
/3,0(-

的投

资者表示有必要构建多层次资本市场!

仅有
(,+)-

的人明确表示没有必要%

调查显示!对构建多层次资本市场

的认同度与投资者的受教育程度*从事

的行业以及收入都有一定的关系% 总的

来说!受教育的程度越高!收入越高!认

同度就越高% 从行业角度看!新闻科教

行业对多层次资本市场的认同度最低%

另外!认同度和投资者入市时间之

间存在着反向关系% 在
2/23

个选择)没

有必要构建多层次资本市场(的参与者

中!有
+3,2&-

是
&333

年及以前入市的老

股民!

&$,2&-

是
&33/

年入市的新股民 !

而被调查者中!新老股民的比例接近
29

2

% 这表明对于构建多层次资本市场持

否定态度的投资者中老股民居多%

"#

%创业板推出时机 "半数反对近

期推出&新股民倾向时机成熟$

推出创业板一事自
&33/

年年底受

到投资者关注% 本次调查发现!受访者

中超过半数认为创业板的相关法规还

有待完善! 推出时机应进一步论证!其

中国有企业员工居首! 占到
2&,&-

% 有

&0,)2-

的投资者认为时机成熟!可以推

出%

2+,$$-

的人表示不知道%

经调查统计!

&333

年及以前入市的

老股民中! 有
)33

人认为创业板推出的

时机并未成熟! 在
0(!

个选择此选项的

参与者中占到
)),0-

%与之相对!

&33/

年

入市的新股民中只有
2!,(!-

的人认为

创业板推出的时机并未成熟!而总调查

参与者中
&33/

年入市的新股民占比达

到了
$&,2)-

%可见!持谨慎态度者!老股

民多于新股民%

从收入方面分析 ! 收入在
2!33*

$&33

元之间的投资者相对较谨慎!占到

选择)依然有待进一步论证(总人数的

$/,+-

%

"$

%创业板的关注重点 "公司质量

最为看重&外企私企关心治理$

上市公司质量优劣在创业板成为

关注焦点! 有
!),2)-

的投资者选择此

项+ 第二关注的是上市公司的治理!占

到总数的
2+,+-

+ 还有近
23-

的人关注

上市公司的规模大小%

不同单位的投资者关注的焦点各

不相同% 其中!事业单位的投资者最关

心上市公司的质量和总量!三资企业和

私营企业的投资者最关心公司治理!政

府机构中关注公司规模的人数最多%

调查发现!

&)

岁以下的投资者更加

重视上市公司规模和治理%

+)*)+

岁年

龄段的投资者比
&)

岁以下的投资者多

出
+,!$-

! 但选择这两个选项的人数比

例却很相近%

"%

%如何应对创业板"多数谨慎观

望&散户相对热情$

问及如何应对创业板推出!有超过

2:+

的投资者表示会积极参与! 在这
2:+

的人当中!投入资金
$3

万元以下的股民

热情度明显高过投入
$3

万元以上的股

民!后者仅占选择此项总人数的
&$,(-

%

有过半数的投资者表示先观望!不忙作

出反应!其中有
$$,/-

是投入资金在
)

万

元以下的散户% 也有将近
!-

的投资者

表示不会参与其中! 其中
+3,0&-

,

+$0

人&是
&333

年及之前入市的老股民%

五、境外中资股回归

"&

%中资股回归影响"抑制投机最

受期待&老股民倾向没有影响$

大量境外中资股回归
;

股市场!能

稳定市场!抑制投机!提供更多的投资

机会已普遍得到受访者认同%约
+(,+(-

和
++,0$-

的投资者对中资股回归将抑

制投机*引导理性投资的积极意义予以

肯定% 而对于海归股将带给市场平均价

格的影响并不看重!选择重心上移与重

心下移的受访者差距不大% 至于选择毫

无影响和无法判断的投资者更为少见%

交叉分析结果显示!新老股民对境

外股回归影响的分歧主要集中在第五

项!即
+$,2-

的老股民认为没有影响!而

仅有
&2,+-

的新股民认为没有影响% 资

金量差别也主要集中在第五项!

&*)

万

元资金量的投资者认为没有影响的比

例较高!而
)*23

万元级别的投资者感觉

正好相反%

"'

%海归意义"宏观调控最为看重&

老股民指向股指期货$

对于中资蓝筹回归意义的判断!绝

大多数受访者表示海归是宏观调控的

需要! 其中
&&,)-

的受访者选择稳定市

场!

&3,!0-

的受访者选择抑制流动性过

剩!

2/,/&-

的投资者认为中资股回归能

真实反映宏观经济增长% 此外!选择进

一步改善国内上市公司结构*带来更多

投资机会和推出股指期货的需要的受

访者比例从
2$,+)-

开始!依次递减% 统

计结果表明!多数受访者认为境外中资

股批量回归仍是管理层调控市场的手

段之一!对于增加投资机会这一选项认

同度仅有
22,2$-

%

交叉分析结果显示!老股民认为境

外中资股回归主要出于股指期货推出

的需要!占比
$,+-

!比新股民高出
2,!-

%

"(

% 价格趋势"

+

股回落呈相对多

数&向上向下不相上下$

统计结果表明!大多数受访者认为

中资股回归后! 价格区间将向中间靠

拢!这一比例占到
$!,(&-

% 而选择向上

和向下的受访者比例接近!均为
&$-

左

右!这表明投资者对中资股回归后的市

场变化存在一定分歧% 选择
;

股与港股

互不影响的比例为
22,!!-

%

交叉分析中!大中专科学历的投资者

认为
;

股回落向港股靠拢的比例略低一

些% 而将理财产品收益放在首位的投资者

普遍认为
;

股价格将回落!向港股回归%

六、关于权证的认识问题

")

%是否买卖过权证"不问不知道&

权民竟达四成$

#*

%权证是什么"多数股民认识清

晰&学历越高认识越清$

#!

%为何进入权证市场"

,-*

和高回

报为首选&老股民倾向低成本$

#"

%权证持有时间"多数不过夜&投

机色彩浓$

##

%权证投资年收益率"赚多赔少&

风险高于股票$

七、对目前的总结及对
$%%&

年经济

和市场走势的预期

,一&

&33/

年情况

#$

%

"**'

年股票收益" 八成股民盈

利&姜还是老的辣$

从
&33/

年股票收益看!在所有被调

查者中! 只有
2/,30-

的投资者出现亏

损!而
02,02-

的投资者都有盈利!其中

$&,(!-

的投资者收益超过
)3-

%

交叉分析表明!盈利在
)3-

以上的

老股民数量是新股民数量的三倍!盈利

在
3-*)3-

之间的新老股民数量相差不

大!新股民略占优势!而新股民的亏损

人数则为老股民的两倍多% 这表明截止

到本次调查结束时!新股民盈利远不如

老股民!姜还是老的辣%

另外从受教育程度方面看!不同学

历背景的投资者其收益情况分布趋同!

可见收益情况与知识水平差异关联度

不大% 从行业角度来看!职业投资人的

收益普遍优于其他人!盈利
)3-

以上的

居多!亏损的较少!而其他行业的投资

者则不存在明显差异%

#%

%

"**(

年预期收益" 总体较为乐

观&大资金更为看好$

从投资者对
30

年的预期收益估计

来看!

/!,&$-

的投资者预期收益在
23*

!3-

! 只有
0,0&-

的投资者预期收益超

过
233-

%

交叉分析结果表明!资金量在
$3

万

元以下的投资者普遍预期为
23-*+3-

!

而资金量在
$3

万元以上的投资者普遍

预期则集中在
&2-*!3-

!可见随着资金

量的增长!投资的期望值也在增长%

#&

%

"**'

年
!*

月收益"大势调整&学

生股民很受伤$

统计表明! 经历了
3/

年
23

月的大

盘调整!截至
2

月末!半数以上的投资者

仍然盈利!近
23-

的投资者收益没有变

化!

20,/0-

的投资者由盈利变为亏损%

交叉分析结果表明!职业投资人盈

利增加较多!亏损较少!而下岗人员和

学生由盈利变亏损的多于其他行业投

资人!可见其抗风险能力相对较弱%

#'

%持股时间"短线操作绝对主流&

新兴市场特征明显$

从持股时间看! 在所有被调查者

中!

0),)(-

的投资者持股在
!

个月以下!

其中持股
$

个月以下的占被调查投资者

总数的近
/

成!只有
+,)+-

的投资者持股

时间超过一年% 可见!绝大多数投资者

习惯于中短线操作! 股市投机氛围较

浓%

#(

%

+

股品种选择" 蓝筹总是香饽

饽&新老贫富味一样$

调查数据显示!

++,0+-

的投资者在

进行
;

股投资时选择蓝筹股! 而高风险

的
<=

股*权证以及占用资金时间较长的

申购新股等投资途径并没有受到很多

投资者关注% 可见投资者的风险意识在

逐步加强!注重选择好股!反映的是投

资更趋于理性%

交叉分析结果表明!新老股民对于

投资品种的选择呈现趋同的趋势!不存

在突出差异!说明目前新老投资者的投

资偏好比较相近% 从资金量角度看也存

在同样的特点%

#)

%目前操作策略"股民患上恐高

症&乐观者不足三成$

虽然
&33/

年大多数投资者从股市

获利!但截至
&330

年
1

月末只有
1:+

投资

者仍对股市积极看好!半数左右投资者

持谨慎态度!有
1/,!/-

的投资者已考虑

适时出货% 投资者心态与目前股市状态

基本合拍%

$*

%

"**'

年资金配置" 抽资不足一

成&赚钱效应仍显$

从投资者
&33/

年资金配置调整看!

只有
/,0)-

的投资者将股市中的资金转

出!有
+$,$3-

的投资者将银行*楼市及

其它渠道的资金转入股市!而
+/,3!-

的

投资者对股市资金未作调整!后两者相

加占
(3,$!-

%可见
&33/

年股市的赚钱效

应对投资者的吸引力很强大%

$!

%次级债影响"策略趋于保守&操

作未受影响$

此次美国次级债风波波及全球!也

影响我国的投资者 % 本次调查中 !有

)1,)(-

的受访者表示将选择更加保守

的投资策略!以规避投资风险% 但仍有

$&,(+-

的投资者认为没有影响! 还有

1$,$!-

的投资者表示有影响!但投资更

加积极!可见风险意识的教育还需要进

一步强化%

$"

%当前股市评价"负面评价居多&

个中含义值得重视$

调查数据显示!对当前中国股市的

评价!投资者看法差异较大$认为泡沫

不大! 基本健康的投资者占
$!,+1-

+认

为泡沫过大的占
1!,/3-

+认为完全是政

策市的占
$0,3+-

+认为是一个赌场的占

!,!&-

% 可见目前股市状况还不能让多

数投资者满意!值得相关部门重视%

,二&

&330

年预期

$#

%

"**(

年宏观经济预期" 多数预

期增速将放缓$

在被调查者中! 认为
30

年中国经

济 增 长 速 度 低 于
3/

年 的 占 总 数 的

$/,1!-

! 认为基本持平的占
$!,(3-

!只

有
1(,&&-

认为增长速度会超过
3/

年%可

见!投资者多数持保守预期!这也必然

影响他们的投资操作%

$$

%

"**(

年股市走势预期" 牛市尚

未结束&看好奥运影响$

从投资者对
30

年股市走势的预期

来看!

$/,01-

的投资者认为股市能涨到

奥运会前! 占比最高!

&3,++-

的投资者

认为可以涨
$

到
)

年!

),30-

的投资者更

为乐观!认为还能涨
)

年以上% 可见!大

部分投资者认为牛市尚未结束% 但认为

)牛市随时可能终结(和)不好说(的!也

占了总数的
1:$

!其中认为)牛市随时可

能终结( 的投资者占比较去年
!

月进行

此项调查时高出近
1

倍%

$%

%

"**(

年上证指数预测" 多数看

高八千点$

截至
1

月末!调查显示!投资者对于

30

年上证指数预测普遍乐观!认为能够

达到
/333

点的占
$+,+(-

!能够达到
0333

点占
++,/$-

! 同时也有近
&

成的投资者

认为能够达到万点以上%

$&

%

"**(

年资金配置" 半数维持不

变&增资%撤离各占两成$

从调查统计看!有
+0,/+-

的投资者

不打算对
30

年资金做出调整!

&0,+1-

的

投资者考虑从银行*楼市等其它渠道将

资金转入股市!

1!,+/-

的投资者打算撤

离部分资金!而考虑将股市中全部资金

撤出的投资者只有
1,&-

% 可见!

30

年股

市仍是投资者的主要投资市场之一%

$'

%

"**(

年股市基本面变化预期 "

宏观预期基本一致& 本币升值兼货币

紧缩$

统计表明! 投资者普遍认为!

30

年

加息*提高存贷款准备金率*人民币升

值*股指期货推出等影响股市基本面变

化的措施都会继续推出% 所有的选项数

据都在
)3-

以上!排序依次为人民币继

续升值,

/),13-

&*再次加息,

!!,00-

&*

股指期货的推出 ,

!$,!$

&*市场进一步

扩容,

)0,$$-

&*再次提高存贷款准备金

率,

)!,&!-

&%

'

全文有删节
(

职业级别 资产构成 构建市场必要性 投资偏好

入市风险 资产结构


