
品种
!"

日
#$

日 周涨跌!

%

" 较年初涨跌!

%

" 单位 交易所

大豆
!"#$ !%&" '!#($" '")#*

美分
+

蒲式耳
,-./

玉米
&#$)0 &&1)" '1)"* 21($%

美分
+

蒲式耳
,-./

小麦
13$(0 !!1!(0 4!$)!"5 6$)1!

美分
+

蒲式耳
,-./

豆油
&0)0 *#)&* '!#)!$ 63)31

美分
+

磅
,-./

棉花
$!)#" $1)%# '!#)00 6%)!!

美分
+

磅
7,8

原糖
!!)31 !%)&0 '!")!1 6!#)3!

美分
+

磅
7,8
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机构视点

沪铜 显著走弱

昨日沪铜高开后重新走弱#成交保持清淡#持仓量

继续增加$ 主力
!"#

合约终场收于
$%&'"

元
&

吨#较前一交

易日跌
$"

点$ 近期美元可能会进一步反弹#预计将给铜

价造成压力#而股市能否真正止跌将是关键$（张君武
$

连豆 高开高走

昨日连豆高开高走#大幅反弹#持仓与成交同步

下降$

!"&

合约终场收于
()!*

元
+

吨#较前一交易日涨

,,&

点$ 美豆面临着
,-""

美分关口的支撑#可能会发

生技术性反弹$ 后市连豆反弹力度要看美盘表现 $

%

胡秋红
$

沪胶 小幅收涨

昨日沪胶小幅高开#早盘震荡下跌#午后盘面反

弹受阻于
../""

元一线$主力
!")

合约收于
.0&$*

元
&

吨#

较前一交易日涨
.*

点$ 现货价格仍是支撑因素#若宏

观经济方面的不利消息逐渐得以消化#天胶期价可能

企稳$ （阎嘉珍
$

棉花 维持整理

昨日郑棉窄幅调整#终盘全线小涨$ 主力
!1)

合约

收于
0(!21

元
&

吨#较前一交易日涨
.1

点$ 技术上看#郑

棉
!1)

合约短期守稳
0(!11

一线# 多单可继续持有%空

仓者可持逢低多思路$ 建议关注进口棉滑准税的进展

情况$ （胡秋红
$

玉米 止跌企稳

昨日大连玉米高开低走#震荡整理#持仓减少$ 终场

主力
!1&

合约收
0))$

元
&

吨#较前一交易日跌
)

点$近期国内

现货玉米价格走坚对市场形成一定利多# 预计大连玉米

短期内仍将抗跌#继续下行空间十分有限$

%

胡秋红
$

沪油 低开低走

受美国原油电子盘下跌影响#昨日沪燃料油早盘

低开后震荡回落#成交量和持仓量都有所增加$ 主力

!1*

合约终场收于
(20&

元
&

吨# 较前一交易日收盘跌
02

点$从日
3

线组合形态来分析#后期价格将继续震荡回

调$ （张君武
$

白糖 大幅回落

昨日郑糖高开低走#大幅回落#最终各合约显著收

低$ 主力
!1&

合约终场收于
(0(*

元
&

吨#较前一交易日收

盘跌
*0

点$中期基本面偏于利空#后期焦点将转向消费#

预计近期收储后反弹失败的可能性较大$

%

阎嘉珍
$

人民币升值抑制国内金价涨幅
"

本报记者 王超

&人民币兑美元升值不会改变

国内黄金价格的上涨方向#不过会

抑制其上涨幅度$ '在经易控股集

团于
.2

日举行的&首届黄金年度市

场研讨暨年报发布会 '上 #与会专

家指出#金融市场中的诸多不确定

因素和黄金独特的金融属性决定

了
1!

年仍将是黄金市场充满机会

的一年$

据经易金业在这次研讨会上

发布的 (

.11)4.//!

黄金年度研究

报告)!以下简称(报告)"指出#作

为国际黄金市场的组成部分#国内

黄金价格基本上可以用国际金价

和人民币汇率来计算$ 以报告完成

日*

0

月
0!

日数据计算#当日
0

年期

美元兑人民币无本金交割远期合

约报人民币
$5$$0!

元# 据此可以认

为人民币未来一年的升值预期为

!6027

+ 按照美元不变计算#一年后

国内黄金价格与
&11

美元每盎司的

国际价格相比会下降
,)6,#

人民币
+

克$ 也就是说#如果人民币经过升

值以后国际金价保持在
&11

美元
+

盎

司# 且不考虑其他因素#

,-

个月远

期价格将下降
,)6,#

人民币
+

克$

截至昨日 # 国际现货金价保

持在
&,&681

美元
+

盎司 # 上海金交

所
9:&&&&

报
."$6&"

元
;

克% 上海期

交 所 黄 金 期 货 主 力
!1#

合 约 报

-1#6!,

元
+

克$

此外#以人民币兑美元
-<

日中

间价为人民币
)618,!

元来计算#人

民币今年以来兑美元升幅已累计

超过
=6=7

$ 按照汇改时
!6,,

的汇率

计算#汇改以来人民币累计升值幅

度则达到
,=61$7

$ (报告)指出#在

如此巨大的累计升值情况下#人民

币汇率对金价已经产生了重要影

响$ 以美元计价的国际现货金价今

年涨幅达到了
-$6,7

# 而以人民币

计价的上海金交所
9:&&&&

仅上涨

了
,&687

# 如果以今年年初的汇率

水平计算国内金价应该比目前的

价格高出
,1

元
+

克$ 另外#国际金价

在去年
&

月
-1

日就突破了
)=1

美元#

而国内金价在
1)

年
,1

月
,$

日才创

出新高#比国际金价落后近一个月

的时间$ 可以看出#人民币升值对

国内金价的影响主要表现在价格

上涨的幅度这一层面$

虽然国内外金价自上周开始

深幅下跌#但与会专家们仍坚定看

好今年行情$ (报告)也认为#虽然

基金获利回吐短期内形成打压#但

基金参与广度和深度仍然明显#本

轮上涨趋势短期内不会逆转$

据美国商品期货交易管理委

员会公布的数据显示 # 国际基金

自
-11,

年起已经连续
$

年多时间

保持净多头头寸 # 并且持仓量不

断放大 # 几乎每一次黄金价格上

涨到阶段性高点都伴随着基金净

多头上升到一个峰值 $ 其中商业

持仓规模发展相对平稳 # 而且主

要以卖出套期保值策略为主 $ 普

通投资者在整体市场发展中的增

速低于机构投资$

经易金业顾海鹏博士认为#与

-11$

年相比#今年黄金净持仓比重

仍有扩大空间#因此
-11!

年初黄金

价格维持在强势格局的概率较大$

对于上周黄金价格的巨幅下跌#顾

海鹏认为#基金每一次减少净多头

持仓与总持仓的比重基本维持在

8%')%

幅度范围内#而从近一年半

以来的情况看#基金在市场中的参

与程度始终维持在
<1'81%

#因此#

上周巨大的周跌幅可以看作基金

兑现短线获利减仓#黄金本轮上涨

趋势不会在短期内结束$

顾海鹏预计#今年国际黄金现

货价格将在
,,11')=1

美元之间波

动#均价位置在
&11'&=1

美元之间#

市场仍将保持整体上涨格局$

电子盘跌幅逾
!

美元

原油等待场内交易指引
"

本报记者 金士星 上海报道

在昨日亚洲时段电子盘交易

中#纽约商业交易所!

>?@AB

"原油

期货在复活节假日后延续疲弱态

势$ 成交最活跃的
*

月合约一度下

跌逼近
0//

美元
;

桶的整数关口$ 同

时美元指数继续在昨天上升 #&标

价效应'和宏观经济前景的不明确

使油价暂时失去方向 # 市场等待

>?@AB

场内交易开始后带来更多

的价格引导信号$

百元关口波动

昨日
>?@AB

原油期货
*

月合约

一度触及
0//6/.

美元
;

桶的日内低

位#跌幅达到
06!.

美元$而该合约在

复活节假期前一交易日的场内交

易中曾一度跌破
0//

美元
;

桶的整数

关口#最低曾触及
&!6$*

美元
;

桶$

2

月
0)

日#

>?@AB

原油期货
*

月

合约价格一度创出
0006!

美元
;

桶以

上的历史新高$ 截至昨天亚洲时段

的电子盘交易中#该合约期价的累

计跌幅已超过
!7

$

此前与
>?@AB

原油价格同步

上扬的是美国包括原油和汽油在

内的油品库存快速上扬$

CDAE

此

前指出 # 近来美国等工业化国家

的原油库存持续增加 $ 随着美国

经济增速减缓 # 加之北半球冬季

取暖油消费高峰期结束 # 国际市

场原油需求将减少 # 油价也因此

应该出现回落$

该组织认为# 目前国际市场油

价不降反升的主要原因在于市场投

机炒作# 特别是美元贬值导致投资

者大量买入原油期货# 成为推高油

价的重要因素$截至
2

月
,!

日#

CDAE

一篮子原油价格报于
,//6,

美元
;

桶$

美元与投机因素弱化

而
2

月
,!

日成为了油价短期

回调的转折点 $ 为了给面临衰退

威胁的美国经济注入流动性 #美

联储在当日的
FC@E

会议上讲联

邦基金利率调低
)*

个基点 # 使得

市场认为美国经济陷入全面衰退

的可能性有所降低 # 反而为低迷

已久的美元注入了活力 $ 截至北

京时间昨天
,&

点
((

#美元指数报

于
)2512

#

2

月
,!

日以来# 美元指数

累计反弹超过
-5!7

$

在美元反弹带来的原油&标价

效应'缩减的同时 #投机资金的炒

作也在收敛$ 美国商品期货交易委

员会!

EFGE

"上周末公布的数据显

示#截至
2

月
,!

日当周#

>?@AB

原油

期货市场上基金持有的原油净多

头寸从之前一周的
,,221)

张合约

减至
!$2*-

张合约$

有分析师认为#美元出现走强

势头显示市场对于美国经济重新

构建了部分信心$ 此外#原油市场

目前的供需状况并不支持如此之

高的油价$ 宏观经济和美元的风险

的降低促使投资者削减原油多头

头寸$

美国能源部下属的能源情报

署!

AH9

"公布的美国最新能源库存

报告显示# 截至
=

月
,(

日当周美国

原油库存达到
=5,,!

亿桶#在过去
,1

周中#有
&

周保持上涨$ 与此同时#

CDAE

主席哈利勒
--

日表示# 为全

球供应
(17

原油的
CDAE

也并没有

减产意图$ 他认为全球原油日需求

量将在二季度减少
,-1

万桶# 油价

将在
!1I,,/

美元
;

桶之间波动$

上周国际期货品种全线下挫
"

本报记者 胡东林

随着全球金融市场动荡加剧#

上周商品市场遭遇暴跌# 原油,金

属价格脱离近期触及的纪录高点

并一路下滑#甚至令许多人怀疑商

品市场的长期牛市是否已经终结+

前期多个商品品种累积涨幅过大#

美国市场流动性紧张导致复活节

前资金大举撤离#以及投资者恐慌

心理的蔓延是导致本周商品市场

遭遇集体倒春寒的主要原因+

从表现看#即便此前表现独树

一帜的小麦也未能延续强势 #

(

个

交易日内跌幅超过
,)

个百分点#周

跌幅仅次于白银#居农产品首位+

上周市场看点主要有- 其一#

黄金,原油牛市神话正在消退+ 黄

金市场上演惊天逆转#从周一开盘

的强劲上涨转瞬之间变成高台跳

水#金价飞流之下 #四周涨幅在三

个交易日内消失殆尽+ 纽约商品交

易所!

EC@AB

"

(

月期金从历史高位

,/226&/

美元遭遇重挫#一度下探至

&/(6)

美元处+ 与此同时#因美元汇

率大幅反弹及市场担忧美国经济

发展减缓可能影响需求#国际油价

自
,)

日以来即持续下跌# 纽约,布

伦特油价盘中均跌破
,//

美元+

-/

日收盘时#

JGH

原油
*

月期货收于每

桶
,1,6!(

美元#一周跌幅
$6=*7

+ 业

内人士指出# 黄金前期大幅上涨#

过量的获利与风险累积导致了回

调需求+ 然而#由于近几周市场关

注焦点都集中在回避金融风险方

面# 而放大了黄金的避险功能#同

时对一些基本面的利空因素视而

不见+ 因此#一旦美元企稳反弹#就

导致了黄金的迅速下挫 + 至于原

油# 其大跌主要受
=

月
,!

日美联储

减息,美元汇率上涨影响+

其二 #大豆期价连连下挫 #目

前较年初下跌
-61$7

%若排除一直

弱势的日胶 # 则其实际上已成
1!

年以来期价下跌的唯一品种+ 自
=

月
(

日以来#国内外豆类期货市场

出现急转直下行情 + 过去三周芝

加哥期货交易所!

EKCG

"大豆期价

已自高点累计回落
=!1

美分 #目前

已回到
,

月
-(

日上涨的起点+ 除基

金抛售压力之外 # 美国经济前景

不明 , 银行信贷紧缩以及南美新

豆即将上市都加速了
EKCG

豆类市

场下跌步伐+

其三#此前一枝独秀的小麦期

货开始节节败退#跌幅高居农产品

之首#仅次于白银+ 上周最后一个

交易日 !

-1

日"#

EKCG

小麦期货比

前一周下跌了
,)6,-7

+ 显然#美国

经济动荡,市场受获利资金的恐慌

性平仓套现打压,美联储实际降息

幅度低于此前预期以及原油,基础

金属等周边品种暴跌#都给小麦市

场带来了压力+

综合而言# 尽管金融恐慌的潜

在因素依然令投资者对全球经济增

长忧心忡忡#引发消费需求的担忧#

但就农产品而言# 供需紧张的局面

短期内难以缓解#因此包括豆类,玉

米以及小麦等农产品未来依然有上

涨空间+而长期来看#只要投资者对

于金融风险的担忧始终存在# 黄金

乃至商品仍然是最好的避险工具+

!

一周品种监测

有色金属上周纷纷破位
上周全球商品市场遭遇大面

积抛售打压# 国内所有金属品种

急速跟跌#跌破诸个关键位+现货

市场笼罩在恐慌中# 人气受到打

压+ 铜,铝,锌现货市场流通多为

交割仓单以及期现套利者# 冶炼

厂因成本关系保持惜售# 下游消

费因恐跌心理少有购买兴趣#市

场观望气氛较浓# 价格上抬则追

涨意愿不强+

沪铅市场
-,111

元下方部分

铅冶炼厂亏损而谨慎出货#下游消

费则进一步看跌
-,111

元以下#上

下游僵持# 维持
-,111

元附近窄幅

波动+金川镍下调
&111

元出厂价至

-=6!

万元# 引沪镍价格加速下跌#

一周跌幅
*6)7

+ 伦锡屡创新高#各

大锡厂受锡矿砂成本高企影响#力

挺
,$

万#但下游&恐高'心理令市场

有价难成市+（上海有色金属网）

高开低走 期指大幅下挫
昨日沪深两市小幅高开!但

在中国平安等权重股走软拖累

下!终场大幅下挫" 仿真交易市

场上!由于参考
!"!#

上周五结算

价!新上市的
!"!$

合约跳空高开

%&'

点以
&()!

点开盘 ! 报收
&(*%

点" 其余合约小幅高开!但盘中

均随现货指数大幅走弱!基本回

吐前几日涨幅!在前几日反弹中

刚刚有所恢复的市场人气遭受

重挫"

从结算价看! 当月合约
)")&

下跌
*+$",

!相对抗跌!成交量小

幅减少的同时持仓量有所放大"

新上市合约
!"!$

由于参考的是

!"!&

上周五的结算价! 涨
&+*-,

!

后期有继续上涨趋势! 成交量和

持仓量相对较小"

!"!(

结算价跌

&+..,/

和现货跌幅接近 !成交量

和持仓量小幅增加"

!"!0

结算价

跌
1+&0,

!成交量和持仓量增长幅

度较大" 当月合约
)")&

走势相对

较强!基差小幅增加!但后期回补

压力较大!预计基差会大幅走强"

新合约
)")$

上市首日基差达到

.(1+0

点 " 远月合约走势相对较

弱!基差大幅减小!

)")(

合约基差

减小
-*$+$

点到
-11*+.

点 !

)")0

合

约基差减小
-).+-

点到
*$**+0

点 !

体现了市场对远期持审慎态度"

价差方面 ! 由于当月合约

)")&

走势相对较强 ! 远月合约

)")(

!

)")0

相对走弱!

)")02)")&

!

)")(2)")&

合约之间价差大幅减

少 "

)")$ 2)")&

合约之间价差

1--+&

点 !

)")(2)")$

合约之间价

差
$("+"

点" 由于
)")$2)")&

合约

之间价差较小!后市有放大趋势!

而
)")(2)")$

之间价差相对较大!

建议关注买
)")$

# 卖
)")&

的买入

跨期套利机会和卖
)")&

#买
)")$

#

卖
)")(

的蝶式套利机会" 而之前

关注的买
)")&

#卖
)")(

#买
)")0

蝶

式套利可获利了结"（安信期货）

钢材现货小幅盘整
国内钢材现货市场行情

*&

日

小幅盘整! 建筑用钢价格稳中小

幅下滑! 热卷报价受资源趋紧影

响出现上涨! 中厚板和冷轧价格

保持稳定"

建筑用钢市场小幅整理 !重

庆市场达钢直径
-(

至
*$

毫米二级

螺纹钢报价
$3-"!

元
4

吨! 重钢
(+$

毫米高线市场价格在
$3*$!

至
$3

*"!

元
4

吨!价格稳定$热卷报价小

幅上涨! 天津市场唐钢产
*+.$

毫

米热卷价格在
$31!!

元
4

吨左右 !

&+.$

毫米以上热卷主流报价在
$3

*"!

元
4

吨左右!上涨
1!

至
$!

元
4

吨$

中厚板价格整体稳定! 北京市场

天钢
-!

毫米中板价格为
(3!*!

元
4

吨! 邯钢
-(

至
*!

毫米中板市场主

流价格为
$3"!!

元
4

吨! 价格平稳$

冷轧报价稳定!上海市场
-+!

毫米

鞍钢冷板价格为
(3$1!

元
4

吨 !

-+*

至
*+!

毫米鞍钢冷板主流价格为
(3

&!!

元
4

吨"

建筑用钢高库存使得部分

贸易商资金压力开始显现!套现

资金导致市场价格低位运行!但

是从目前钢坯价格来看!钢厂压

力也较大!再度下滑的空间比较

有限! 短期内将维持盘整势头"

目前推动热卷价格小幅上涨的

因素主要有以下两方面%一是市

场上厚规格资源较少!钢厂到货

量有限!大部分商家都存在缺货

规格$二是钢厂出厂价格明显上

涨 !受成本支撑 !商家拉涨心理

较强" 有贸易商表示!当前市场

表现相对平稳! 供需基本平衡!

近期市场应不会出现较大波动"

（世华财讯）

品种
!(

日
#$

日 周涨跌!

%

" 较年初涨跌!

%

" 单位 交易所

原油
!#!)30 !#3)$0 '*)%& 6")"%

美元
+

桶
9:;8<

黄金
1"# 111)& 4$)1& 6*)13

美元
+

盎司
,.;8<

橡胶
#"$0)! "1")& 4*)"1 4!!)00

日元
+

公斤
/.,.;

铜
$3%# 3%3& 4*)*" 6!*)#1

美元
+

吨
=;8

铝
"30! %#$# 4$)0* 6!*)$1

美元
+

吨
=;8

锌
""1& "&3# 4!!)#& 6")0*

美元
+

吨
=;8

锡
!11## "#*## 4%)0# 6"!)%0

美元
+

吨
=;8

铅
"$## %#$& 4!")"# 6%)"&

美元
+

吨
=;8

镍
"3&&# %"&## 4!")!& 6&)%&

美元
+

吨
=;8

铂金
!3$$)% "#$* 41)&$ 6"!)%&

美元
+

盎司
9:;8<

白银
!*3& "#*&)& 4!3)0" 6!!)!#

美分
+

盎司
,.;8<

LE1$ML

表格
ML-11)

年各金融品种上涨幅度统计
M

LE1$ML

表格
ML

一周品种监测
M

LE1$ML

表格
ML

国际期货点评
M

LE1$ML

表格
ML

金属库存
M

L

补
-<

日报纸稿签
MLE1<ML

北京证监局从业人员培训会议
M

本报记者 王超
&

摄


