
构调整大型企业
!

集团
"

名单的通知
#!

发改运行
$

!""#

%

$""%

号
"&

确定
#"

家国家重点支持的大型水泥企

业
!

集团
"&

其中海螺集团等
%!

家为全国性重点企业
&

江西水泥等
&'

家为区域性重点企业
'

对列入重点支

持的大型水泥企业开展项目投资
(

重组兼并
&

有关方面将在项目核准
(

土地审批
(

信贷投放等方面予以

优先支持
'

通过近几年的宏观调控政策的回顾与分析
&

目前水泥行业在调控总量的同时
&

实施
)

有保有压
*(

)

上大压小
*&

不搞
)

一刀切
*

的结构性调整
'

在调控过程中
&

促进水泥工业的工艺结构调整
(

产业升级和

提高国际竞争力
&

转变水泥工业经济增长方式
&

鼓励循环经济和环境保护
'

!

(

市场容量

水泥是国民经济的基础原材料
&

目前尚无可替代材料
'

改革开放以来
&

我国水泥工业得到较快的发

展
&

水泥产量的快速增长
&

从数量上基本满足了国民经济持续快速发展和大规模经济建设的需要
' +

水

泥发展专项规划
#

中预测
!"%"

年中国水泥需求量为
%!

亿吨
&

!"!"

年为
%$

亿吨
'

未来水泥的主要市场需求来自于新农村及城镇化建设
(

基础设施建设
(

工业及房地产投资等三个

方面
'

虽然宏观调控的对象是工业投资领域中存在产能过剩的行业
&

但在新农村建设
(

城镇化建设和基

础设施领域方面的投资是受国家政策支持
&

未来将继续保持快速增长
&

这将为水泥需求的持续增长提

供保障
'

在新农村建设过程中
&

全国农村住房投资每年至少新增
#

&

"""

亿元
&

年增加水泥用量约
!(&

亿吨
'

在

农村道路
!

%!"

万
)*

"(

安全饮水
(

沼气
(

用电
(

通讯
(

广播电视等基础设施建设方面
&

投资概算约为
&

万亿

元
&

需
$(#

亿吨水泥
,

在城镇化建设方面
&

规划
!"%"

年城镇化水平由
!""+

年的
&$,

提高到
+",

&

若今后
%+

年以城镇化率平

均每年增加
%,

计算
&

城镇新增住房每年
&(#

亿
*!

&

仅此一项
&

每年增加水泥用量
%(&

亿吨
'

在房地产调控

方面
&

国家开始转变宏观调控思路
&

调控将以增加住宅有效供给为主导目标
&

未来小户型住房
(

廉租房

及经济适用房的建设力度都将加大
&

从而增加对水泥的需求
'

在铁路
(

公路
(

机场等基础设施建设方面
&

水泥需求更将保持快速增长
'

我们目前可以统计的重大

投资项目包括
-

仅京沪高速铁路一项工程的水泥用量就超过
&

&

"""

万吨
&

而国家
)

十一五
*

期间将建设
-

条重点铁路专线
,

深圳投资
+-(!.

亿元扩建机场
,

国家和新疆斥资
%"""

亿元
&

在天山南北建设公路
(

铁路
(

民航三位一体综合运输网络
,

在中国
.

中亚
.

欧洲
$

条东西运输大通道
&

中国建设或规划建设
%!

条公

路运输线路的中国境内路段等等
'

总体而言
&

随着水泥行业宏观调控的进行
&

水泥行业已经走出
!""+

年的周期性低谷
&

于
!""#

年基

本复苏
'

特别是
!""#

年下半年以来
&

受基础设施大量开工
(

固定资产和房地产投资保持较高增长的影

响
&

水泥需求旺盛
&

产量和利润都创新高
&

行业提前强劲复苏
&

水泥市场呈现量增价升的态势
'

未来几

年
&)

区域协调发展
*

的基调将使得中部
(

西部
(

北部的基础设施投资持续增加
,

新农村建设将成为拉动

全社会固定资产投资的新动力
,

房地产投资仍将保持较快的增长速度
'

随着国家将持续对水泥行业进

行产业结构调整
&

淘汰落后产能
&

扶植地区和全国的大型重点企业
&

增强行业的集中度
&

水泥行业将会

有一个比较大的发展
&

发展前景广阔
'

$

(

江西水泥所在市场的情况

水泥产品因产品特性受到运输半径和原燃材料产地的制约
&

江西水泥目前的销售区域和目标客户

主要在江西省
(

福建省
'

!

%

"

江西市场情况

江西市场是江西水泥最主要的市场之一
' )

十一五
*

期间
&

国内固定资产投资仍将保持较快速度的

增长
&

按照水泥与固定资产投资的关联度分析
&

水泥需求量也将保持较快增长
'

江西省是中部欠发达地

区
&

随着国家
)

促进中部快速崛起
*

战略的落实
&

江西的经济发展速度快于全国的平均速度
'

按照江西省

)

十一五
*

规划发展纲要的要求
&

到
!"%"

年
&

全省生产总值将达到
'

&

"""

亿元
&

按可比价年均增长
%%,

&

全

社会固定资产投资
&

&

'%#

亿元
&

年均增长
%#,

&

水泥产量将达到
#

&

"""

万吨
&

其中新型干法水泥占
'",

'

按

照上述情况分析
&

同时考虑到每年淘汰的立窑水泥量
&

江西省每年将新增新型干法水泥
++"

万吨
'

新农村建设将进一步拓展江西市场水泥消费空间
'

江西省
)

十一五
*

发展规划纲要中明确提出
)

十

一五
*

期间建设改造农村公路
+

万公里
&

形成对水泥的巨大需求
'

而江西省内大批工业和基础设施建设

又是直接推动水泥的需求的另一主要原动力
' )

十一五
*

期间江西省将建设众多的重点工程
&

包括
-

铜产

业基地
(

有机硅产业基地等十大工业基地
,

到
!"%"

年新增电力装机
+""

万千瓦以上
,

建设景婺黄
!

常
"

江

西段
(

九江至瑞昌
(

景德镇至瑞金等高速公路
,

建设昌九城际轨道交通
(

向莆铁路等铁路
,

扩建昌北国际

机场
&

完成赣州黄金机场迁建和景德镇机场改扩建
,)

十一五
*

期间
&

江西省还将对全省现有病险水库

$&''

座除险加固
&

修建峡江
(

山口岩等水利枢纽工程
&

完成鄱阳湖控制工程
,

长江干流河道整治工程
,

大

型灌区续建配套与节水改造项目
'

由此可见
&

江西省水泥市场将长期保持比较旺盛的需求量
'

目前
&

公司在江西东北部
(

北部和中部拥有一定市场占有率
!

其中赣东北大约为
%$,

&

赣中大约为

+,

"&

随着公司控股子公司瑞金万年青的投产
&

以及本次重大资产购买的顺利完成公司的水泥生产基地

布局和产品将覆盖整个江西省
&

江西市场的份额也将有大幅度提高
'

!

!

"

福建市场情况

江西省与福建省比邻
&

福建市场是江西水泥的另一重要目标市场
&

也是公司目前着力拓展的市场
'

福建省现有人口约
$

&

+""

万人
&

据预计
&

福建省人均水泥需求约
"(-+

吨
&

年市场总需求将超过
$

&

$""

万吨
'

根据福建省
)

十一五
*

规划和
)

建设海峡西岸经济区
*

战略
&

福建将新增农村公路里程
!

&

-++

公里
(

新

增路面硬化里程
!+

&

"""

公里
(

新建陆岛交通码头
#"

个
,

建设温福
(

福厦和厦深铁路等铁路干支线
,

构建

)

三纵八横
*

高速公路网
&

完善
)

两纵两横
*

国道
()

八纵九横
*

省道网络
,

建设部分支线机场
,

加快全省
+""

千伏大环网和
!!"

千伏输变电系统建设
&

进一步改造完善城乡电网
,

提高城区路网密度
&

完善路网结构
&

打通主要交通阻塞点
&

提高城市道路标准
,

继续推进以
)

五江两溪
*

干流为重点的江河堤防工程
&

完成保

护千亩以上外海段的海堤强化加固
&

建立符合国家标准的防洪防潮工程体系
,

建设一批大中型水库
&

加

快规划建设闽江
)

北水南调
*

工程和九龙江调水工程
&

建设一批具有跨区域
(

跨流域
(

跨时空调节功能的

大中型蓄
(

引
(

调水利枢纽工程
'

因此
&

福建省市场将持续保持旺盛的水泥需求量
'

!""#

年以来
&

福建省的工程建设量大增
&

需求旺盛
&

而福建水泥企业近年来产能的扩张较少
&

水泥

价格上涨幅度较大
'

主要原因是福建水泥市场相对封闭
&

水泥企业所依赖的石灰石资源集中在西部山

区
&

而水泥消费市场则主要在东部沿海地区
&

资源和市场区域分居该省的东西两侧
'

同时
&

福建的石灰

石资源不十分理想
&

没有大型矿山且采剥面大
&

造成开采成本居高不下
&

石灰石市场价格一般在每吨

$"/&"

元
&

有些地方甚至高达到每吨
#"

元
&

远高于其他省份
'

公司下属的玉山万年青和瑞金万年青临近福建省
&

交通运输成本相对不高
&

为公司进入并占领福

建市场创造条件
'

公司近年来以福州市为福建市场的战略核心
&

沿铁路线在平潭
(

宁德
(

连江
(

厦门等地

区拓展销售网络
&

巩固现有的销售网点
'

&

(

行业竞争特点与趋势

!

%

"

行业整合大规模展开
&

并购重组不断

由于历史的原因
&

我国水泥行业总量过剩
(

结构失衡
&

行业集中度较低
'

目前
&

全国共有年销售收入

+""

万元以上的水泥企业
+

&

"""

多家
&

企业数量超过世界其他国家的总和
&

平均规模仅为
!!

万吨
&

远低于

世界平均水平
' !

资料来源
-+

水泥发展专项规划
#"

在国家产业政策的引导和市场化竞争的双重作用下
&

!""+

年下半年开始
&

水泥行业大规模的战略重组
(

市场整合不断
'

尤其是
!""#

年
&

这种整合更走向深入
&

主要的并购有
-

中联水泥并购徐州海螺
(

祈连山水泥收购大通河和寿鹿山水泥
(

海螺水泥联合昌兴入股

重组巢东股份
(

中材料集团受让天山股份
(

亚东水泥收购黄冈水泥总厂等等
'

由于水泥是较为典型的规模效益性产业
&

同时又是资源依赖和区域分割型产业
&

市场竞争的结果

势必导致水泥这一集中度较低的行业的并购重组冲动日益加剧
&

而国家产业政策的导向更是加快了整

合的步伐
'

预计在未来几年内
&

水泥龙头企业通过并购
(

重组进行资源整合
&

提高生产集中度的情况将

持续进行
&

相关的企业并购和重组事项将越来越频繁
'

在国内企业整合资源的同时
&

外资并购国内企业也不断出现
'

主要有摩根士丹利收购海螺
%&($$,

股份
(

拉法基收购四川双马
(

瑞士
01234*

控股华新水泥
(

海德堡收购辽宁工源
(

爱尔兰
560

收购小岭水泥

厂和入股亚太集团
(

葡萄牙西姆泊收购山东榴园水泥
(

意大利水泥集团拟全额收购光宇集团富平水泥

等等
' !

资料来源
-

中国水泥网
+

!""#

年度十大新闻事件
#"

!

!

"

企业生产竞争直接表现为扩大规模生产
(

提高装备水平

水泥生产的规模效应十分明显
&

规模生产能够有效地降低成本
'

目前日产
!

&

"""

吨新型干法水泥生

产技术装备已全部国产化
&

日产
&

&

"""

吨
(

+

&

"""

吨新型干法水泥生产技术装备国产化率达到
-"7

以上
&

日产
'

&

"""

吨水泥熟料生产线和日产
%"

&

"""

吨水泥熟料生产线已经投产
'

经过
!"

多年发展
&

水泥生产规

模不断扩大
&

一批大企业集团发展壮大
'

!"""

年
&

国家重点支持的十大水泥企业集团产量合计
!

&

#&"

万

吨
&

仅占全国水泥总产量的
&(&,

'

到
!""+

年底
&

这一比例已提高到
%+,

&

其中安徽海螺集团产量已超过

#

&

!""

万吨
'

水泥行业目前普遍推广了新型干法水泥技术
'

与小立窑
(

湿法窑等落后工艺相比
&

新型干法水泥技

术有着能耗低
(

污染小的优点
'

从
!"

世纪
."

年代初开始研制新型干法水泥技术装备开始
&

在国家的推动

下
&

我国水泥产业结构调整步伐不断加快
'

%--+

年新型干法水泥
!'+$

万吨
&

仅占总产量的
#,

,

!"""

年上

升到
.%''

万吨
&

占总产量的
%!,

,

!""&

年上升到
$(!

亿吨
&

占总产量的
$$,

,

到
!""+

年底新型干法水泥产量

达到
&(.$

亿吨
&

占水泥总产量的比重为
&+,

'

目前
&

新型干法水泥发展已经形成了由政府导向
(

市场拉

动
(

企业自主发展的良好局面
' !

资料来源
-+

水泥发展专项规划
#"

随着国家
)

重点支持在有资源的地区建设日产
&

&

"""

吨及以上规模新型干法水泥项目
&

建设大型熟

料基地
*

和
)

除一些受市场容量和运输条件限制的特殊地区外
&

原则上不再建设日产
!

&

"""

吨以下规模

的水泥项目
*

的政策和干法水泥生产技术装备的进步
&

预计国内企业的水泥生产线生产规模将逐步扩

大
&

同时水泥生产企业的产能和产量也将进一步扩大
&

产业集中度将逐步提高
'

+

(

行业发展前景

从目前国内水泥行业的现状来看
&

集中度低
(

新型干法水泥比例低是水泥行业继续纵深发展主要

瓶颈
&

宏观调控政策实施具有很强的必要性
&

以及存在较大的实施空间
'

!""#

年新型干法比例全国比例为
+",

&

虽然比
!""+

年的
&+,

有所提高
&

但离十一五末的目标
.",

&

以及与水泥业发达国家
!

新型干法比例在
-",

以上
"

相比
&

均有较大差距
&

大力发展新型干法水泥
(

淘汰

落后水泥
(

倡导循环经济是十一五期间中国水泥行业调整的一个主要方向
'

从集中度来看
&

目前十大水泥生产企业总产量占全国水泥产量的比例约
%#,

&

企业平均产能规模约

为
!$

万吨
'

较低的集中度是强化行业波动性
(

以及引发低层次价格竞争的主要原因
&

而平均产能规模低

则会抑制行业规模效应发挥
'

国外水泥企业的平均生产规模在
#"

万吨以上
,

除中国水泥企业外的国际

前五大水泥企业的集中度更是达到
&!,

&

中国的水泥产业提高集中度之路同样还比较长
'

!

%

"

宏观调控有效抑制了水泥的短期超速扩张

!"

世纪
'"

(

-"

年代
&

我国经济发展迅速
&

水泥工业进入了长达
!"

多年的高速发展阶段
'

经过多年的

发展
&

我国水泥工业发展取得了很大成绩
&

产量已多年位居世界第一
&

保障了国民经济发展的需要
'

但

是当前
&

我国水泥工业结构性矛盾仍十分突出
&

主要存在的问题有
-

整体发展水平粗放
&

不符合新型工

业化的要求
&

资源
(

能源消耗高
&

污染严重
&

生态和环境压力越来越大
,

结构性矛盾突出
&

落后立窑水泥

比重仍比较大
&

生产企业数量多
&

产业集中度低
'

从
!""$

年下半年开始
&

国家开始了对水泥行业的宏观调控
&

陆续出台的一系列措施包括提高能源

价格
(

限期淘汰落后水泥产能
(

降低水泥出口退税率
(

鼓励企业并购等有效控制了水泥行业的低水平扩

张
'

!

!

"

水泥行业正处于快速增长期

目前国内研究水泥行业长期发展趋势的主要有两种方法
&

第一种方法
-

水泥协会会长雷前治根据

日本早稻田教授的
)

人均累积消费水泥
*

来研究水泥消费的拐点
&

结论预计水泥消费的拐点在
!"%+8

!"%'

年
,

另一种方法
-

中国建材规划院的杨松涛
(

王刚根据产业结构演变与水泥消费的关系来研究水泥

消费的拐点
&

结论预计水泥消费的拐点在
!"!%

年
,

综合两种预测结果
&

我国水泥行业还具有十年以来上

的成长期
'

研究机构 研究人员 理论依据 目前行业状况 消费高峰

中国水泥工业协
会

雷前治

根据发达国家
!

地区
"

的发展经
验

&

绝大多数国家的水泥消费
都有一个持续高速发展的时
期

&

当人均消费水泥累计达到
!"8!!

吨的时候
&

才进入稳定消
费时期或消费开始回落

截止
!""+

年
底

&

我国人均
消费水泥累计
为
-($

吨
&

不到
消费高峰的一
半

!"%+8!"%'

年

中国建材工业规
划研究院

杨松涛
(

王
刚

在三大产业结构中
&

以传统工
业为主

&

第二产业是水泥消费
的主要推动力

,

随着经济的发
展

&

第二产业实现升级水泥消
费增长较慢

,

经济发展到一定
阶段

&

第一
(

二产业比重下降
&

第三产业比重上升
&

水泥消费
不再增长

我国正处于重
工业化初期向
中期过渡

&

第
二产业占据主
导

!"!%

年

根据国家发改委颁布的
+

水泥工业产业发展政策
#&

其规划水泥行业
)

十一五
*

期间的结构调整目标

是
-

到
!"%"

年
&

水泥行业预期产量为
%!(+

亿吨
&

新型干法水泥比例达到
.",

以上
'

以
!""+

年水泥产量
%"(#

亿吨
!

其中新型干法水泥的产量为
&(.$

亿吨
"

为基础计算
&)

十一五
*

期间
&

我国将累计淘汰落后生产能力

!(%!

亿吨
&

同时将新增新型干法水泥的产量为
&

亿吨
&

新型干法水泥的年复合增长率达
%$("',

'

!

二
"

公司发展情况

江西水泥是国家发改委等部门于
!""#

年年底确定的全国
#"

家重点支持的大型水泥企业之一
&

也是

江西省水泥行业的龙头企业
&

目前拥有年产
#""

万吨水泥的生产规模
'

在上述行业和政策背景下
&

江西

水泥面临着重大的发展机遇和挑战
'

公司根据市场的变化
&

确立了新的发展战略
&

拟抓住政策与行业发展的机遇
&

一方面调整自身的资

源布局
&

另一方面就是通过在自身熟悉的以江西省为主的市场以并购手段迅速扩大企业产能规模
&

进

一步提升公司在区域市场的核心竞争力与品牌影响
&

巩固区域龙头地位
&

为股东创造更好的回报
'

!"".

年下半年开始
&

江西水泥实质性启动了以调整和整合江西水泥市场的步伐
&

本次交易是公司

战略的重要步骤
'

通过本次交易
&

江西水泥将收购整合江西省内多家水泥企业
&

不仅可以使得江西水泥

的水泥产能规模和销售收入大幅度提高
&

而且将完善江西水泥的生产基地布局和扩大销售半径
&

进而

规避无序竞争
(

提升市场占有率
(

增强企业在区域市场的定价话语权
&

在保证收入和规模增长的同时获

得更好的获利水平
&

有利于企业持续盈利能力的提高
'

四
(

本次交易的动因

!

一
"

利用国家产业政策和行业发展契机做大公司主营业务

国家发改委
(

国土资源部和中国人民银行于
!""#

年
%!

月
$%

日联合发布的发改运行
!

!""#

"

$""%

号

+

关于公布国家重点支持水泥工业结构调整大型企业
!

集团
"

名单的通知
#&

万年青水泥被列为
&'

家区域

性大型水泥企业之一
&

该通知称
-)

对列入重点支持的大型水泥企业开展项目投资
(

重组兼并
&

有关方面

应在项目核准
(

土地审批
(

信贷投放等方面予以优先支持
*'

国家发改委还于
!""#

年
%"

月
%.

日公布并实

施了
+

水泥行业产业政策
#&

鼓励支持大企业集团发展
&

加快提高产业集中度
'

同时
&

水泥行业在经过前几年的结构调整和调控后
&

随着新农村和城镇化建设的深入与国家基础

设施建设的投入
&

水泥行业进入新的发展时期
&

在需求强劲增长的同时
&

国家限制小水泥的建设
&

并对

淘汰落后工艺
(

提倡新型干法水泥和节能型项目提出了明确的政策和要求
'

水泥企业纷纷通过并购等

手段做大做强
'

公司拟抓住政策与行业发展的机遇
&

通过在自身熟悉的以江西省为主的市场以并购手

段迅速扩大企业产能规模
&

进一步提升公司在区域市场的核心竞争力与品牌影响
&

巩固区域龙头地位
&

为股东创造更好的回报
'

!

二
"

增强区域市场定价话语权
&

提升企业持续盈利能力

江西水泥通过本次交易将收购江西省内多家水泥企业
&

不仅可以使得江西水泥的销售收入大幅度

提高
&

而且将完善江西水泥的生产基地布局和扩大销售半径
&

进而提升市场占有率
(

增强企业在区域市

场的定价话语权
&

在保证收入和规模增长的同时获得更好的获利水平
&

有利于企业持续盈利能力的提

高
'

五
(

本次交易的基本原则

!

一
"

坚持
)

公开
(

公平
(

公正
*

以及市场化与诚实信用原则
,

!

二
"

遵守国家有关法律
(

法规和相关政策规定的原则
,

!

三
"

保护全体股东特别是中小股东利益的原则
,

!

四
"

有利于公司做大做强水泥产业
(

确保长期健康发展的原则
,

!

五
"

进一步完善公司的法人治理结构
&

提升公司业绩的原则
,

!

六
"

避免同业竞争
(

规范关联交易的原则
'

六
(

本次交易基本情况及进展

!"".

年
%!

月
!"

日
&

本公司召开了第四届董事会第十五次临时会议
&

会议审议通过了
+

关于转让江

西玉山万年青水泥有限公司
!",

股权的议案
#&

议案内容为将本公司持有的玉山万年青
!",

股权转让给

南方水泥
&

交易金额为
-

&

!#&(-!

万元
'

该议案无须股东大会表决通过
&

相关股权转让协议已签署完毕
&

工

商变更登记手续也于
!""'

年
$

月完成
'

!""'

年
%

月
$%

日
&

本公司召开第四届董事会第十七次临时会议
&

会议审议通过了
+

关于江西南方万

年青水泥有限公司收购江西国兴实业集团下属三家全资子公司各
'",

股权的议案
#(+

关于江西南方万

年青水泥有限公司收购寻乌县万年丰旋窑水泥有限公司
.",

股权并按比例增资的议案
#'

根据上述议

案
&

公司控股子公司南方万年青向国兴集团购买兴国水泥
(

东方红水泥
(

旋窑水泥各
'",

股权
(

向彭生仁

购买万年丰水泥
.",

股权
&

合计交易价格为
%&

&

&&#(%$

万元
'

该议案无须股东大会表决通过
&

相关股权转

让协议已签署完毕
&

现正在实施中
'

!""'

年
$

月
!&

日
&

本公司召开了第四届董事会第二十一次临时会议
&

审议通过
+

关于江西南方万年

青水泥有限公司购买江西瑞金万年青水泥有限公司
!"($$,

股权的议案
#&

并签署了
+

股权转让协议
#&

根

据协议
&

南方万年青向华瑞建材购买瑞金万年青
!"($$,

的股权
&

交易金额为
.

&

#'#

万元
'

上述交易的定价均以具有资格的资产评估机构对上述各交易目标公司的评估结果为依据
&

由交易

双方市场化协商后确定
&

涉及的交易金额合计为
$%

&

$-.("+

万元
'

公司第四届董事会第二十一次临时会议审议通过由控股子公司南方万年青购买瑞金万年青

!"($$,

的股权时
&

公司在
%!

个月内连续对同一或相关资产分次购买
(

出售的累计交易金额达到
$%

&

$-.("+

万元
&

占公司最近一个会计年度
!

!""#

年
"

经审计的合并报表净资产的比例为
+&('%,

'

根据中国证监会证监公司字
$

!""%

%

%"+

号文
+

关于上市公司重大购买
(

出售
(

置换资产若干问题的

通知
#(+

深圳证券交易所股票上市规则
#

的有关规定
&

上述交易行为构成重大资产购买与出售行为
'

南

方万年青购买瑞金万年青
!"($$,

股权的事项须经中国证监会审核无异议
&

并经公司股东大会审议通过

方可实施
'

七
(

与本次交易有关的中介机构

%(

独立财务顾问

财富证券有限责任公司

联系地址
-

上海市浦东新区浦东南路
!+#

号华夏银行大厦
%+"+

室

法定代表人
-

周晖

电话
-

"!%8#''#+%#!

(

#''#&!.!

传真
-

"!%8#''#&!.!8'+$

项目组成员
-

徐奕
(

熊丹
(

冯葆
(

李宇彤
(

张树敏
(

安勇
(

颜彬

!(

购买资产的财务审计机构

北京中证天通会计师事务所有限公司

联系地址
-

北京市西城区月坛南街
#

号
&

层西侧

法定代表人
-

张先云

电话
-

"%"8+'+++#%'

传真
-

"%"8+'+++#%#

经办注册会计师
-

陈岩
(

戴亮

广东恒信德律会计师事务所有限公司

联系地址
-

江西省南昌市叠山路
%%-

号
'

楼

法定代表人
-

詹铁军

电话
-

".-%8#'!-%%.

传真
-

".-%8#'!-$"!

经办注册会计师
-

詹铁军
(

刘荣萍

$(

出售资产的财务审计机构

中喜会计师事务所有限公司

联系地址
-

北京市西长安街
''

号首都时代广场
&!!

室

法定代表人
-

张增刚

电话
-

"%"8+%-!%%'%

传真
-

"%"8+%-!%!##

经办注册会计师
-

孙卫国
(

张大军

&(

购买资产的资产评估机构

中元国际资产评估有限责任公司

联系地址
-

北京市海淀区北蜂窝路
'

号中雅大厦
9

座
%!

层
98:

法定代表人
-

曾桂珍

电话
-

"%"8#$$!"&$+

传真
-

"%"8+%-%+-%%

经办注册资产评估师
-

曾桂珍
(

邓波

中磊会计师事务所有限责任公司

联系地址
-

江西省南昌市中山路
&."

号财政大楼七楼

法定代表人
-

熊靖

电话
-

".-%8##-!"&$

传真
-

".-%8##-!"!&

经办注册资产评估师
-

陈峰
(

邹洪

+(

出售资产的资产评估机构

中宇资产评估有限责任公司

联系地址
-

北京市西城区安德路
#.

号

法定代表人
-

徐敬旗

电话
-

"%"8#!"&&&$+

传真
-

"%"8#!"$#-"!

经办注册资产评估师
-

张令
(

齐越

#(

法律顾问

北京市环球律师事务所

联系地址
-

北京市朝阳区建国路
'%

号华茂中心
%

号写字楼
%+

层

负责人
-

高移风

电话
-

"%"8 #+'&###'

传真
-

"%"8#+'&####

经办律师
-

王慧
(

雷霆

!"# $%&'()*+,-.

一
(

江西国兴实业集团有限公司

国兴集团全资拥有本次交易目标公司兴国水泥
(

东方红水泥
(

旋窑水泥的股权
&

本次交易中
&

国兴

集团向南方万年青出售上述三家公司各
'",

的股权
'

!

一
"

基本概况

名称
-

江西国兴实业集团有限公司

企业法人营业执照注册号
-

$#!%$$!"""""'

,

税务登记证编号
-

兴地证
$#".$!#%!'!'!$-

企业性质
-

有限责任公司

注册地
-

兴国县城郊北路
%+'

号

法定代表人
-

李虞财

注册资本
-

$

&

'%'(+

万元

经营范围
-

建材
(

百货
(

文化用品
(

轻工业产品
(

服装
(

卫生用品
(

家具
(

机械制造
&

生产
(

加工
(

服务
(

销售
'

现股权结构如下
-

股东姓名 出资金额
!

元
"

股权比例

李虞财
&'#%+"" %!(.$,

叶丽华
%&$+""" $(.#,

曹春阳
%-&!+"" +("-,

李勇
%%!'+"" !(-#,

李金平
$+&++"" -(!-,

吕华
!&"'""" #($%,

刘东平
'$+""" !(%-,

黄少绍
-'+""" !(+',

蔡国忠
+&+""" %(&$,

邱海光
+#+""" %(&',

钟军
%!+!+"" $(!',

钟喜元
.!+""" %(-",

陈步元
+-!+"" %(++,

陈兴红
+"!+"" %($!,

李安宁
+#"""" %(&.,

钟振元
#&"""" %(#',

熊汉南
&++""" %(%-,

邹永发
+-+""" %(+#,

李伟忠
&".+"" %(".,

黄秀华
$+!.+"" -(!&,

曾卫平
%%.#+"" $("',

邱昌亿
&.!+"" %(!&,

黄红梅
+!&+"" %($.,

欧阳常论
&&#""" %(%.,

叶拥军
#+-""" %(.$,

李峰
$!"""" "('&,

曾晓忠
&+-""" %(!",

梁晓燕
&-!""" %(!-,

谢红燕
&"$+"" %("#,

曾兴莲
$#'+"" "(-.,

李音
#!+""" %(#&,

李年春
#'!+"" %(.-,

林海
$%!+"" "('!,

廖小金
&!"""" %(%",

余小梅
&!"""" %(%",

林常春
&.!+"" %(!&,

王源清
&'+""" %(!.,

赖如勇
!.!+"" "(.%,

李东梅
+%+""" %($+,

李槐
+"!+"" %($!,

姚昀
&"!+"" %("+,

林金义
!&+""" "(#&,

合计
$'%'+""" %""("",

!

二
"

主要业务发展状况

国兴集团最近三年的主要业务为对外投资
&

在本次交易前拥有兴国水泥
(

东方红水泥
(

旋窑水泥三

家全资子公司从事普通硅酸盐水泥的生产销售
&

拥有贡江
(

国兴等江西名牌产品注册商标
&

取得国家质

量监督检验检疫总局颁发的产品质量免检证书
&

公司产品广泛应用于京九铁路
(

赣龙铁路
(

赣奥高速
(

昆厦高速
(

昌厦公路
(

赣州机场等大型重点工程
'

国兴集团出资
!%"

万元持有华瑞建材
!%,

股权
&

系华瑞

建材第一大股东
'

此外还出资
%!!$(+

万元参股赣州市商业银行
&

持股比例为
$(.,

'

!

三
"

控制关系

江西国兴实业集团有限公司股权结构图

国兴集团与本公司及其前十名股东在产权
(

业务
(

资产
(

债权债务与人员等方面无任何关系
'

!

四
"

财务会计信息

国兴集团
!"".

年
-

月的未经审计的合并财务报表主要数据如下
-

%

(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
-

月
$"

日

流动资产
%."%&('.

固定资产
!'%.-('"

无形资产及其他资产
%$!!+("!

资产总计
#"!#$(%'

流动负债
&.'""($-

长期负债
$+""(""

负债总计
+%$""($-

所有者权益
'-#!(.-

!

(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%8-

月

主营业务收入
!-#+"("#

主营业务利润
#$!$("+

营业利润
8#%.(&+

利润总额
8!#(!+

净利润
8!#(!+

!

五
"

其他事项

国兴集团不存在向本公司推荐董事或高级管理人员的情况
'

经环球律师核查
&

国兴集团最近五年之内未受过行政处罚
&

未受过刑事处罚
&

未发现其存在与经济

纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁
'

二
(

彭生仁

彭生仁系万年丰水泥的唯一股东
&

全资拥有万年丰水泥
'

本次交易中
&

南方万年青购买彭生仁拥有

的
.",

的万年丰水泥的股权
'

彭生仁
&

男
&

中国国籍
&

无境外永久居留权
&

身份证号码
-

$#!%$#+.%!!"+-%

&

住所
-

江西省寻乌县长宁

镇家民街
$!

号
&

为万年丰水泥公司法定代表人
'

彭生仁先生与江西水泥无关联关系
&

也未向本公司推荐董事
(

监事或高级管理人
'

经律师核查
&

截止本报告书出具之日
&

近五年以来未受到行政处罚
(

刑事处罚
&

不存在可能对本次

重大资产购买产生不利影响的未结重大民事诉讼或者仲裁等情形
'

三
(

赣州市华瑞建材有限公司

华瑞建材系瑞金万年青的股东之一
&

持有瑞金万年青
$$($$,

的股权
&

本次拟向南方万年青出售

!"($$,

的股权
'

!

一
"

基本概况

公司名称
-

赣州市华瑞建材有限公司

企业性质
-

有限责任公司

注册地址
-

兴国县城郊北路
%+'

号

注册资本
-

%"""

万元人民币

企业法人营业执照注册号
-

$#!%$$!"""'%-

税务登记证号码
-

兴地证税字
$#".$!.'%&'.!.-

法定代表人
-

李虞财

经营范围
-

建材生产
(

销售
!

国家有专项规定的除外
"

股权结构如下
-

股东姓名 金额
!

万元
"

股权比例

%

江西国兴实业集团有限公司
!%" !%,

!

李虞财
%"" %",

$

李 勇
%"" %",

&

李金平
%"" %",

+

曹春阳
%"" %",

#

江西宝华山实业集团有限公司
-" -,

.

刘皇明
'+ '(+,

'

林亦海
'" '(",

-

何高强
.+ .(+,

%"

曾庆财
#" #,

合计
%""" %"",

瑞金万年青是华瑞建材与江西水泥共同出资设立的有限责任公司
&

江西水泥所持有的瑞金万年青

##(#.,

的股权已全部转让给江西水泥控股的南方万年青
!

截止本报告书草案签署日
&

相关股权变更手

续正在办理中
"'

本次交易中
&

南方万年青拟购买华瑞建材持有的
!"($$,

的瑞金万年青股权
'

!

二
"

主要业务发展状况

华瑞建材是国兴集团控制的子公司
&

主要业务为对外投资即持有瑞金万年青
$$($$,

的股权
&

华瑞

建材本身未发生生产销售
'

!

三
"

控制关系

/0123456789:;<=>

国兴集团的实际控制人李虞财也是华瑞建材的实际控制人
'

!

四
"

财务会计信息

华瑞建材公司
!""#

年经审计的
(

!"".

年未经审计的主要财务数据如下
-

%

(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%!

月
$%

日
!""#

年
%!

月
$%

日

流动资产
%(#+ %('!

长期投资
%""""("" %""""(""

固定资产
" "

无形资产及其他资产
" "

资产总计
%"""%(#+ %"""%('!

流动负债
" "

长期负债
-""!("" -""!(""

负债总计
-""!("" -""!(""

所有者权益
---(#+ ---('!

!

(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年度
!""#

年度

主营业务收入
" "

营业利润
8"(%. "($

净利润
8"(%. "($

!

五
"

其他事项

华瑞建材不存在向本公司推荐董事或高级管理人员的情况
'

经环球律师核查
&

华瑞建材公司最近五年之内未受过行政处罚
&

未受过刑事处罚
&

未发现其存在与

经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁
'

四
(

南方水泥有限公司

!

一
"

基本概况

名称
-

南方水泥有限公司

成立时间
-

!"".

年
-

月
+

日

企业法人营业执照注册号
-

$%"%%+""%"$$$&$

,

税务登记证编号
-

$%"%%+###"&-"%%

企业性质
-

有限责任公司

注册地
-

浦东世纪大道
%#""

号
!"

楼
".

.

%$

室

法定代表人
-

曹江林

注册资本
-

$+

亿元

经营范围
-

水泥及制品的生产
!

限子公司及分公司经营
"(

研发
(

销售

南方水泥有限公司是南方万年青的另一股东
&

系中国建材股份有限公司之控股子公司
'

同时本公

司持有南方水泥公司
&,

的股权
'

该公司股权结构如下
-

股东名称 认缴出资额 认缴出资比例

中国建材股份有限公司
!#(!+

亿元
.+,

浙江邦达投资有限公司
&($.+

亿元
%!(+,

江西万年青水泥股份有限公司
%(&

亿元
&,

湖南省人民政府国有资产监督管理委员会
%("+

亿元
$,

浙江尖峰集团股份有限公司
%("+

亿元
$,

北京华辰世纪投资有限公司
"('.+

亿元
!(+,

合计
$+

亿元
%"",

南方水泥系本次交易中的资产购买方之一
'

!

二
"

主要业务发展状况

南方水泥有限公司系由中国建材股份有限公司为主发起联合多家企业出资设立的有限责任公司
'

南方水泥拟通过并购及联合重组等方式
&

对东南经济区的部分水泥企业进行投资整合
&

计划用三年左

右的时间
&

将南方水泥发展成为东南经济区的水泥行业的核心企业
'

!

三
"

控制关系

南方水泥的控股股东为中国建材股份有限公司
&

实际控制人系国务院国有资产监督管理委员会
&

公司实际控制人为江西省国有资产监督管理委员会
&

与本公司非同一实际控制人
'

中国建材股份有限

公司持有公司限制性流通股股份
%

&

"""

万股
&

占公司总股本的
!(+$,

'

本公司持有南方水泥
&,

股权
'

南

方水泥与本公司有投资合作关系即共同出资设立南方万年青
'

除上述情况外
&

南方水泥与公司在产权
(

业务
(

资产
(

债权债务与人员等方面无任何关系
'

!

四
"

财务会计信息

南方水泥
!"".

年
%!

月
$"

日未经审计的合并财务报表主要数据如下
-

%

(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%!

月
$"

日

流动资产合计
!..$!!(#$

非流动性资产合计
.&!--%(-#

资产总计
%"!"$%&(+'

流动负债
##$"&!(&&

非流动负债
+%!#+($"

负债总计
.%&$".(.&

所有者权益
$"#""#('&

!

(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年度

主营业务收入
%&#%'.(.#

营业利润
+%#%(#+

利润总额
#+$-("+

净利润
++&+(.!

!

五
"

其他事项

南方水泥不存在向本公司推荐董事或高级管理人员的情况
'

经环球律师核查
&

南方水泥最近五年之内未受过行政处罚
&

未受过刑事处罚
&

未发现其存在与经济

纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁
'

?@A $%B'C*+,

一
(

交易标的之一
...

东方红水泥
'",

股权

!

一
"

基本情况

江西国兴集团东方红水泥有限公司于
!""$

年
%

月
!'

日成立
&

企业类型为有限责任公司
&

企业法人营

业执照注册号
-

$#!%$!!%"""-+

,

注册地址
-

于都县禾丰镇
,

法定代表人
-

李世锋
,

注册资本为
!!'!

万元人

民币
'

经营范围为水泥制造
(

销售
&

机电设备加工
(

制造
(

安装
&

石灰石开采
&

水泥生产
(

销售
'

东方红水泥地处于盘公路
!+;<

桩处
&

距于都县城
!+;<

&

距
$!$

国道
!!;<

&

赣厦高速公路傍厂
!8

$;<

&

交通十分便利
'

经营范围为水泥制造与销售
,

厂区占地面积
!%+

亩
&

员工
!"'

人
'

东方红水泥前身为
%-#+

年创建的原江西东方红水泥厂
&

国兴集团于
!""!

年底将其并购改制
&

通过

工艺改良后已将产能提高到了一个新的台阶
'

改制后
)

贡江
*

品牌保持着赣南水泥市场龙头地位
'

该公

司所属金鸡山采石场距厂区仅
%

公里
&

石灰石储量丰富
&

能长期保障水泥生产需要
,

厂区周边粘土储量

也十分丰富
'

东方红水泥系国兴集团之全资子公司
&

不涉及其它股东放弃优先受让权的情况
'

本次交易的标的

股权为国兴集团持有的东方红水泥
'",

的股权
&

东方红水泥唯一的股东国兴集团同意向南方万年青转

让其持有的
'",

股权
'

经环球律师核查
&

该股权无设定担保
(

抵押
(

质押及其他任何限制转让的情况
&

也

无涉及上述股权的诉讼
(

仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项
'

!

二
"

财务状况

根据北京中证天通会计师事务所有限公司出具的京中证北审三审字
$

!"".

%

第
%"-%

号
+

审计报告
#&

东方红水泥公司
!""&

年
(

!""+

年
(

!""#

年
(

!"".

年
%8-

月份财务主要数据如下
-

%(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
-

月
$"

日
!""#

年
%!

月
$%

日
!""+

年
%!

月
$%

日
!""&

年
%!

月
$%

日

流动资产
!%-#(-# !%."(.- !.'.(-+ &."'("+

固定资产
&%-"(.% &#"%(-' +%"%(#. +$!$(#.

无形资产及其他资产
$+'(&. $.!(+' &&"(+& $'&(#&

资产总计
#.&#(%& .%&+($+ '$$"(%# %"&%#($#

流动负债
$!#%('$ $'$+(!$ +"-$(!- .%!.($.

负债总计
$!#%('$ $'$+(!$ +"-$(!- .%!.($.

所有者权益
$&'&($% $$%"(%! $!$#('. $!''(--

!(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%8-

月
!""#

年度
!""+

年度
!""&

年度

主营业务收入
+-#%(!' #+-.("& #&+-(%% .&+!($.

主营业务利润
%$"&(#' %+"'("% %%.!(&& !"$&(+$

营业利润
$--(&$ -"(%' 8%-$(". %!+-(##

利润总额
#$#(&. !."(#' 8+!(%! %&+$(#+

净利润
#$#(&. !#$($- 8+!(%! %&+$(#+

!

三
"

评估情况

中元国际以
!"".

年
-

月
$"

日为评估基准日
&

采用重置成本法对东方红水泥进行了整体资产评估
&

并

出具了中元评报字
$

!"".

%

第
!"&$

号
+

江西国兴集团东方红水泥有限公司整体资产评估报告书
#'

评估

结果如下
-

DEFG<HIJK

评估基准日
-

!"".

年
-

月
$"

日 金额单位
-

万元

项 目 账面价值 调整后账面值 评估价值 增值额 增值率
,

流动资产
!

&

%-#(-# !

&

!"+(&. !

&

"-!($. 8%%$(%% 8+(%$

固定资产
&

&

%-"(.% &

&

%-"(.% &

&

#'"(!. &'-(+# %%(#'

其中
-

建筑物
%

&

-'%(&& %

&

-'%(&& !

&

#.%(!# #'-('! $&('%

设 备
!

&

!"-(!. !

&

!"-(!. !

&

""-("% 8!""(!# 8-("#

无形资产
$&+('& $&+('& $

&

%-#(+- !

&

'+"(.+ '!&(!-

其中
-

土地使用权
$&+('& $&+('& !

&

--$($' !

&

#&.(+& .#+(+$

其他资产
%!(#! %!(#! 8 8%!(#! 8%""(""

资产总计
#

&

.&#(%& #

&

.+&(#+ -

&

-#-(!$ $

&

!%&(+' &.(+-

流动负债
$

&

!#%('$ $

&

!."($+ $

&

!."($+ 8 8

负债总计
$

&

!#%('$ $

&

!."($+ $

&

!."($+ 8 8

净 资 产
$

&

&'&($% $

&

&'&($% #

&

#-'('' $

&

!%&(+' -!(!#

二
(

交易标的之二
...

旋窑水泥
'",

股权

!

一
"

基本情况

江西国兴集团东方红于都旋窑水泥有限公司成立于
!""$

年
%"

月
!!

日
&

企业类型
-

有限责任公司
,

企

业法人营业执照注册号
-

$#!%$!!%""%"-

,

注册地址
-

于都县罗坳镇步前村
,

注册资本为
%"""

万元人民币
,

法定代表人
-

李世锋
,

经营范围
-

水泥制造
(

销售
&

机电设备加工
(

制造
(

安装
'

该公司
%+""=>?

旋窑熟料生产线于
!""$

年
$

月批准立项
&

总投资
%(!

亿元
&

目前已达产达标
&

有
!

台
!

$("<@%!<

的高细磨
&

日粉磨水泥
!!""

吨
&

年粉磨水泥
#+

万吨
'

同时设计了一条日产
!+""

吨熟料生产线
&

原料部分
(

公共配套设施已经建好
&

烧成系统也已完成部分基础设施
&

该线目前正在抓紧时间建设
&

即

将投产
'

项目投产后
&

旋窑水泥可形成年产
%!+

万吨水泥熟料的生产能力
'

旋窑水泥系国兴集团之全资子公司
&

因此不涉及其它股东放弃优先受让权的情况
'

本次交易的标

的为国兴集团持有的旋窑水泥
'",

的股权
&

旋窑水泥唯一的股东国兴集团同意向南方万年青转让其持

有的
'",

股权
'

经环球律师核查
&

该股权无设定担保
(

抵押
(

质押及其他任何限制转让的情况
&

也无涉及

上述股权的诉讼
(

仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项
'

!

二
"

财务状况

根据北京中证天通会计师事务所有限公司出具的京中证北审三审字
$

!"".

%

第
%"-"

号
+

审计报告
#&

旋窑水泥
!""&

年
(

!""+

年
(

!""#

年
(

!"".

年
%8-

月份财务主要数据如下
-

%(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
-

月
$"

日
!""#

年
%!

月
$%

日
!""+

年
%!

月
$%

日
!""&

年
%!

月
$%

日

流动资产
.-&&(+. #"&.(!& $"""(%% +%&+(+&

固定资产
%'##"(%" %'!&-(-" %'%+&(!. %$"$.(.+

资产总计
!'$%"(%! !+&#$('! !!%!+(%! %-.&"(+#

流动负债
!#&..('& !&$!!(.- !%$!$($" %-&-&(+#

负债总计
!#&..('& !&$!!(.- !%$!$($" %-&-&(+#

所有者权益
%'$!(!' %%&%("$ '"%('! !&#(""

!(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%8-

月
!""#

年度
!""+

年度
!""&

年度

主营业务收入
%.+$+(#- %+$&-(.% %%'#%($. &#$&('"

主营业务利润
$%.'(!& $%#&($& %&'-(-% &'-('"

营业利润
%+#-(!# %%'+(!+ +""(!& 8.#+('"

利润总额
%+#+(+" %+.!(&' +++('! 8.+'(""

净利润
%$'#(#. %+.!(&' +++('! 8.+'(""

!

三
"

评估情况

中元国际以
!"".

年
-

月
$"

日为评估基准日
&

采用重置成本法对旋窑水泥进行了整体资产评估
&

并出

具了中元评报字
$

!"".

%

第
!"&&

号
+

江西国兴集团东方红于都旋窑水泥有限公司整体资产评估报告

书
#'

评估结果如下
-

DEFG<HIJK

评估基准日
-

!"".

年
-

月
$"

日 金额单位
-

万元

项 目 账面价值 调整后账面值 评估价值 增值额 增值率
,

流动资产
.

&

-&&(+. .

&

-+&(!- .

&

-'"(&$ !#(%& "($$

固定资产
%'

&

##%("" %'

&

##%("" %'

&

'.&($" !%$($" %(%&

其中
-

在建工程
%

&

&#.(## -".(%& ."#("! 8!"%(%$ 8!!(%.

建筑物
-

&

.!+(+& %"

&

!'#("+ -

&

-'+(!& 8$""('% 8!(-!

设 备
.

&

&!+(.! .

&

&!+(.! '

&

%&"(-+ .%+(!$ -(#$

无形资产
%

&

%-'(%" %

&

%-'(%" &

&

.##('" $

&

+#'(." !-.('#

其中
-

土地使用权
%

&

%-'(%" %

&

%-'(%" &

&

.#$(+' $

&

+#+(&' !-.(+-

其他资产
+"#(&# +"#(&# .#("" 8&$"(&# 8'&(--

资产总计
!'

&

$%"(%! !'

&

$%-('+ $%

&

#-.(+! $

&

$..(#. %%(-$

流动负债
!#

&

&..('& !#

&

&'.(+. !#

&

&'.(+. 8 8

负债总计
!#

&

&..('& !#

&

&'.(+. !#

&

&'.(+. 8 8

净 资 产
%

&

'$!(!' %

&

'$!(!' +

&

!"-(-+ $

&

$..(#. %'&($&

三
(

交易标的之三
...

兴国水泥
'",

股权

!

一
"

基本情况

江西国兴集团兴国水泥有限责任公司
&

成立于
%---

年
%

月
!#

日
&

企业法人营业执照注册号
-

$#!%$$!"""!!%

,

注册地址
-

兴国县红门工业园
,

法定代表人
-

李勇
,

注册资金
-

!"&&

万元人民币
,

企业类

型
-

有限责任公司
,

经营范围
-

建材
(

石灰石
(

石灰
(

重钙粉
(

轻钙粉生产
(

销售
'

公司厂区占地面积
'"

亩
&

员工
%-$

人
&

水泥品牌为
)

国兴
*

牌
'

现拥有年产
!'

万吨熟料和
&"

万吨水泥

的生产规模
'

兴国水泥系国兴集团之全资子公司
&

因此不涉及其它股东放弃优先受让权的情况
'

本次交易的标

的股权为国兴集团持有的兴国水泥
'",

的股权
&

兴国水泥唯一的股东国兴集团同意向南方万年青转让

其持有的
'",

股权
'

经环球律师核查
&

该股权无设定担保
(

抵押
(

质押及其他任何限制转让的情况
&

也无

涉及上述股权的诉讼
(

仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项
'

!

二
"

财务状况

根据北京中证天通会计师事务所有限公司出具的京中证北审三审字
$

!"".

%

第
%"-!

号
+

审计报告
#&

兴国水泥
!""&

年
(

!""+

年
(

!""#

年
(

!"".

年
%8-

月份财务主要数据如下
-

%(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
-

月
$"

日
!""#

年
%!

月
$%

日
!""+

年
%!

月
$%

日
!""&

年
%!

月
$%

日

流动资产
!"+.($% %!#'($" %$%'(-% %$"#(-#

固定资产
$$'-($& $+&-(%& $.%!(-. $."#("%

无形资产及其他资产
#'%(++ .".(-+ .!-(!" #-$($$

资产总计
#%!'(%- ++!+(&" .!-(!" +."#($"

流动负债
!&--(&+ !.#%(-# !##%(-' !.&+("$

长期负债
" " &.%(-- $..(%-

负债总计
!&--(+" !.#%(-# $%$$(-. $%!!(!!

所有者权益
$#!'(." !.#$(&& !#!.(%! !+'&("'

!(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%8-

月
!""#

年度
!""+

年度
!""&

年度

主营业务收入
#%+$("- .!-+('" #$!&(&$ .%&.($$

主营业务利润
%-!"(!! !"%'(!' %"""(&+ %-!.(&!

营业利润
%$!!("+ %!&.('- $'$($! %!!&(+&

利润总额
%#!%(-. %$#$(!% +!#($. %+"%('&

净利润
%#!%(-. %$#$(!% +!#($. %+"%('&

!

三
"

评估情况

中元国际以
!"".

年
-

月
$"

日为评估基准日
&

采用重置成本法对旋窑水泥进行了整体资产评估
&

并出

具了中元评报字
$

!"".

%

第
!"&+

号
+

江西国兴集团兴国水泥有限责任公司整体资产评估报告书
#'

评估结

果如下
-

DEFG<HIJK

评估基准日
-

!"".

年
-

月
$"

日 金额单位
-

万元

项 目 账面价值 调整后账面值 评估价值 增值额 增值率
,

流动资产
!

&

"+.($% !

&

"+.($% !

&

%"#(!" &'('- !($'

固定资产
$

&

$'-($& $

&

$'-($& $

&

-.$("# +'$(.$ %.(!!

其中
-

在建工程
%!(!" %!(!" %!(!" 8 8

建筑物
%

&

'--(++ %

&

'--(++ !

&

!+'(-$ $+-($' %'(-!

设 备
%

&

&..(+- %

&

&..(+- %

&

."%(-$ !!&($+ %+(%'

无形资产
#'%(++ #'%(++ %

&

#"&(-# -!$(&% %$+(&-

其中
-

土地使用权
#+$($$ #+$($$ %

&

+'.(!# -$$(-$ %&!(-+

其他资产
!'(!% !'(!% %.(." 8%"(+%

资产总计
#

&

%!'(%- #

&

%!'(%- .

&

#'&(!! %

&

++#("$ !+($-

流动负债
!

&

&--(+" !

&

&--(+" !

&

&--(+" 8 8

负债总计
!

&

&--(+" !

&

&--(+" !

&

&--(+" 8 8

净 资 产
$

&

#!'(." $

&

#!'(." +

&

%'&(.$ %

&

++#("$ &!(''

四
(

交易标的之四
...

万年丰水泥
.",

股权

!

一
"

基本情况

寻 乌 县 万 年 丰 旋 窑 水 泥 有 限 公 司 于
!"".

年
#

月
&

日 成 立
&

企 业 法 人 营 业 执 照 注 册 号
-

$#".$&!%"""""'+

,

注册地址
-

寻乌县文峰工业园区
,

系由彭生仁等四位自然人股东以现金方式出资设立

而成
&

注册资本为
%"""

万元
'

经营范围为水泥生产
(

销售
'

万年丰水泥目前股权结构如下
-

股东名称 出资金额
!

万元
"

股权比例

彭生仁
%""" %"",

合 计
%""" %"",

彭生仁先生持有万年丰水泥
%"",

的股权
&

因此
&

本次交易将不涉及其他股东放弃优先受让权的情

况
'

万年丰水泥为新设立公司
&

尚未开展经营业务
&

目前正在进行年产
#"

万吨水泥粉磨站项目建设
&

同

时将兴建年产
#"

万吨旋窑水泥粉磨生产线技术改造项目
&

项目已经赣州市经济贸易委员会备案同意
&

且环境影响报告已经通过寻乌县环境保护局行政审批
'

本次交易的标的股权为彭生仁所持有的万年丰水泥
.",

的股权
&

经环球律师核查
&

该股权无设定担

保
(

抵押
(

质押及其他任何限制转让的情况
&

也无涉及上述股权的诉讼
(

仲裁或司法强制执行及其他重

大争议事项
'

!

二
"

财务状况

根据北京中证天通会计师事务所有限公司出具的京中证北审三审字
$

!""'

%

第
%""%

号
+

审计报告
#&

万年丰水泥
!"".

年财务主要数据如下
-

%(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%!

月
$%

日

流动资产
%!'$(+%

固定资产
%%"($!

无形资产及其他资产
&$!(!'

资产总计
%'!#(%!

流动负债
##!(%!

长期负债
%#&(""

负债总计
'!#(%!

所有者权益
%"""(""

!(

由于万年丰水泥是新开办的企业
&

目前正在进行生产线的安装调试
&

仍未开展生产经营业务
&

故

利润表数据为零
'

!

三
"

评估情况

中元国际以
!"".

年
%!

月
$%

日为评估基准日
&

采用重置成本法对万年丰水泥进行了整体资产评估
&

并出具了中元评报字
$

!""'

%

第
$""%

号
+

寻乌县万年丰旋窑水泥有限公司整体资产评估报告书
#'

评估

结果如下
-

DEFG<HIJK

评估基准日
-

!"".

年
%!

月
$%

日 金额单位
-

人民币万元

项 目 账面价值 调整后账面值 评估价值 增值额 增值率
,

流动资产
%

&

!'$(+% %

&

!'$(+% %

&

!'$(+% 8 8

固定资产
%%"($! %%"($! ..(&& 8$!('' 8!-('"

其中
-

在建工程
%%"($! %%"($! ..(&& 8$!('' 8!-('"

无形资产
&$!(!' &$!(!' +#.("" %$&(.! $%(%#

其中
-

土地使用权
$#%(-- $#%(-- +"%(#" %$-(#% $'(+.

长期待摊费用
."(!- ."(!- #+(&" 8&('- 8#(-#

资产总计
%

&

'!#(%! %

&

'!#(%! %

&

-!.(-+ %"%('& +(+'

流动负债
##!(%! ##!(%! ##!(%! 8 8

长期负债
%#&("" %#&("" %#&("" 8 8

负债总计
'!#(%! '!#(%! '!#(%! 8 8

净 资 产
%

&

"""("" %

&

"""("" %

&

%"%('& %"%('& %"(%'

五
(

交易标的之五
...

瑞金万年青
!"($$,

股权

!

一
"

基本情况

瑞金万年青于
!""+

年
%!

月
$"

日设立
&

法定代表人为刘明寿
&

注册资本
$

亿元人民币
&

企业类型为有

限责任公司
&

现持有江西省瑞金市工商行政管理局核发的注册号为
$#!%"!!%""&%-

的
+

企业法人营业执

照
#&

经营范围水泥熟料及
$!(+

系列
(

&!(+

系列
(

+!(+

系列等水泥产品的制造与销售
'

截至本报告书
!

草案
"

签署日
&

瑞金万年青系本公司拥有
##(#.,

股权之控股子公司
&

另一股东赣州

市华瑞建材有限公司持有
$$($$,

的股权
'

!"".

年
'

月
%.

日公司第四届第十一次临时董事会审议通过了有关决议
&

同意由公司之控股子公司

南方万年青向公司收购所持有的瑞金万年青
##(#.,

的股权
&

目前该等股权转让的手续正在办理中
'

本次交易中
&

南方万年青购买华瑞建材所持有的瑞金万年青
!"($$,

的股权
&

因此
&

不涉及其它股东

放弃优先认购权的情况
'

本次交易完成后
&

南方万年青将合计持有瑞金万年青
'.,

的股权
&

华瑞建材持

有另外
%$,

的股权
'

环球律师认为该股权无设定担保
(

抵押
(

质押及其他任何限制转让的情况
&

也无涉及上述股权的诉

讼
(

仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项
'

!

二
"

财务状况

根据恒信德律出具的恒德赣审字
$

!""'

%

第
"-!

号
+

审计报告
#&

瑞金万年青
!"".

年度
(

!""#

年度财务

报表主要数据如下
-

%(

资产负债表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年
%!

月
$%

日
!""#

年
%!

月
$%

日

流动资产
-

&

!--(+" &

&

."!(.%

固定资产
+"

&

#'.(&! +!

&

%%"(--

非流动资产合计
+'

&

#&#(&$ +.

&

$-!(&+

资产总计
#.

&

-&+(-$ #!

&

"-+(%#

流动负债
%'

&

-!-($+ %!

&

%-&(&'

长期负债
%.

&

#."(-+ %'

&

#."(-+

负债总计
$#

&

#""($" $"

&

'#+(&$

所有者权益
$%

&

$&+(#! $%

&

!!-(.$

!(

利润表主要数据
!

单位
-

万元
"

项目
!"".

年度
!""#

年度

营业收入
$"

&

'$%(!! $

&

.%$(!'

营业利润
!!.(&' 8$'(&%

利润总额
!

&

%%(!. 8$'(.-

净利润
%%+('- 8$!(++

!

三
"

评估情况

中磊以
!"".

年
%!

月
$%

日为评估基准日
&

采用重置成本法和收益法对瑞金万年青进行了整体资产评

估
&

本次评估以成本法的评估结果作为评估结论
&

并出具了中磊评报字
$

!""'

%

第
!""!

号
+

资产评估报告

书
#'

评估结果如下
-

LMN!"#OP

LQR!"$OP

!"%

!""#

年
$ %

月
!&

日
$

星期二!" # $% & ' !() # * # ' & + , ()$% -

!"#$%&#'()

STUV


