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中信银行
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中国中铁
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广深铁路
,-)* #)-!)+ "1-&1
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**1*#$%
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**-" #)-,*+ ",-",

!1".#$%

中国电信
)-," #)-,*+ *&-)1

*.!!#$%

中国交通建设
*1-.. #)-)!+ &,-!0

*'0.#$%

工商银行
,-01 #)-)*+ ".-1'

!''.#$%

上海石油化工
'-!0 #)-10+ "&-.1

*.0.#$%

中煤能源
*,-!, #)-0!+ '1-,,

''".#$%

交通银行
.-,1 #&-*!+ '"-).

!0'0#$%
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)-'. #&-**+ "&-&'
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东风集团
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"'-)) #&-'&+ ,&-*.
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*'-"& #&-&"+ *'-'0
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浙江沪杭甬
&-0) #&-1*+ *"-00

''"'#$%

中国建材
*.-'& #&-.!+ **0-""

!0!"#$%

华能国际电力
)-*1 #1-!*+ *!-1)

**'.#$%

中海发展
"*-.) #1-!"+ "1-,"

"1"1#$%

上海电气
,-.* #1-*,+ ".-0.

!.)1#$%

中国石油
*!-*" #1-)!+ *'-'"

!*11#$%

江苏宁沪高速
&-!* #1-),+ "1-*0

!00*#$%
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,-'0 #1-).+ .-,&

!1)'#$%

中国国航
&-"" #1-1"+ ",-&.

"..'#$%

中海油田服务
*'-*" #1-.1+ ,.-,*

!0*,#$%

安徽海螺水泥
,1-0) #.-*,+ ,"-")

!'.&#$%

中国石油化工
1 #.-'.+ **-1,

'00'#$%

洛阳钼业
0-!) #.-0)+ "*-0*

*0*0#$%

中国远洋
*0-,, #0-*&+ &*-'"
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富力地产
*.-)" #0-&&+ "1-0'
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资料来源! 麦格理证券"亚洲#及路透社

.

月
/.

日五大权证成交本报资料图片 张秀菊
'

制图

%"

股价比较低个股!

.

月
/.

日"

中铁建权证成交逾百亿
"

麦格理证券
(

亚洲
)

有限公司

亚太股市昨日普遍下跌$上证指数跌穿
!"""

点$ 香港股市昨日也下跌逾千点$ 收市报
#$%&'

点$大市总成交额增至
(&&&

亿港元以上%

权证市场方面$ 昨日权证市场成交额增至

%&&

多亿港元$较前日成交额
$!&

亿港元多出近三

成$ 权证占大市成交比重由前日约
$)*+,

增至昨

日约
$-,

%

中国铁建
.((/)*0120

股及相关权证昨日同

步登场$首日中铁建权证成交额逾
''3

亿港元$占

整体权证市场成交比重近
%),

$成为昨日市场上

最大成交的权证% 恒指权证昨日成交额由前日约

)/*%

亿港元增至昨日约
+3*!

亿港元$ 为市场上第

二大成交权证%

中国海洋石油
.3//%*012

权证及中国人寿

.$)$/*012

权证昨日分别成交
$%*+

亿港元及
$$*$

亿港元$占整体权证市场成交比重同样超过
+,

%

此外$中国移动
.3-!(*012

权证昨日成交减少$全

日成交额只有
(/*4

亿港元$ 由前日排行权证成交

榜第二位$降至昨日权证成交榜第五位%

从权证涨幅榜上看$由于大市疲弱$认沽权

证全线上扬$其中$中交德银八零三沽&长实德银

八零三沽涨幅分别达到
$+3,

和
'!3,

%此外$恒指

相关认沽证昨日集体飙升$ 恒指瑞银八一零子&

恒指法兴八零三
5

分别上涨
'$%*'$,

和
'3$*4,

%

!

股后市不容乐观
"

恒丰投资 梁渊 周宝强

近期!受外围市场疲软走势拖

累!以及内地紧缩措施预期压力作

用!

"

股走势持续萎靡!连续的震荡

下探令市场信心极度受挫"昨日!

"

股市场出现恐慌性抛售!国企指数

收报
/0123415

点!下跌
67.402

点"

纵观
80

只
%9"

股!整体走势疲

软!除中国铁建及东北电气逆市上

涨外!其余各股均受压走低" 此前

令
71

万股民追捧的中国铁建昨日

在
"

股市场挂牌!公司董事长表示!

由于中铁建公司规模庞大!不论对

%

股还是
"

股的表现!均较为满意!

虽然内地通胀问题已成为市场关

注的主要焦点!并且内地将加紧货

币政策! 必然会为公司构成压力!

但同时也为该公司带来保障#

16

年

度由于管理效率的上升!毛利率有

信心高于
15

年!而
17

年将全力透过

控制成本及开支 ! 达到较高毛利

率" 为投资者带来追逐理由" 该股

全日收报
:0

港元! 较招股价
:146

港

元上升
:04:8;

#

%

股方面昨日低开

之后震荡回升!但收市仍受压微跌

1417;

! 收报
//422

元 " 两地溢价

24872;

"

跌势股票当中!南方航空表现

最为疲软!由于国际油价受美元疲

弱刺激升上
//1

美元创新高! 航空

类股受沽压! 公司管理层提到!航

空业各种税费均显太高!尤其南航

每年上缴各种税金要较国泰航空

等其它航空公司多出近
31

亿元" 南

航昨日低开低走 !持续下挫 !至收

市跌
246/;

!收报
54<.

港元"

%

股方

面亦表现疲软! 以跌停板收市!下

跌
2427;

! 收报
/54/8

元! 两地溢价

/734.<3;

"

中资金融股方面!昨日都有较

大幅度下跌!因去年加息的后果开

始浮现!准备金率不断上调令银行

业收益下降!较高的贷款息差亦不

足以弥补!招商银行 $建设银行及

交 通 银 行 跌 幅 分 别 为
54.5<;

$

54/17;

及
54127;

!中国银行 $中信

银行及工商银行跌幅也分别达到

34.17;

$

3425.;

及
848/.;

" 保险股

方面 ! 中寿跌
54<6/;

! 平保跌

3438<;

"

从
"

股近期的走势来看! 内地

%

股市场的疲软走势严重阻挠了
"

股市场的回暖!随着人民币升值速

度的不断加快!市场对于人民币汇

率仍将继续攀升的预期大幅增加!

而对于部分国际游资而言!通过各

种渠道进入内地并追逐以人民币

方式计价的金融产品成为最具吸

引的资源" 大量外资的流入!导致

市场流动性泛滥!也为内地物价回

归合理水平带来压力" 另一方面!

美联储之前的持续降息!为中国的

加息构成制约!从而为抑制不断上

升的通胀带来阻碍!为了抑制内地

经济过热发展!有效的遏制通胀程

度不再恶化!内地或将加紧实行紧

缩措施实施的步伐" 对市场而言!

在更加深程度的紧缩措施预期下!

担忧情绪迸发!投资信心锐减"

从
"

股市场本身来看! 原本就

因外围及内地
%

股市场疲软走势而

忧心忡忡的投资者!在内地紧缩措

施预期影响下更是信心难复!而一

直迫切盼望的港股直通车计划!也

因为市场的持续疲软而不断搁置!

投资热情因此极度淡漠" 从技术走

势上分析 !

)&#

技术指标向超卖区

域回落趋势较为明显!因此从短期

来看 !

"

股仍有可能继续下探至

/<111

点之下!前期低点
//711

点附

近或有支撑"

港股遭重挫 恒指急跌逾千点
"

本报记者 贺辉红

前晚美股先升后跌! 拖累恒指

昨日早市低开
326

点后反复回落!下

午
%

股加速下跌! 拖累中资股走势!

恒指曾进一步下挫"盘面上!前日反

弹的金融和地产板块偃旗息鼓!处

于领跌位置"分析人士认为!除了外

围因素以外! 香港爆发流感亦是导

致港股下跌的一个原因"

中资股领跌

恒生指数昨日收报
<<.1/453

点!

下跌
//</4/<

点!跌幅
3462;

!成交额放

大至
/1574.6

亿港元"即月期指跌
/<88

点!报
<<128

!低水
<16

点" 国企指数收

报
/<123415

点! 下跌
67.4<2

点! 跌幅

5417;

!是昨日股市下跌的主要动力"

昨日港股市场共有
7//

只下跌$

//5

只上涨!市场呈现极为明显的普跌

格局"本地地产股沽压沉重!地产指数

大跌
8425;

"信置跌
/1;

!报
/6435

港元#

新世界跌
74<;

! 报
/6487

港元# 新地跌

842;

!报
//64<

港元#恒隆地产跌
842;

!

报
<848

港元#港铁跌
842;

!报
<64<

港元"

富昌证券的蔺常念说! 对地产

股的下跌! 他不知道有任何特别的

原因!但指出!市场人气非常脆弱"

流感的爆发不会给当地地产行业带

来任何直接影响! 除非蔓延至更广

泛的社区"蔺常念补充说!可能是投

资者的反应过度!但是!在预期中的

美联储
.

月
/7

日减息之前!该类股没

有抗跌性" 他说! 现在最好不要买

进!因为近期股价可能进一步下跌"

蓝筹股普遍向下"汇控跌
<4<;

!

报
/<<48

港元 # 中移动跌
846;

!报

/1543

港元#招商局国际跌
/142;

!报

..46

港元#网通跌
647;

!报
</42

港元"

中资股表现一片萧条! 石油$电

信$保险$银行$航运$电力$煤炭等板

块无一上涨! 其中中资石油股平均跌

648/;

!中资电信股平均跌
541<;

!中资

地产股亦整体杀跌! 雅居乐跌
242<;

!

富力地产跌
2455;

!中国海外跌
7421;

"

中资金融股更是全军覆灭! 中寿跌

54.;

!报
<6458

港元#财险跌
54/;

!报
6432

港元#招行跌
543;

!报
<.488

港元#建行

及交行都跌
54/;

! 分别报
84.7

港元及

7436

港元"

双重利空导演跌势

目前!香港股市的利好消息很少!

但利空却一波接着一波" 先是第三波

次贷危机爆发!接着又是内地
!=#

创新

高!再下来香港流感大有续演
&%)&

的

势头"在这些利空的冲击下!香港市场

的走势受到极大的破坏"

花旗认为! 流感爆发可能影响

房屋买家的看房活动! 导致市场更

加淡静# 预计本月香港二手房市场

将进一步放慢增长! 这部分也由于

股市持续疲软"

京华山一指出! 香港爆发流感

将打击本月香港的旅游业收入和零

售销售" 据称!目前流感在学校范围

内的爆发对旅游业的影响有限!但

如果进一步蔓延至更广泛的社区!

不利影响将加剧!并拖累
.

$

3

月份的

旅游业收入和零售销售"

不过! 一中证券联席董事黄伟康

表示!港股午后跌幅进一步扩大!主要

受本地地产股拖累! 因该类股份已属

偏贵!有投资者趁机出货"黄伟康指出!

恒指及国指短期于
<<111

点及
/<111

点

有支持" 他认为!未来三个月港股会重

拾上升轨道!恒指有望上试
<6111

点"

日元平仓抽水港股

"

郭信麟

港股昨日突然大跌超过千点!

成交量是近期的新高!当然大跌市

中获得近期成交的新高算不上好

事" 期指大低水的现象也预示大市

难有好的表现" 从技术上看!恒指

已经跌破由去年
7

月
/6

日和今年
/

月
<<

日两次低位形成的支持线!上

几个交易日收市都最终能稳守其

上!形势相当不妙"

美股前段时间大跌不能令港

股大跌 ! 反而有点逆市上升的现

象!但是美股急升后的港股却出现

恐慌性的抛售! 原因恐怕包括%首

先!日元兑美元的劲升使得日元利

差交易的平仓潮再度涌现!大资金

专门挑选流动性最好的港股市场

作为套现场所#另一方面原因当然

是内地股市向下突破
3111

点"

我们重点谈谈美联储的救市行

动"回顾今年!伯南克可以说是全球

最忙的人之一!前两天又有新动作!

全球股市为之一振! 不过
<3

小时过

后! 市场就已经开始走回应该走的

路!就是继续向下"日元在亚洲时段

已经接近
/11

的水平!而恰逢日本央

行行长位置因政治斗争而悬空!央

行失去干预的能力! 跌势看来还得

加剧!一旦美元跌破
/11

日元!利差

交易的平仓潮相信如海啸一般!全

球资本市场将会更加动荡"

从注资到减息!再到要求金融

机构冲减贷款本金 ! 直到最近的

<111

亿美元的注资行动!从行动的

密度来看 ! 美联储还是非常尽力

的" 可是!如果纵观伯南克上台以

来的表现来看!其表现首先是反应

迟钝!真正察觉到问题严重时才开

始采取措施!而且行动初期也是不

紧不慢!好象事情是非常简单的"

其次!今年以来的救市力度尽管

很大!但是首先失去的是时机!更为

甚者! 联储局过分偏袒金融机构!令

到救市措施犹如泥牛入海!整个过程

给人的感觉是完全被华尔街这些大

鳄们牵着鼻子走! 或者更有甚者!我

们可以把美联储完全视作是这些金

融机构的工具" 尽管救市措施已经等

于是给了这些金融机构无抵押的贷

款&用所谓
%%%

级的次级债作为抵押

品'! 但是仍然不少金融家提出要美

联储向他们收购手头上的次级债!听

他们的口气!收购价似乎不应该少于

面值!而实际在市场上这些债券的价

值如何大家心里清楚! 如果此举成

功!那么相当于完全由美国纳税人为

这些金融机构的贪婪与失误买单"

我不完全反对联储局的救市

措施!尽管知道这些措施仅仅是延

缓危机的爆发和将产生恶性的通

胀!但是他们始终没有意识到现在

资本市场上缺乏的不仅仅是廉价

的资金!更加缺乏是信用 !假使就

此放过这些(作孽)的金融家!相信

他们很快会故态复萌!给全世界制

造更严重的泡沫"

美国管理层应对本次危机的

做法是千方百计为这些金融机构

掩盖!到现在为止公众还不知道里

面的水有多深" 从两年前开始!对

冲基金操作方式已经开始被诟病!

但是当局却从来没有任何加强监

管的意思!至今为止 !即使问题已

经严重到这样的地步!仍然没有看

到有谁受到或者将会受到应有的

惩罚 ! 倒是那个倒霉的州长下了

台#另一动作当然是让标普等评级

机构拼命保住债券保险商的
%%%

评级!只要保住这个 !他们手头上

那些
%%%

评级的次级债就可以抵

押给美联储" 这个也正式解释了为

什么评级机构前段时间敢冒天下

大不韪而赤膊上阵的动机所在"

这种不断往黑洞中泵水的做

法!最终是为了少数华尔街大鳄的

短期利益而给全世界制造一场痛

苦而漫长的危机!而当这场危机到

来时!美元的第一货币地位也会被

严重削弱" 而日元破
/11

也许是这

场恶性通胀的序幕拉开"

香港建设
"

亿增持上海项目
香港建设 &

1/214">

' 昨日宣

布!以
6

亿元人民币取得上海市虹口

区四川北路项目
.1;

权益! 连同早

前取得的
.1;

权益! 该公司在项目

总权益增加至
51;

! 总代价增至

:841<

亿元"

这是公司继北外滩项目后!在

上海参与的第二个项目" 香港建设

指出! 公司分两个阶段收购持有四

川北路地皮的项目公司"

去年年底 ! 公司首先以
.4:

亿

元向中建蛇口发展及上海威拓投

资商务购入该项目
.1;

权益!以及

项目公司结欠的
84:

亿元! 收购价

合共
74<

亿元"公司最近再以
.4<

亿

元从另一投资者上海东欣置业购

入
.1;

权益!以及项目公司结欠的

.42

亿元的贷款 ! 收购价合共
6

亿

元 " 东欣将持有项目公司余下的

31;

权益"

香港建设执行主席黄刚表示!

去年早已收购上海北外滩项目!该

收购有助于公司巩固在上海物业市

场的地位! 也符合在内地主要城市

增加土地储备的业务策略" 公司表

示! 上述地块将被开发成为两幢总

建筑面积
:343

万平方米的办公室大

楼及一个建筑面积约
7111

平方米地

面购物商场 # 预计开发项目将于

<1:1

年前后完成" （张楠）

中外运航运去年净利增长
#$%

中外运航运&

1.574">

'昨日公

布!得益于干散货航运收益的增加!

公司
<116

年净利润为
:4312

亿美元!

比
<115

年的
:4:2

亿美元增长
:7;

#收

入从上年的
<4368

亿美元升至
.41<<

亿美元"

中外运航运是中国外运集团公

司旗下子公司!按运力排名!是中国

第三大干散货船运商" 公司去年
::

月通过香港首次公开募股
?#=,@

筹资

:346

亿美元! 用于扩大船队规模及

收购船运公司"截至去年年底!中外

运航运共拥有
05

艘干散货航$

.

艘超

大型油轮和
8

艘小型集装箱船"

公司表示! 展望今年随着新订

造的
3

艘集装箱船及
:

艘极大型油轮

&

A-!!

'的完工及交船!船队规模进

一步扩大"

公司预计!全球经济今年仍会持

续增长!内地经济的较快发展将会对

公司业务带来积极的影响!料今年干

散货海运市场依然良好"（张楠）

中铁建
!

股首日挂牌涨
#&'#(%

中国铁建&

::754">

'昨日在港

挂牌!以
:043

港元高开后!受到大市

拖累!全日呈现冲高回落走势!最高

曾见
:0455

港元! 最低
::425

港元!最

终收报
:0

港元! 较招股价
:146

港元

上涨
:04:8;

" 全日共成交
::47

亿股!

成交金额
:3.4:2

亿港元! 为成交额

最多的股份"

中铁建董事长李国瑞表示!对

公司首日挂牌的股价表现满意!由

于公司规模庞大!不论对
%

股还是
"

股表现!都充满信心"

中铁建此次在港公开招股!超

额认购达
020

倍!冻结资金达
83:245

亿港元#国际配售部分!亦超购逾
71

倍"中铁建启动回拨机制!将公开发

售股份的比例!由一成增至两成半!

但仍少于以往五成的惯例"

BC&

的分析师表示!建议投资者

在
/<

港元以上卖出该股以获利回吐!

或者在股价位于
/<

港元以下时买进"

他说!现在最好是获利了结!但是整

个中国铁路建设行业前景光明!而且

中国铁建的估值合理"预计中国铁建

今后将快速扩张业务!未来几年计划

中的大笔资本投资将支撑其扩张"

大摩维持安踏!增持"评级
摩根士丹利昨日发表研究报告

表示!安踏体育
D01014">@16

财年净

利润较上年同期增长
045

倍至人民

币
84.7

亿元!强于此前预期!这归功

于利息收入增加"

摩根士丹利将安踏
17

年盈利预

期上调
8;

! 以反映利息收入的增

加"该行称!随着安踏体育市场占有

率上升!并获得消费者进一步认可!

预计未来几年毛利润率有进一步提

升的空间"鉴于店铺扩张计划放缓!

预计来自国际品牌零售业务的销售

收入可能减少! 预计这一业务的损

失也会有所下降! 到
0112

年时该业

务将实现小额利润" 大摩维持该股

(增持)评级!目标价
:1471

港元"

此外 ! 里昂证券将安踏目标

价从
::421

港元调高至
:04:1

港元 !

维持(买进)评级" 该行称!安踏体

育的前景乐观 ! 公司已经加紧建

设自身品牌!增加了研发支出" 预

计安踏体育将在
0117

年收购一个

国际运动品牌以帮助其发展高端

产品线"

投资评级

大摩维持 安踏 (增 持 )评级
摩根士丹 利昨日 发表研 究报告表 示 !安踏 体育 D01014">@16财 年净利 润较上年 同期增 长 045倍至 人民币 84.7亿 元 !强于 此前预 期 !这归 功于利息 收入增 加 "

摩根士丹 利将安 踏 17年盈 利预期上 调 8;!以反 映利息 收入的 增加 " 该行 称 !随着 安踏体 育市场占 有率上 升 !并获 得消费 者进一步 认可 !预 计未来 几年毛 利润率有 进一步 提升的 空间 " 鉴于 店铺扩 张计划 放缓 !预 计来自国 际品牌 零售业 务的销 售收入可 能减少 !预计这 一业务的 损失也 会有所 下降 !到 0112年时该业 务将实 现小额 利润 " 大 摩维持该 股 (增持 )评级 !目 标价 :1471港元 "

此外 !里昂 证券将 安踏目 标价从 ::421港 元调高 至 :04:1港元 !维持 (买 进 )评级 " 该 行称 !安 踏体育 的前景乐 观 !公司 已经加 紧建设 自身品牌 !增加了 研发支 出 " 预计 安踏体育 将在 0117年 收购一 个国际运 动品牌 以帮助 其发展 高端产品 线 "

表格 %%"股价 比 表格 %成分 股表现

名称
*+

价格比

,

股价格

（元）

-

股价格

（港元）

.

股价格

（元）

中国铁建
!-000 **-00 *" *!-0'

中国中铁
*-** 1-0) 1-., 1-*,

中国平安
*-*) &'-'0 &!-&) ))-"&

工商银行
*-"* )-." )-"& ,-10

中国人寿
*-"1 ',-*1 "0-) "&-..

海螺水泥
*-". )& ,1-0) ,'-&0

鞍钢股份
*-'* "!-,) *1-" *)-&1

招商银行
*-'" '!-"1 ")-*) ""-0*

交通银行
*-', **-!" 0-!" .-""

中海发展
*-'1 "0-"0 "'-) "*-,*

宁沪高速
*-,& .-!* &-!* )-,.

建设银行
*-,1 1-"* )-'. ,-0!

中煤能源
*-)* "!-)* *,-0" *'-)0

皖通高速
*-)' 1-& )-,, ,-0&

青岛啤酒
*-), ".-.0 "!-&) *.-.*

中国神华
*-)) )"-!" '&-0) ''-&&

中国远洋
*-&" '*-) "*-, *0-)!

深高速
*-&0 *! &-) )-0"

广深铁路
*-1) 1-*0 ,-)* ,-**

相关资产
占权证成交

（
/

）

成交额

（亿港元）

中国铁建
')-&1 **!-'

恒生指数
""-1) 1!-,

中海油
1-&1 "'-1

中国人寿
1-*1 ""-"

中国移动
)-00 *.-)

中资股昨日领跌$国企指数收报
'$3-!*3)

点$跌幅高达
)*3/,

%


