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适度减持%
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:

"评级变动!取当前评级系数和上次评级系数的之

差的绝对值& 数值越大表明当前分析师对相关股票投资

建议的调整越大$ 反之&则调整越小$
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年
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月
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投资评级

!

指数涨跌监测站

申万一级行业指数

本版文章均摘自相关研究报告，未经作者核

实，仅供参考，风险自担。

申万风格指数

!

评级追踪

综合盈利预测调高的股票

综合盈利预测调低的股票

综合投资评级调高的股票

综合投资评级调低的股票

代 码 公司名称
综合盈利预测（

$%

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
&

个月前 当前
'

个月前

=33=0;

川投能源
!93=<4 39<2<3 !9<3 4933 ;

买入

=334!=

浙江医药
!9:;43 390032 !9;3 !90< <

买入

33433!

新和成
!9=;:< 397=!! !90< 49:: ;

买入

333<70

东北制药
39=4<3 39;0;4 4933 4933 ;

买入

=33;2=

扬农化工
!947=0 397227 !9<3 4933 4

买入

=33<7=

新安股份
49=0=7 49!;=0 !9=! !9<: !2

买入

334!7;

武汉凡谷
!9:!<= !937!; 4933 !9<3 :

买入

=33007

水井坊
39==37 39<<!4 4933 49:: <

买入

=33320

长航油运
390:23 39=!== !90! !9<3 !;

买入

=33:27

江山股份
397=;; 392;0! 4933 !923 :

买入

3343!2

华星化工
!9420= !9!:== !9<= !9<3 7

买入

3343:2

双鹭药业
!9:2=0 !944;; !9=0 !947 !4

买入

333;44

湖北宜化
!9!70; !93037 !90< !9=3 2

买入

=33:7!

成发科技
390;73 39=2;! !90! !9=3 0

买入

333233

一汽轿车
39<<== 39<37= 4930 !92< !;

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

()

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
*

个月前 当前
+

个月前

=3330<

新疆天业
3902!= 3923!; 4933 !9=0 =

买入

=33342

中国石化
3973!= 3974== 4933 4932 !4

买入

=33340

华电国际
3947!0 39:3;: 4922 49:2 !=

观望

33430=

雪莱特
39:7=2 39;!<3 49;3 49:: <

观望

333<:7

粤电力
> 39;<<2 39;00: 49:: 49!2 =

观望

3343<;

德美化工
3902=0 3924=! !9;3 !94< <

买入

333=33

建投能源
39<:23 39<==0 :933 49=3 4

观望

3332<2

五粮液
39<274 39=4<4 !97; !907 !2

买入

3333<3

深天马
> 39:<:: 39:07; !92: !923 =

买入

=33220

伊利股份
39=0=; 390403 49:< 49;: !0

观望

3330=0

漳泽电力
39;:;3 39;033 49:: 4943 :

观望

3343!:

中航精机
39;373 39;;=0 49<3 !933 4

观望

=3322=

国投电力
39<<07 39=;4; 49=! 493= !2

观望

3343:!

巨轮股份
39<342 39=333 !9<3 !933 4

买入

3337<4

广济药业
3972:: !94=3: 4933 4933 !

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

,-

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
.

个月前 当前
/

个月前

=33<4:

贵航股份
39:2== 3942;< 4933 :933 !

买入

=330<;

锦江股份
39;23; 39;02= !9;; 4933 7

买入

=3333=

东风汽车
39:=33 39:;77 !9<3 4933 4

买入

=33;2=

扬农化工
!947=0 397227 !9<3 4933 4

买入

=33=0;

川投能源
!93=<4 39<2<3 !9<3 4933 ;

买入

=33<42

中铁二局
39=<<2 39=2:7 !9=0 4943 :

买入

=33;!2

江淮汽车
39:7:0 39;3:< !92= 49:= 0

买入

33373:

云内动力
3924!; 3924!; 4933 49<3 !

买入

=334!=

浙江医药
!9:;43 390032 !9;3 !90< <

买入

=33<<3

天威保变
!94:04 !9!;:< 49!0 4903 =

观望

3343;2

宁波华翔
3902!= 390204 !9=0 4933 =

买入

=33007

水井坊
39==37 39<<!4 4933 49:: <

买入

33433:

伟星股份
397=4: 397:!4 !947 !9<3 0

买入

=333:<

楚天高速
39:704 39:7:= 4933 4947 :

买入

=332:4

东方明珠
39:04! 39:;07 !90< 4933 ;

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

01

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
2

个月前 当前
3

个月前

=332:<

上海机电
!934=0 !93<70 4933 !9=3 4

买入

=3!:::

广深铁路
394=2= 3940!: 49<3 4933 ;

观望

=3322=

国投电力
39<<07 39=;4; 49=! 493= !2

观望

3343!0

东信和平
39;;72 39;;2: 49:: !90< :

观望

333740

一汽夏利
39:2!! 39:0!= 49;; !92: 7

观望

334!7;

武汉凡谷
!9:!<= !937!; 4933 !9<3 :

买入

=330=<

力源液压
397:47 390724 4933 !9<3 :

买入

333<<7

万向钱潮
39:4=0 39:::0 49=0 4933 :

观望

=334=2

国电南自
39=:22 39=!!! 49!0 !9<3 =

观望

=3327: ?

吉生化
39;333 39;333 !9<3 !933 4

买入

33433<

德豪润达
39<=<2 39<0!! !9=0 !933 :

买入

3333=7

华侨城
> !9!4:< !9!<37 !974 !933 !:

买入

=334=4

北方股份
39;<33 39;<33 4933 !933 !

买入

333000

中核科技
!93<=: !9;0<3 49<3 !933 4

观望

3343!:

中航精机
39;373 39;;=0 49<3 !933 4

观望

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量 年初至今涨跌幅

配股指数#申万"

7<!94! 7039!2 3 :0!33 3

新股指数#申万"

447:920; 442;9;!; @!9!2 0077=4= A4<#2:2

高价股指数#申万"

40<<#;2: 404;#;2! A4#4; 2=<;74< A4!#:40

绩优股指数#申万"

;02!#<=0 ;042#=3! A4#: <<:4<:3#< A4:#4!2

大盘指数#申万"

:;<=#<4< :;!3#3<: A4#;: :=::0332 A4:#!3<

中市盈率指数#申万"

4202#2;4 42::#<=7 A4#<4 !!:!<2;: A!4#24:

中价股指数#申万"

::7<#4;; ::::#:20 A4#70 2:73!:2 A0#<!2

微利股指数#申万"

!7=:#0!< !742#:! A:#34 =!2<:0:#< A<#:0!

高市净率指数#申万"

!24:#342 !027#==2 A:#3= <<=;32= A!:#:7<

低价股指数#申万"

<70<#477 <2:7#27: A:#:4 !=040:4< A;#4=:

低市盈率指数#申万"

=<!;#;0! =:<0#:;4 A:#<: !;:=:42! A43#:2=

小盘指数#申万"

4<32#222 4;<4#<=0 A:#<0 !23;4;=#0< A0#0;!

低市净率指数#申万"

<474#=7; <!=4#::: A:#<2 !!44;34= A;#!2

中市净率指数#申万"

;:4!#7<0 ;4!:#7: A:#=4 !433;:30 A!2#=4;

亏损股指数#申万"

4433#2:2 4!;;#23= A:#0: 0;:2!=7#< A<#:;

中盘指数#申万"

:;4<#!!! ::42#;=; A:#72 2:;0<27 A=#43!

高市盈率指数#申万"

!<4<#<=< !;2!#774 A;#40 !!!=;74: A!3#;24

活跃指数#申万"

;0;#;3= ;<<#<!0 A=#47 !!2347:3 A!:#740

名称 今开盘 最新价 涨跌幅 成交量 年初至今涨跌幅

采掘#申万"

=;04#4:! =<02#:70 !#37 ;3=73=2#< A!;#<<:

信息服务#申万"

4!2=#4;; 44!2#<<0 3#<< :73<:;0#< A!4#!00

信息设备#申万"

!;:3#:4 !;:!#!=4 A!#3= 43<:!=!#4< A4#<02

金融服务#申万"

:30!#3; :3=:#30 A!#!< 0!=;=:; A42#074

家用电器#申万"

434<#=:! 434=#3<; A!#=! !:2=:00#22 A=#;::

食品饮料#申万"

;2=4#=3: ;2=;#=; A4#<! 4=2<7;! A!!#=!!

电子元器件#申万"

!0!=#320 !=74#727 A4#=: 4=!=74= A;#33:

医药生物#申万"

:303#2!0 :337#!7= A4#7; <4<=7;2 A0#;!:

房地产#申万"

:277#;= :2!2#33: A:#:! <4<323: A!0#0:7

综合#申万"

44!:#=4 4!;=#3:0 A:#;2 4<73;0<#4< A<#7<:

餐饮旅游#申万"

::0=#3:2 ::!0#!< A:#<; 2337=2#!22 A!;#;40

建筑建材#申万"

:44:#=;7 :!:2#=:2 A:#= :2<;:07#< A!:#3!!

黑色金属#申万"

<<;;#0;< <:73#;; A:#00 ;!!47== A!7#<!4

机械设备#申万"

;303#==2 :7=4#27! A:#2= :73;2<=#0< A!4#=44

化工#申万"

:233#:;0 :03<#4!7 A:#7 0:!:47:#< A!4#0:!

有色金属#申万"

<0<7#32; <<2;#77; A:#74 4!20743 A!<#22=

公用事业#申万"

47:!#!! 42:=#3;! A;#47 <!=::22 A!=#<<<

交运设备#申万"

:;22#!!0 ::0!#:0; A;#:: 42;3340#< A!7#!7!

商业贸易#申万"

;=3<#3=0 ;;=<#4;! A;#;0 472;7=2#4< A!!#=70

纺织服装#申万"

4<3<#40= 4;!2#74 A;#=: :!07333 A=#;47

交通运输#申万"

:2:4#73= :=7=#;7 A;#0; =:7;!37 A44#2<;

轻工制造#申万"

4<;=#<= 4;;7#72; A<#3= 4=;04:2#0< A=#34=

农林牧渔#申万"

4:;2#:!! 44=2#<2< A<#!0 ::!4304#4< !:#=2:

点评：在本期综合盈利预测调高的
!"

只股票中&

川投能源' 浙江医药和新和成三只个股
#$

年盈利预

测综合值较上一个月上调幅度最大&分别上涨
$%&

'

'(&

和
'!&

$ 对于川投能源&分析师认为&过去一年

多晶硅价格飙升& 新光硅业有望在行业产能大规模

释放前获得超额利润&预计公司
%##$

'

%##)

年新光硅

业的利润贡献占比分别为
'$&

和
"%&

% 对于浙江医

药&分析师认为&维生素
*+,*-

价格上涨将使得浙江

医药的业绩得到大幅提升& 同时& 公司产品品种丰

富&具有一定的抗风险能力%对于新合成&分析师认

为&近期
,*

和
,.

的产品提价幅度超出了市场预期&

将推动新和成
#$

年业绩高速增长$

4

记者 丛榕
5

点评：在本期综合投资评级调高的
!"

只股票

中&贵航股份'锦江股份和东风汽车三只个股当前

综合评级系数较一个月前上调幅度最大&分别上涨

了
"#&

'

/$&

和
//&

$ 对于贵航股份&分析师认为&公

司是中国一航旗下上市公司&预计其必将充分运用

这一资本平台&同时该公司还将受益于军工企业整

合%对于锦江股份&分析师认为 &锦江股份酒店投

资'餐饮连锁和酒店管理业务经营稳定且发展势头

良好&能保证公司未来几年业绩增长%对于东风汽

车&分析师认为&公司存在收购哈飞的可能&在轻型

商用车领域&哈飞的加入将增强东风在这一领域的

实力$

4

记者 丛榕
6

涨价因素催生有色金属交易性机会
"

南京证券 尹建辉

我们判断
.//0

年三月份有色

金属价格仍将继续上升! 虽然有色

金属行业的成本也在上升! 但当价

格上涨幅度超过成本上涨幅度时!

价格上涨便成为有色金属上市公司

业绩提升的主要因素" 在这轮有色

金属价格上涨的行情中! 资金推动

的作用大于供需基本面的作用!目

前我们认为还不能得出有色金属价

格会再次趋势性上涨的结论" 但是

对于激进的投资者! 一些价格同比

上涨幅度较大的有色金属品种已经

为投资者提供了交易性机会" 比较

六种基本有色金属! 价格同比上涨

幅度较大的品种有锡#铅和铜!因此

我们认为上述行业的上市公司存在

交易性机会"

铜

价格逼近历史高点

-1'

铜在
.

月份库存持续减少

累计共达
2

万余吨左右!库存总量跌

入
32

万吨下方!为
4

个月来的最低水

准 ! 而注销仓单库存比例仍在

..56!

的高位! 这吸引了大量投机

资金入市!持仓成交双双拉出巨量!

支持铜价快速拉升" 与
-1'

三月铜

的价格走势一样! 沪铜也走出了一

波凌厉的上涨攻势!在
.

月份也达到

6////

元
7

吨的上方"

目前! 伦铜库存的减少和沪铜

库存的增加给$中国需求%因素增加

了一些不确定性" 我们认为美国经

济的整体走弱! 令市场推测美联储

将在
8

月中旬再次减息! 美元的走

软# 通胀的加剧将促使商品市场上

扬"目前资金的推动力量未见减弱!

在经过
0899

美元附近震荡整固后!

-1'

期铜可能再创新高! 逼近
0099

美元的历史新高! 但后期应关注中

国真实需求"

铝

国内供应充足 成本压力有所增加

-1'

铝成为
.990

年以来最为亮

眼的金属品种!铝价持续强劲上扬!

达到自
.994

年
:

月
;:

日创出历史记

录以来的新高位! 这主要源于国内

外供应中断的忧虑! 南非电力危机

将减产
;:9

万吨!而南非是全球主要

的铝生产国之一" 中国作为全球最

大的铝生产国在春节前因暴风雪灾

害令中铝部分停产! 节后也未宣布

全面恢复生产" 外盘的强劲#冶炼厂

未曾开工生产的消息也对铝价形成

支撑!现货铝价可能不会低于
;<999

元! 进入
8

月下游消费也会积极展

开!配合外盘的强势!现铝价格将有

望上扬走牛!

8

月份或见
.

万元的价

格"

但是! 目前国内铝的供应较为

充足" 上海期交所库存报告显示上

海已连续二周累计增加
8;24<

吨!铝

实际现货到库量有近
2

万吨"现货铝

贴水扩大至
.99=899

元!直接表现出

供大于求的局面! 这将压制国内现

货铝价的表现"我们认为!

90

年电解

铝关注的焦点在于成本的抬升"而
.

月份国家发改委# 电监会要求各地

逐步取消电解铝企业的用电价格优

惠! 并对部分地区高耗能行业实行

电价分类调整以落实差别电价政

策"受此影响!相关公司面临较大的

成本压力"

铅

后市表现视需求而定

-1'

铅价在进入
.

月前就已突

破多个均线压制! 从
.499

美元扬升

至
.099

美元!利用春节长假期间!一

举突破
8999

美元! 并在短暂两周内

攻上
8899

美元!摸高至
8

个月以来的

高位
8299

美元! 一个月内涨幅超过

;0!

" 中国海关公布的最新数据表

明!

.990

年
;

月中国精炼铅净出口持

续下降至
4699

吨!为
.996

年
<

月以来

的最低位! 我们认为出现这种局面

源于中国生产铅的云贵地区在今年

;

月份遭遇暴风雪的灾害!电力交通

令铅的供应停止! 节后西南地区的

电力恢复也起码在
8

月上旬!铅的生

产无法全面恢复! 中国第一季度产

量将大幅降低"

同时中国铅供应的减弱也在供

需基本面上对
-1'

铅市形成支持"但

连续一周以来市场成交连连贴水于

&11

铅价!表现疲弱!市场对近期沪

铅价格缺乏信心支持"沪铅价格的表

现仍决定于需求方的接货程度"

锌

焦点仍在于供给过剩

-1'

三月锌自
.

月后陷入回落

调整#震荡整固中!但底部已被抬升

至
.899

美元上方!表现疲弱而被动"

更多跟随期铜和铅被动上扬!

.

月份

-1'

锌库存共计增加了近
;5.

万吨!

注销仓单变化又不大! 现货锌贴水

仍在
.9

美元左右" 但随着资金入市

的推动!

-1'

锌跟随金属市场再次

突破
.:99

美元!月底时摸高至
8

个月

以来
.4<9

美元的高位! 单月上末时

跳涨
2!

" 美国锌协会
>%?%@

会议正

在亚利桑那州举行! 根据国外报道

的消息! 锌粗炼费年度合同谈判预

期结算价也许为
8:/

美元
7

吨! 基于

-1'

价格
.://

美元
7

吨 ! 而去年为

8//

美元
7

吨左右 ! 基于
8///=8://

美元
7

吨" 这表明锌精矿供应充足!

电解锌的产量仍将继续增长"

锡

库存持续处于低位 新高仍将可期

-1'

锡价在春节前后基本围绕

;6///

美元震荡整固! 走势平稳淡

静" 由于其库存保持持续缓慢的减

少过程 !

.

月份累计减少了
;://

余

吨! 锡价基本保持了其较完整的上

升通道 "

.

月下旬 !

-1'

锡打开了

;6://=;64//

美元的强阻力位!进一

步突破震荡上扬至
;0///

美元的历

史新高位置!表现意外强劲!月涨幅

达到
6!

"

.

月
./

日以后!印尼发生了

警察中断了
A* *BCDE

向 其 位 于

1FGHIJ

的冶炼厂发运矿石的消息!

使市场对印尼锡产量重新产生忧

虑"我们认为鉴于锡供应格局!锡价

新高之路仍将维持"

镍

供应忧虑 短期看涨

.

月的六个基本金属品种中 !

-1'

镍价走势较差!被动性的跟随

整体金属震荡起伏"沪镍市场节前

因消费清淡 !供应平稳 !价格变动

不大 !金川镍破位在
.:

万元 !回落

至
.25:

万元一线!进口镍则波动幅

度较大 ! 春节后需求迟迟未能打

开!供应宽裕使金川镍难守
.:

万元

一线!进口镍紧随伦镍在
.2

万元上

下震荡"

展望后市! 由于
K"A

在哥伦比

亚镍矿的罢工使生产未能恢复!供

应上的短暂忧虑支持
-1'

镍价强势

运行" 金川集团于
.//0

年
8

月
2

日将

金川镍出厂价由
.850

万元
7

吨上调至

.256

万元
7

吨 !上调
<///

元
7

吨 !短期

内镍市看多气氛渐浓"

重点企业推荐
锡业股份

锡的供需将处于长期供应偏

紧的格局" 需求方面!随着各国环

保意识的不断加强!锡的无毒性使

其成为众多领域传统材料的$绿色

替代品 %&中国电子 #镀锡板 #锡化

工和浮法玻璃行业的迅速增长带

动了对锡需求的强劲增长" 因此!

未来全球经济#特别是中国经济的

发展和锡消费结构的调整将给公

司提供良好的发展机遇"

供应方面!锡价的长期低迷使

得业内在锡矿勘探方面投入少!近

./

年都没有重大发现" 近几年!各

主要产锡国如中国#印尼等都认识

到资源可持续利用的重要性!加大

了对矿山# 冶炼行业的整顿力度!

矿山开采秩序大为改善!非法小矿

的出矿量在逐渐减少&锡的生产高

度集中!全球前
;/

大精锡厂家产量

占全球总产量的
6:L

左右" 上述因

素将导致锡的供应量在未来几年

内不会有大幅度增加"

从中长期来看!未来全球经济

增长和消费结构调整将继续推动

世界锡消费量的增长 !同时 !锡的

稀缺性和生产的高度集中导致锡

的供应量在未来几年内不会有大

幅度增加!供需应能保持平衡或供

略小于求"

锡价创新高助推了公司业绩 "

.990

年以来 !

-1'

锡库存经历了一

个缓慢的下降过程!截止到
.990

年
8

月
6

日 !

-1'

锡库存已经降到
<<.:

吨!不足全球
39

天的消费量!在库存

偏低的情况下! 全球性通货膨胀促

使投资基金涌入商品期货从而促使

锡价创出新高"同时!在
.996

年金属

锡的均价较
94

年上升
29L

左右的情

况下!

.990

年
.

月份均价又同期上涨

了
4:L

! 在公司产量增长不大的情

况下!公司业绩对锡价高度敏感"我

们认为锡价上涨将促使锡业股份的

业绩有望出现跨越式增长"

此外!锡精矿供应增加!降低了

公司成本" 公司
.990

年大致有大屯

锡矿大马芦矿段# 老厂分厂白龙井

矿段#郴州屋场坪矿等矿场投产!根

据公司披露的材料! 我们认为
90

年

将大致增产
3

万吨锡金属量#

:999

吨

铜金属量! 在产业链利润转移的情

况下!此举将降低公司成本压力"另

外公司
.996

年还将加大国内外的锡

资源控制力度!完善锡产业链"

中金岭南

中金岭南拥有国内较大的铅

锌精矿凡口铅锌矿 ! 铅锌金属合

计储量约
:29

多万吨 !铅锌比例约

为
3

'

.

&同时由于铅 #锌还伴随其

他贵重金属如银 #铟 #镉 #镓 #锗

等 ! 特别是白银储量较大 ! 在
96

年锌金属价格表现不佳的情况

下 ! 铅 # 白银以及其他小金属价

格表现较好 ! 平滑了公司的业绩

波动 "

公司
.990

年丹霞冶炼厂 #韶关

冶炼厂技改完成 # 铅锌冶炼产能

达到
29

万吨
7

年 ! 同时凡口铅锌矿

产能扩充达到
30

万吨 ! 公司
90

年

铅锌产量将上升一个台阶 " 在产

量提升的同时 !

.990

年 !矿山与锌

冶炼厂之间已经达成了
.990

年锌

加工费协议 ! 协议主要内容为基

准价定在
.:99

美元
7

吨 ! 加工费在

8.9=829

美元左右 ! 上下浮动为

39L

和
0L

!由此来看 !冶炼费明显

比
96

年高 ! 产量和加工费的提高

有利于公司业绩的增长 " 截止到

.990

年
8

月
6

日 !以
96

年业绩计算 !

国内有色金属加权平均市盈率大

致在
29

倍左右 ! 而中金岭南大致

在
.2590

倍 ! 如果考虑
90

年
89L

的

增长!公司
90

年动态市盈率
305:

倍

左右 ! 无论是与同行业或与整体

市场比较!估值偏低"

有色金属仍将震荡向上

.990

年
.

月! 有色金属价格

迎来了一个强劲的反弹"在此轮

上涨行情中!很多有色金属都成

功突破了
96

年形成的价格高峰"

-1'M

指数从
.990

年
3

月
.:

日的

8:.:53

点反弹到
.990

年
.

月
.<

日

的
2.4958

点 ! 上 涨 幅 度 大 约

.9504L

" 在此轮上涨行情中!表

现最好的当属铜 # 铝和锡等品

种 ! 其中最耀眼的是
-1'

三月

锡 !

-1'

三月锡成功超越
.996

年

33

月份高点
36:6:

美元
7

吨 !达到

300:9

美元
7

吨"

综观
.990

年
.

月份的价格上

涨 !经济基本面因素支持较少 !

更多来自于美元贬值和通货膨

胀引致的避险需求以及天气 #

电力等因素带来的供给中断预

期" 自美国次贷危机爆发以后!

为了防止经济衰退 ! 美联储大

幅降息 ! 从而使得美元相对于

其他非美货币大幅贬值 " 截止

到
.990

年
8

月
8

日 ! 美元指数创

下
68522:

历史新低"这给以美元

计价的基本金属的价格给予了

强有力的支撑" 同时
.990

年
3

月

中旬以来 ! 我国南方地区以及

西北地区东部出现罕见的持续

雨雪天气 !低温 #冰冻导致电力

和运输中断!致使诸多金属工厂

停产 !受灾省份的铝 #铜 #铅 #锌

等金属产量受损" 据初步统计!

电解铝大约有
399

万吨产能受影

响! 电解锌的产能大致有
399

万

吨受到影响"而且由于通货膨胀

的影响以及欧美股市表现欠佳!

为了规避通胀风险和高收益!投

资基金拥入商品期货市场" 以铜

为例!

-1'

持仓量也不断增加 !

3

月份突破维持了一年多的
.2

万

手至
.4

万手的区间之后! 在
.

月

.<

日创下了
.6<880

手的历史高

位" 但是!春节后有色金属消费

开始进入旺季!且雪灾后中国电

网重建将额外增加对有色金属

的需求 !我们认为即使 $中国需

求 % 并不如国外基金预期的乐

观!但至少不会大规模增加上海

期货交易所的库存量"

由于
-1'

铜注销仓单仍然

维持在
8

万吨以上 !

-1'

铜库存

将维持一个缓慢的减少过程!库

存的减少给基金炒作提供了题

材!并且投机资金的退出也需要

一段时间" 我们认为!在美元贬

值的情况下!三月份有色金属在

-1'

铜的带领下仍将维持震荡

向上的格局"

题材股成为下跌重灾区
昨日市场未能扭转颓势! 继续

震荡下跌! 两市不到
.99

家个股上

涨"从行业上看!以煤炭为代表的采

掘板块全天表现强劲! 在所有一级

行业指数中!涨幅最大&信息服务依

靠权重股中国联通尾盘急速拉升!

收市前夕快速翻红! 最终微涨报收

红盘& 而农林牧渔和轻工制造等前

期活跃的行业跌幅则较大" 专家指

出!弱周期#受益于内需的行业前期

上涨较大!存在一定的回调压力!而

大盘蓝筹经过前期大幅下跌! 估值

进入相对合理区域! 有技术性反弹

的要求"

风格方面更能印证昨日大盘蓝

筹股相对抗跌的特征" 申万风格指

数中! 昨日代表题材股的活跃指数

跌幅最大!高市盈率指数#中盘指数

紧随其后"相反!前期跌幅连续靠前

的新股指数# 高价股指数和绩优股

指数昨日跌幅较小! 表现出较强的

抗跌性"分析人士预计!大盘蓝筹或

将企稳!即使市场继续下跌!跌幅也

将趋缓! 而题材股中炒作过度的个

股可能面临巨大的调整风险"

煤炭板块继续领涨

承接连续两个交易日的上涨

态势!昨日煤炭股继续领涨各行业

指数" 据
NBGO

资讯统计!昨日申万

采掘指数上涨了
;5/<L

!在所有一

级行业指数中涨幅最大"板块内部

有交易的
8;

只股票中!

;<

只报收红

盘" 其中!潞安环能#中煤能源#平

煤天安和兖州煤业分别上涨了

2508L

#

250/L

#

25/<L

和
850/L

" 板

块龙头中国神华上涨了
85<.L

!两

市第一权重股中国石油却报跌

;504L

收盘"

值得注意的是信息服务指数"

昨日申万信息服务指数全天微涨

/5::L

!涨幅紧随采掘行业" 板块内

部!中国联通#中创信测#浪潮软件

分别上涨了
6528L

#

65.<L

和
25/8L

"

分析人士指出! 正是依靠中国联通

盘尾放量上行! 信息服务指数才得

以快速翻红"在此带动下!信息设备

行业指数跌幅也迅速收窄! 收盘时

跌幅为
;5/4L

!跌幅较小"

对于昨日中国联通尾盘急速拉

升!有消息称!联通将从出售
!P1%

用户基础中获得
2//

亿元人民币!而

将支付
<4/

亿元收购网通股份!但交

易完成至少也要到
/<

年一季度" 分

析人士指出! 正是电信行业的兼并

重组刺激了该股盘尾走强"

题材股下跌较大

题材股行情已经持续五个月!

在多次市场下跌中! 题材股均表现

出了较好的抗跌性" 但昨日随着指

数震荡向下! 题材股也出现了较大

幅度的下跌" 据
NBGO

资讯统计!申

万活跃指数下跌了
45.<L

! 在所有

风格指数中跌幅最大"

昨日新股指数# 高价股指数和

绩优股指数跌幅较小"其中!新股指

数下跌了
;5;0L

! 是跌幅最轻的风

格指数"专家指出!新股指数成份股

中的中国神华# 中煤能源对新股板

块起到了较大的贡献"

从目前市场估值水平看! 分析

人士预计!大盘蓝筹将逐渐企稳!未

来市场的下跌速度将放缓" 但对于

炒作过热的题材股! 建议投资者保

持谨慎态度"

7

记者 丛榕
6

89:

指数
;""<

年走势


