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港灯去年净利
!"#"$

亿
香港电灯!

11102"3

"昨日公布

去年业绩# 受其香港及海外业务的

收入增长提振 # 期内实现净利润

45267

亿港元#较上年度的
07268

亿港

元上升
729:

$营业额
;8<285

亿港元#

上年度为
;8;27;

亿港元%

公司主席霍建宁表示 # 燃煤

及天然气价格高企继续为燃料成

本带来压力 # 预期影响将持续至

今年 % 为减低燃煤成本高企所带

来的影响 # 公司于年内将继续采

购及采用多种燃煤% 他指出#香港

新管制计划协议签订后 # 香港电

力行业近年出现的不明朗因素已

大致消除 # 港灯现可专注为未来

规划 # 继续为香港经济发展作出

贡献% 国际业务方面#将继续物色

投资机会 # 以增加在港以外业务

所占的溢利比例%

此外# 港灯去年全年资本开支

为
;4254

亿港元#主要以营运业务产

生的现金流量提供资金%

港灯为香港岛供应电力% 该公

司在澳大利亚及泰国也有电力资

产# 并持有一个英国燃气分销网络

的股权% （张楠）

%

股仍将反复震荡
"

恒丰投资 梁渊 周宝强

"

股因受内地紧缩措施预期压

制#近期持续下挫#投资者恐慌情绪

再度升级%昨日#受外围市场普遍走

高带动#国企指数早盘高开近
811

点

后#借势上攻#在中资金融股&石化

股带动下#指数震荡走高#至午市收

盘前见全天最高
;==4=2;0

点$午后#

外围市场回软引发投资者对
"

股后

市的忧虑重燃#升幅迅速收窄#但万

三关口再现强势支撑 # 至收市报

;=10>279

点#升
8;4295

点%

综观
<;

只
%?"

股#整体表现较

为理想#逾八成股份呈现喜气% 其

中# 北人印刷机械表现最为闪亮#

至收市升幅仍保持
>:

以上%该股在

=

港元附近受压后# 连续四个交易

日大幅回落# 股价再度走低之后#

吸引短线投资客介入#昨日该股跟

随大市反弹#幅度较为明显 #但成

交稀薄#至收市升
>2885:

#收报
8278

港元%

%

股方面#昨日表现同样令投

资者欣慰 # 至收市报
;8285

元 #升

52945:

#两地溢价
=45204>:

%

另外一只表现较为坚挺的股份

当属中国远洋# 该股近段时间表现

一直相对较稳健#因市场消息称#中

远或有可能获得母公司持续注资#

因而在该股回落之余低位明显获支

撑#在大市反弹之际#也不惧国际原

油价格的上涨#跟随大市反弹%中远

昨日收报
8824

港元#升
>219=:

% 而
%

股方面则表现相对疲软# 先升后回

落# 至收市微升
1278:

# 收报
=0274

元#两地溢价缩窄至
442087:

%

在表现欠佳的股份当中#南方

航空最为萎靡#南航之前因有意购

买
;1

架空中客车
%==1

飞机的计划#

变更为租赁方式#这样似乎更加有

利于改善资产负债结构#对股价构

成支持#但近期因有消息称 #中航

集团有意将再邀东航讨论股权和

业务合作建议#而市场对于东航估

值普遍认为较高#而对于此次将要

商讨事宜也并不看好#令航空股整

体受压% 在持续稳健之后#南航股

价也无力承压#连续回落 #昨日再

度走低 # 至收市报
42=0

港元 #跌

52;04:

%

%

股方面则受大盘带动#表

现强劲#收市上涨
82=;9:

#报
81245

元#两地溢价
8172;4=:

%

从目前
"

股的表现来看# 在外

围市场方向仍未明朗化的前提下#

走势犹如惊弓之鸟#稍有利空便受

压回落# 而外围利好又形成支撑#

从而令
"

股整体走势趋于反复% 而

%

股的走势更加对
"

股形成牵制 #

从和内地
%

股市场紧密相关的内地

经济状况来看# 投资高位运行#信

贷货币发放过多的问题仍然存在#

经济增长过快以及流动性过剩造

成的通胀程度加深#所带来的负面

影响是需及时解决的首要问题% 为

此 # 内地近期也出台多项政策措

施#严格控制热钱的流入 #积极重

点鼓励外汇流出#鼓励境内居民的

对外投资等措施来缓解流动性过

剩的局面% 另外将采用更多的措施

来抑制经济过热和通胀#保持经济

稳健发展#更为今后证券市场的稳

定奠定基础%

从
"

股本身来看# 无论何种利

好#对于市场的提振作用似乎有限#

市场投资气氛仍然保持谨慎# 但从

近期的市场表现可见# 投资者信心

在极度低迷之后提升遭遇阻碍#但

在外围市场的逐步回暖过程中#

"

股市场也将会逐渐恢复信心% 从技

术走势上分析#

;=111

点附近支撑明

显#

)&#

及
@%!A

等技术指标也均呈

现良好势态# 预计短期内
"

股仍将

继续震荡#中期有向好可能%

中资股领涨 恒指小幅反弹
"

本报记者 贺辉红

周四港股跟随外围股市走高 #

一度升逾
>11

点# 但于
8=011

点水平

见阻力#午后涨幅收窄% 中国平安
"

股受再融资方案获通过提振# 引领

整个中资金融板块上扬%

恒生指数全日收报
8==5824=

点#

上涨
8872=9

点 #涨幅
1299:

$大市成

交减少至
09>2>=

亿港元%

=

月期指收

于
8=;41

点#升
81

点#低水
;4=

点 #反

映短期内市场仍然看淡% 国企指数

收报
;=10>279

点# 上涨
8;4295

点#涨

幅
;24:

%

中资金融股引领反弹% 平保股

东高票通过巨额再融资方案#支持
"

股股价走高#上涨
520:

#报
>9

港元%

不过分析人士认为#虽然#平安增发

%

股对
"

股来说是利好#但再融资建

议尚待管理层审批# 并未完全明朗

化# 相信该股于
01

港元水平有较大

阻力% 平安的走强刺激其它中资金

融股普遍向好 # 中寿升
82;:

#报

8928>

港元$招行升
825:

#报
8>29>

港

元% 工行&中行&建行&招行&交行及

中信银行#升
12>7:

至
82=4:

%

年报未能掀起业绩浪% 港交所

去年业绩远胜预期# 但在今年港股

成交额缩减下# 该股前景未被券商

看好#收报
;5=2;

港元#升
;2>:

% 而国

泰航空跌
820:

#报
;>29

港元% 分析认

为# 虽然多家蓝筹公司公布去年业

绩较为理想#但已属市场预期之内#

加上今年前景不明朗# 故料业绩后

股价将回落%新地走高
821:

#报
;=824

港元$电盈则升
1215

港元 #报
52>>

港

元% 汇控升
127

港元#报
;8;2>

港元$中

移动升
12>

港元#报
;;529

港元% 油价

创新高#带动中海油升
=28:

#报
;8285

港元$中石油升
825:

#报
;;215

港元%

其它资源股亦反弹#紫金升
521:

#报

;12=8

港元 $中铝升
820:

#报
;5270

港

元$兖煤升
828:

#报
;;297

%

信诚证券联席董事连敬涵表

示#美日加上内地股市全面向好
B

支

持港股上扬 % 但恒指于
8=011

点见

阻力 #而成交亦不高 #对后市仍难

乐观 # 预计短期于
8=111C8=011

水

平发展%

目前的港股市场面临着较大的问

题# 即实体经济和虚拟经济对香港

资本市场的流动性进行了双向吸

收% 首先#从实体经济来看#由于劳

动力成本快速超过劳动生产率#香

港的通货膨胀有上升势头# 在负利

率情况下#通胀还有望加速#实体经

济对流动性的需求明显增加% 此外#

由于香港经济的支柱是金融服务

业#在全球资本市场走弱的背景下#

香港的金融服务业必将受到冲击#

进而影响其投资# 香港经济必然因

此走弱% 其次#从虚拟经济来看#由

于股市套牢了很大一批人# 这些人

的资金得不到流动# 也就是说这些

流动性已经被吸走# 这反过来也可

以影响实体经济中的消费%

而预期中的年报业绩浪亦未能

被掀起# 原因是上市公司未来的走

势并不明朗% 对于蓝筹陆续公布创

纪录的盈利# 市场普遍认为环球经

济已经抵达周期顶部# 未来一年在

欧美等地经济放缓下# 企业盈利难

望再创高峰# 所以业绩未必带动大

市上扬% 虽然市场仍有技术人士认

为#港股已经走出底部#但成交量的

确仍十分令人担心% 港股走势继续

受中美两地市场所影响# 美国方面

数据显示# 市场预期系统风险仍然

高企#影响投资气氛#预计港股短期

波动仍大%

太古去年净利增长
&'(

太古股份公司
%

!

11;92"3

"昨

日公布#

8114

年实现净利润
80820

亿

港元#同比增长
;0:

#主要受物业重

估收益提振%

期内总收入增长
;=:

#从上年

的
;9;2;

亿港元升至
8;>2>

亿港元 %

公司去年物业重估净收益为
;962>

亿港元#高于上年的
;412>

亿港元%

公司拥有一些香港最知名的购

物中心和写字楼%公司表示#其
8114

年基本利润增长
;7:

至
;1827

亿港

元#上年同期为
7428

亿港元% 主要受

地产租赁收入和海运服务业务强劲

表现的支持%

同期该公司海运业务部门实现

强劲业绩# 得益于运费上调以及船

只使用率提高% 出售蛇口集装箱码

头去年为公司带来
;127

亿港元所得%

公司主席白纪图指出# 内地方

面#位于北京三里屯的零售及酒店发

展物业将于
8117

年间逐步启用#而广

州太古汇的多用途发展项目及上海

大中里的合营发展项目#预期分别于

81;1

年及
81;8

年竣工%（张楠）

弱势反弹 动力不足
"

农银证券 郭信麟

恒指终于跟随内地股市和外

围反弹#一度气势如虹 #但是收市

后呈现上影线非常长的射击之星#

成交量出现萎缩 # 期指出现大低

水#如此反弹不如不弹% 美股尽管

好像仍然在
;8111

点有支持# 但是

稍微明智的投资者都知道#现在就

看谁是最后一根稻草%

内地股市经过一番纷扰以后#

暂时可以说是平静下来#这个也是

昨日港股反弹的主要动力来源#而

日元汇价回软也令日本股市反弹#

不过也是力度有限#毕竟铁一般的

残酷现实是美元的贬值速度加快#

日本经济从来都是外向型的#股市

跟日元的汇价关联度实在太大#这

个也是我们将来要吸取的教训#有

强大的内需经济才不受制于人%

平保千方百计要再融资# 居于

公司本身的利益来说是无可厚非#公

司管理层首先考虑的应该是股东的

将来利益#当然也有人说平保融资令

股市大跌#这个说法有欠公平#如果

股市的首要任务不是用来融资#难道

是当'赌场(的吗)大家只不过没有看

到一个事实是#无论国内或国际#流

动性泛滥的时代开始结束#对于泛滥

时代将股价推升到一个不合理的高

位而现在又开始回落感到有点不可

理解% 什么叫合理的股价#其实我们

不要把股市想得太复杂#资金充裕时

市盈率再高我们有增长强劲做借口

来炒卖#相反资金紧缺时#

;1

倍
7

倍市

盈率的股票我们仍然感觉昂贵% 其

实股市就是一个市场#它最基本的原

理就是供应和需求平衡的问题#资金

充裕时现金比不上股票值钱#资金紧

缺时就是现金为王%

美国的信贷危机发展如何) 情

况远远比两三个月前严重得多#现在

最大的问题是任何的救市措施已经

来不及# 金融系统的基石***信用

已经开始烂掉% 中断供款而丧失资

产回赎权的案例越来越多#所以伯南

克想出一招是让金融机构冲减一部

分本金与按揭者共度难关#理论上这

个提议是可以成功的#但是失业率上

涨和经济有急刹车的现象#恐怕冲减

一小部分本金不足于弥补失业带来

的冲击% 次级债本来就是源于那些

社会底层的房屋供款#他们在经济繁

荣时可以说还能勉强供得起还款#一

旦经济衰退#他们连吃饭都需要靠政

府#银行逼债根本不顶用#美国很快

就出现谁欠债谁就是爷的现象% 这

些房屋的所有权最终会留给抵押机

构# 抵押机构自然又要在市场上甩

卖#房屋的供应量就越来越多#而经

济不景气令人们的购买力越来越小#

房屋价格因此陷入不断下跌的恶性

循环当中#金融机构收回贷款的机会

也就越小#而能买得起房屋的人的观

望态度也是可以理解的%

所以格林斯潘说#美国信贷危

机何时解决取决于房屋市场的稳

定与否#理论上可以这么说 #但是

实际上金融市场不知道要被摧残

到何等地步才能等到这天的到来%

而且任何一个泡沫过后#价格总是

回到非常不合理的时候才能稳住#

正如泡沫高峰时期要涨到非常不

合理才会爆破一样#所以汇丰的损

失还在后头#别看它
14

年的财务报

表还粉饰得非常漂亮%

债券保险商
%@D%!

的救助计

划终于出笼#结果是大倒市场的胃

口# 不合理的期望本不应该有的#

但是部分财经媒体如
!$D!

实在是

有点不负责任#将此事事前大肆渲

染% 金融机构不愿意背上这个包袱

当然是可以理解的#因为本身的财

政状况就不好#可以说是泥菩萨过

江 # 加上这些债保商的不合理要

求#当然是不可能成事的% 一旦债

券保险商的
%%%

评级被剥夺#那么

很多金融机构和投资者就会发现

他们手上的所谓资产跟一张白纸

无异#而强如汇丰的跨国银行也可

能受到巨大的冲击%

新鸿基地产中期净利增长
)*(

新鸿基地产!

11;02"3

"昨日公

布截至
14

年
;8

月底止的中期业绩#

期内实现净利润
;=0280

亿港元 #同

比增长
8629:

$ 每股盈利
>268

港元%

撇除物业重估# 核心盈利增长
;4:

至
08

亿港元$营业额则减少
;926:

至

;;92;9

亿港元%

新地表示# 期内物业销售溢利

升
;=27:

至
=42=>

亿港元# 主要贡献

项目为凯旋门& 九龙海滨南岸及君

汇港等 % 租金总收入达
=724=

亿港

元#按年增长
;;:

#而租金收入净额

为
872=9

亿港元#升
;8:

%公司旗下收

租物业出租率维持约
9>:

%

截至去年底#新地于香港持有

的土地储备共
6==1

万平方英尺#包

括
8>81

万平方英尺已落成投资物

业及
;7;1

万平方英尺发展中物业%

在中期业绩结算期后#公司购入位

于港岛筲箕湾的住宅项目
91:

权

益#所占楼面面积
>2>

万平方英尺 %

另持有超过
8=11

万平方英尺面积

的农地#大部分位于新界现有或计

划兴建的铁路沿线#并正申请更改

土地用途% 此外#内地土地储备所

占楼面面积达
>841

万平方英尺#其

中
6941

万平方英尺为发展中物业#

当中超过
41:

的楼面将发展高级

住宅及服务式住宅#其余为顶级写

字楼&购物商场及酒店#余下
=11

万

平方英尺为已落成投资物业#将留

作收租用途% （董凤斌）

大摩重申国泰航空!减持"评级
摩根士丹利昨日表示# 重申国

泰航空
E189.2"3F

'减持(评级#目标

价
;628>

港元#反映其盈利去年已见

顶#短期仍受多项负面因素困扰%

大摩称# 国泰去年下半年每股

盈利为
;2;.

港元#增长
4;:

#高于该

行预测
..:

$经营溢利增长
>1:

#至

6826

亿港元# 轻微高于预期
8:

% 增

长动力主要来自非经营溢利# 尤其

来自联营公司的贡献%该行表示#虽

然调低今明两年经营溢利
8:C4:

#

但仍然调高其每股盈利预测
;:C

.:

% 大摩认为#国泰乘客收益率去

年已见顶# 今年燃油价格仍维持高

企#相信市场仍未反映此负面因素%

此外#高盛发表报告#重申国泰

'沽售(评级#目标价由
;620

港元升

至
;627

港元% 高盛表示#国泰
14

年纯

利较该行预测高出
;9:

# 调高国泰

17

年盈利预测
;.:

至
6727

亿港元#

19

年下调
6:

至
6.2..

亿港元%

中资金融认购证受追捧
"

麦格理证券
(

亚洲
)

有限公司

香港股市经过四个交易日下跌后$昨日在外

围市场走高的背景下表现转佳$恒指收市上升约

!"

至
#$$%#

点 $ 国企指数收市升约
#&&

多点至

!$&'(

点% 整体上$中资保险股及石油股表现相对

较佳$大市昨日成交额减少至不足
)&&

亿港元$权

证市场则成交约
#$&

多亿港元$ 权证占大市成交

比重约
$$"

%

平保"

#$!*+,-

&再融资方案获得通过$刺激

,

股股价大涨
%+'!"

$收报
(.

港元$由此也带动了

整个中资金融板块的走强$ 其相关认购证受到

市场追捧% 其中$ 平安雷曼八零叁
/

涨幅高达

!&&"

$位居权证涨幅榜首% 此外$工行荷合八零

四
0

'中寿瑞银八零叁
1

'招行法兴八零叁购'中

险雷曼八零叁
/

涨幅也分别达到
''+')"

'

(&"

'

%'+')"

和
%(+.."

%

权证市场成交数据显示$昨日市场上最活跃

的权证依然是恒指权证$ 成交额逾
*(

亿港元$占

整体权证市场成交比重逾
$'"

% 此外$国企指数

权证昨日成交额降至约
!$+$

亿港元$ 较周三成交

额约
$)+(

亿港元减少约六成$ 国指权证占整体权

证市场成交比重由周三约
!%"

降至昨日约
(+'"

%

个别股份权证方面$石油股权证昨日交投较

为活跃$中国石油
2&*()+,-3

权证及中国海洋石

油
4&**$+,-3

权证昨日为市场上第二及第四大成

交权证$ 占整体权证市场成交比重约
!$+!"

及约

)+#"

% 中国人寿
4#'#*+,-3

权证昨日成交额出现

上升$ 由周三约
#&+)

亿港元增至昨日约
#$+$

亿港

元$占整体权证市场成交比重接近一成%

相关资产
占权证成交

（
*

）

成交额

（亿港元）

恒生指数
.1*!! -)*&

中国石油
!.*!& .+*"

中国人寿
"*-( &.*.

中国海油
(*!" !(*+

国企指数
)*10 !.*.

代码 名称 股价（港元） 涨跌幅 市盈率

&.!-#$%

中国平安
)" 0*1!, 01*!&

+!00#$%

招商局国际
.-*() 0*)", .)*0!

++-.#$%

信和置业
!"*(- .*0), !0*!(

+--.#$%

中国海洋石油
!&*&0 .*&+, !1*1)

+&1(#$%

中信泰富
0+*0) .*!", !+*(.

!!""#$%

中远太平洋
!1*1& &*"(, !1*&&

++&.#$%

东亚银行
0&*( &*((, !1*!&

+1--#$%

中国海外发展
!0*& &*(), ."*"(

+-)(#$%

中国石油股份
!!*+0 &*0!, !.*()

&1&-#$%

中国人寿
&"*&) &*+", .-*-0

+0"0#$%

利丰
&-*+) &*++, 0!*-&

++!1#$%

新鸿基地产
!.&*( &*++, !)*)-

+.-1#$%

中国石油化工
-*!" !*(0, !.*+&

+"+1#$%

中国网通
&0*0) !*11, !&*.)

+.--#$%

香港交易所
!0.*! !*0", 1+*0.

+&"!#$%

华润创业
&1*!) !*.1, &!*"

!+--#$%

中国神华
.(*" !*.0, .-*-(

++!&#$%

恒基地产
)(*() !*.&, !!*!.

+(1&#$%

中国联通
!(*&& !*&", )(*)0

+"."#$%

建设银行
)*1" !*+(, &(*&"

+++-#$%

电讯盈科
0*)) +*-", &0*0-

..&-#$%

交通银行
-*-) +*-+, .&*1"

+++)#$%

汇丰控股
!&!*) +*11, "*00

+++.#$%

香港中华煤气
&&*") +*11, &.*(.

."--#$%

中国银行
.*&! +*1., !(*)!

!."-#$%

工商银行
)*&. +*)-, &"*0.

+!+!#$%

恒隆地产
&(*-) +*)0, !(*01

!+.-#$%

长江基建集团
.+*)) +*0", !-*(1

+"0!#$%

中国移动
!!0*" +*00, .0*&-

+))!#$%

裕元集团
&.*& +*0., !.*()

++11#$%

港铁公司
&-*- +*.), &+*0)

&.--#$%

中银香港
!-*1- +*&!, !0*!

+++0#$%

九龙仓集团
."*-) +*!., "*0.

++!.#$%

和记黄埔
(&*- +*+(, !)*0"

+..+#$%

思捷环球
")*" +*++, &&*(

++!"#$%

太古股份
2 "+*. 3+*&&, 1*!.

&+.-#$%

富士康国际
!!*&1 #+*.), !0

++!(#$%

新世界发展
!"*-1 #+*)+, !1*"&

++!!#$%

恒生银行
!.-*) #+*1), !0*)&

+++1#$%

香港电灯
00*- #!*!+, !.*"(

+++&#$%

中电控股
)-*. #!*!", !.*&.

+++!#$%

长江实业
!!&*! #!*&., !0*.1

+&".#$%

国泰航空
!)*" #&*)(, !.*(&

名称
+,

价格比

-

股价格

（元）

.

股价格

（港元）

/

股价格

（元）

中国中铁
!*!& " -*(( -*+&

海螺水泥
!*.! 1)*"0 ))*! )+*.1

工商银行
!*.0 1*0 )*&. 0*(-

中国平安
!*.0 (&*.- )" ).*"&

鞍钢股份
!*.1 &.*1" !"*+- !(*00

招商银行
!*0! ..*.) &)*") &.*(&

中国神华
!*0& 0"*.) .(*" .0*10

宁沪高速
!*0. "*&" (*!. 1*)&

交通银行
!*0. !!*)( -*-) -*+"

中煤能源
!*0. !"*"! !)*&& !.*"!

中国人寿
!*01 .-*". &"*&) &1*(.

皖通高速
!*)+ -*0! 1*!& )*)"

建设银行
!*)& (*" )*1" )*&+

中海发展
!*)) .0*0) &0*. &&*&!

深高速
!*1( !! (*&& 1*1+

中国远洋
!*(- .1*-( &&*( &+*()

广深铁路
!*(" - 0*-" 0*0(

投资评级

大摩重申 国泰航 空 '减持 (评级
摩根士丹 利昨日 表示 #重 申国泰航 空 E189.2"3F'减持 (评级 #目 标价 ;628>港 元 #反映其 盈利去 年已见 顶 #短期仍 受多项 负面因 素困扰 %

大摩称 #国 泰去年 下半年 每股盈利 为 ;2;.港元 #增长 4;:#高 于该行 预测 ..:$经营 溢利增 长 >1:#至 6826亿 港元 #轻微 高于预 期 8:% 增长 动力主 要来自非 经营溢 利 #尤其 来自联 营公司的 贡献 % 该 行表示 #虽然调低 今明两 年经营 溢利 8:C4:#但 仍然调高 其每股 盈利预 测 ;:C.:% 大摩 认为 #国泰 乘客收 益率去 年已见顶 #今年燃 油价格 仍维持 高企 #相信 市场仍 未反映 此负面 因素 %

此外 #高盛 发表报 告 #重申 国泰 '沽售 (评级 #目 标价由 ;620港元升 至 ;627港元 % 高 盛表示 #国泰 14年 纯利较该 行预测 高出 ;9:#调 高国泰 17年盈利预 测 ;.:至 6727亿 港元 #19年 下调 6:至 6.2..亿港元 %

表格 +成分 股表现
表格 +%"股价 比

受再融资方案获通过刺激$中国平安
,

股昨日上涨
%+'!"

$收报
(.

港元%


