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沪铜 大幅上涨

周四沪铜跳空高开后震荡回落! 盘终大幅上涨"

主力
!"#

合约收至
$%&'"

元
(

吨!上涨
)*+"

元" 国内外比

价已跌至
!

附近!除非国内需求出现明显遏制!否则沪

铜迟早会出现补涨" （邹志林）

连豆 探底反弹

昨日连豆冲高回落!探底反弹" 主力
%")

合约持仓

减少#收盘
,-,-

元!上涨
./

元"

0

月大豆期货行情将呈

现维持宽幅震荡的走势" 建议投资者近期以日内震荡

操作为主!前期多单减磅持有" （刘碧华）

沪胶 高开下挫

周四沪胶主力
!+-

合约高开后震荡下跌! 终盘报

收于
*0,!.

元
(

吨! 下跌
/0.

元" 油价依然主导天胶走

势#同时政府可能干预也令多头不敢贸然入场!预计

后市将维持区间震荡" （邹志林）

棉花 低开低走

郑州期棉低开低走!终盘大幅收低" 主力合约
!+-

缩量增仓#以
/$+0.

元收盘!下跌
00+

元" 虽然美棉进口

报价继续上涨! 但国内纺织行业对棉花需求有限!郑

棉有进一步回落的可能" （高桂英）

玉米 小幅上涨

昨日大连玉米小幅上涨!主力
!+%

合约持仓增加#

收于
/!$+

元
(

吨!涨
!

元" 玉米期价冲高乏力!但仍受
.

日均线支撑! 考虑到目前现货面疲软对行情形成拖

累!玉米后市可能继续震荡走势" （刘碧华）

沪油 大幅上涨

周四沪燃油大幅上涨! 主力
!+.

合约收盘
,0,+

元
(

吨!上涨
/+,

点"

0

月份市场上混调燃料油吃紧状况仍

将持续!

$

日沪油缩量减仓!显示多头主力离场!后市

高位震荡可能性较大" （邹志林）

白糖 震荡下滑

昨日郑糖震荡下滑! 主力
!+%

合约下跌
-!

元收报

,,.*

元
(

吨!成交$持仓均有所增加" 外糖尚未出现明

确的头部迹象!但
/.

美分处已显阻力!若外盘见顶则

国内市场也将失去上涨动力" （高桂英）

本报资料图片 制图
$

苏振

国际价格创出历史新高

)****

美元 铜价新目标
"

本报记者 李中秋 上海报道

%期铜牛市将没完没了! 新的

高点会不断被刷新&! 北京时间昨

日下午
/-

'

/+

! 伦铜亚洲电子盘创

下历史新高
!!*/1.

美元! 而就在前

一天举办的上海中期铜俱乐部研

讨会上! 一位不愿意透露姓名$掌

管
*++

亿美元的英国某对冲基金著

名分析师表示!期铜牛市将 %没完

没了&" 研讨会上!来自铜生产消费

和市场研究的多位专家认为!由于

大量资金推动!铜价近期有望挑战

)

万美元大关"

资金“推”出大牛市

在此前铜俱乐部研讨会上!所

有专家一致认为!期铜此轮牛市与

两年前创出
!!++

美元的牛市有本

质区别 " 当时铜价的确是需求推

动!但如今却是由资金主导" %我不

作均价判断!但今年上半年铜价会

走强!二季度预计会最强 !三季度

会因为季节性因素而回调!但这一

调整还需要观察中国的紧缩政策

力度&"

*++.

年
.

月! 当铜价处于
0+++

美元而所有国内外铜专家一致看

空的时候!当时就职于知名国际投

行的该分析师曾大胆发表观点!铜

价将达到
,.++

美元!由此而名声大

振" 不过此次上海之行!除了表示

%铜价将屡创新高$顶部不知道$基

本面变化太大&之外 !她没有谈更

多的理由!甚至不愿意媒体透露自

己的身份"

而 全 球 最 大 的 铜 管 生 产

商(((中国金龙铜管有限公司期

货部经理毕胜却点出了其中的精

要" %这波牛市完全是资金推动的

涨势 ! 目前伦敦拥有历史最大仓

量(((高达
*-

至
*!

万手!说明市场

分歧很大! 有人认为经济不好!没

有理由上涨!因此做空 !但这个市

场的确是涨起来了!而且很多人在

买!包括基金!&毕胜说!%比较简单

的一个问题是!现在所有商品都在

涨! 而且农产品在不断的创新高!

包括黄金$原油 !一些软商品都涨

得很厉害!铜的价值也将得到充分

的重视" &

就生产和消费需求对铜价的

影响而言!毕胜介绍 !目前铜管及

空调生产旺季的来临!对国内铜价

的影响不大#美国经济 $房地产的

不景气对我国空调和铜管的出口

有影响!但影响也不大" %在消费不

是很旺盛的情况下!铜价能走到现

在的样子 ! 的确是资金推动的结

果&!毕胜认为"

%""""

美元成为新目标

记者注意到!在铜价逼近历史

高点之际!市场似乎忽略了
!!++

美

元的存在 !

)

万美元成为专家讨论

的焦点" 上海中期工业品部总经理

胡凯西表示!%中国的旺盛消费及

储备需求! 将推动铜价在
)2*

季度

不断刷新历史高点!并有望再度冲

高
)++++

美元
(

吨" 经过夏季淡季调

整
3*""!

年
)"

月之后更将冲击
))!""

美元
(

吨&"

%我个人对此前景表示乐观 !

)""""

美元的价格应该指日可待&!

毕胜指出!%美国持续降息!导致资

金的成本在不断下降!其必然结果

就是资金的泛滥" 与此同时!美元

持续贬值!造成相关的美元资产的

贬值#而包括欧美股市$房市$债市

等在内的传统投资市场投资回报

率降低" &毕胜认为!上述三大因素

将导致资金大量涌入商品市场!而

金融属性良好的铜再度为资金所

青睐"

不过 ! 胡凯西表示 ! 由于

*""*

年以来全球新增产能将大

量实现 !全球加息周期产生的累

进效应将严重压制铜的消费 !这

些 压 制 铜 价 的 利 空 因 素 将 在

*""!

年
,

季度集中体现 ! 今年四

季度铜期货价格有可能见顶并

反转走熊 "
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表格
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金属库存
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表格
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国际期货点评
6

国内金价全面上扬
受隔夜国际金价上涨影响!

周四上海现货金价大幅上扬!交

投较为清淡"品种
!"##$#%

收盘报

&&%$'(

元
)

克!比上一交易日
*(

月
%

日
+

收盘上涨
,-.#

元
)

克或
&-/.0

!

盘 中 最 高
&&%-.1

元
2

克 ! 最 低

&&/-31

元
)

克! 成交量
/4.33

千克"

品种
!"567

收盘报
&&%-'&

元
2

克!

比上一交易日
*(

月
%

日
+

收盘上涨

,-./

元
2

克或
&-/(0

! 盘中最高

&&'-%/

元
2

克!最低
&&1-/%

元
2

克!成

交量
/&41(3

千克"

昨日上海期金高开高走 !保

持高位震荡!交投甚为清淡" 主

力 合 约
!8131'

结 算 价 报 收

&&3-1.

元
2

克! 上涨
(-.%

元
2

克!或

/-'.0

! 盘中最高至
&&3-'#

元
2

克 !最低
&&.-11

元
2

克 !日间成交

量为
&&413&

手 ! 减少
/43&'

手或

.-',0

!持仓量为
('413'

手 !减少

/4113

手 # 全天各合约总交易量

为
,'4..1

手 !较前一交易日减少

.-&(0

"

总体看!昨日国内黄金期现

价格全面上扬 ! 但由于现货金

价涨幅高于期货金价 ! 各合约

基差数值均走强 ! 已增至历史

最大 !套利机会甚微 !再加之近

日金价跌宕起伏 ! 走势让人难

以预料 ! 我们提醒投资者注意

风险 !谨慎操作 !以离场观望为

主" （安信期货）

长期走牛 棉价有望冲新高
上升拐点或于

!

!

"

月份出现

"

海通期货 董淑志

近来!国内外棉花期价持续暴

涨!其中美棉三周内累计涨幅超过

0+7

!价格攀至
)%%$

年以来的高点!

而郑棉累计涨幅亦超过
)+7

! 盘中

震幅巨大" 而对比鲜明的是!国内

现货价格却上涨缓慢!导致国内外

期货与国内现货的价差急剧拉大!

并创下历史新高"

根据中国棉花网数据显示 !

0

月
.

日! 美国
8(9:;

棉花报价
%$1..

美分
(

磅!完税后一般贸易港口提货

价为
/!+''

元
(

吨! 比国内对应品级

的棉花高出近
,+++

元
(

吨#国内期现

价差在
0

月
,

日甚至扩大到了
/,.-

元
(

吨!大大超过了正常区间" 此时

有人不禁要问!美国这样大幅拉升

期价带动国际现价是不是要倒逼

中国现货棉价!而这样巨大的不正

常价差能否持续)

首先必须看到!目前的供需面

确实不利棉价" 元宵节至今不过两

周时间! 国内纺织厂陆续开工!他

们开始考虑采购国内棉还是进口

棉" 然而眼前的行情!进口棉报价

太高 ! 整个中国棉花进口有价无

市!众多国内纺织企业无法承受这

样的高价棉!而只好转向采购国内

棉花补充库存" 但是纺织企业本身

资金紧张甚至处于亏损边缘!棉花

采购量十分有限" 而且国内贸易商

惜售心理渐浓!赊欠货款的可能性

几乎为零" 日渐回暖的棉花消费被

抑制" 另一方面!国内新棉的供应

依然充足!所以即使不购买高价的

进口棉也能够维持正常的生产" 由

于国内棉花消费弹性很大!如果众

多中小纺织厂停产!消费量将会出

现大幅下降" 另外!市场盛传中国

纺织品服装出口退税将会再度下

调
,

个百分点" 这也为中国纺织出

口以及国内棉花消费带来不确定

性风险"

供求关系实质性变化将出现在

$

$

-

月份"根据笔者粗略计算!国内棉

花资源届时将全部被消耗!存在两个

月的消费缺口" 在这之前!由于农发

行贷款到期!众多贸易商将被迫销售

手中存货以偿还贷款!这个时候供求

关系会略有改善" 但这之后!国内纺

织企业将被迫接受高价进口棉"

需要注意的是!郑棉仓单高达
/$

万吨也将集中在
-

月份交割!这样的实

盘压力不可小觑"按此计算!多头需要

'.

个亿来接盘! 并转抛到
%

月合约!或

者流出市场"而到了
!

$

%

$

/+

月!天气因

素将成棉花每年炒作的重要题材" 考

虑到
5<!+-

距摘牌还有
,

个月!时间上

足够多头充分洗盘!从而逼迫套保卖

盘不断割肉出局"此时还要注意的是!

5<%+/

合约持仓已达
/10

万手以上!它

将会是下一个争夺的高地"

总之!笔者继续看好棉花长期走

势!国内外价差将会逐步回归正常区

间" 目前来看!粮食类农产品都已经

创下了历史新高!并将长时间维持高

位运行!国际棉价也不会出现太深的

回调" 在实现回归的路上!国际棉价

将维持在高位运行!期价会高位大幅

震荡洗盘以待冲刺
/%%$

年的高点"

当然! 这个时候国内现价能否

大幅上涨将成价差回归正常区间的

关键" 笔者认为!国内现价大幅上调

的可能性比较大!但不会在短期内迅

速上涨!毕竟短期内供应比较充足!

真正实现上涨的拐点应该在
$

$

-

月

份!而在之前!国际期现市场包括郑

棉期价在内都会出现剧烈的暴涨暴

跌高位洗盘行情!由于时间充裕!不

排除进一步推向历史新高的可能"

人民币升值缓冲商品涨价压力
"

本报记者 金士星 上海报道

在原油和金属等工业品原材

料价格大涨的推动下!代表大宗商

品价格整体走势的
5=>

指数周三

一改此前一天的弱势而强势上扬!

收于
.-.1''

并再创新高"

分析人士认为!中国作为全球

主要的大宗商品进口国!在面对成

本价格快速上涨的局面时!除了以

提高经济运行效率化解原材料成

本压力外!加速人民币升值也能在

短期内缓解大宗商品涨价对国内

产业链的冲击"

投资商品回报可观

'++-

年至今 !

5=>

指数的累计

涨幅超过
0$1.7

! 而同期标普
.++

指

数带来的回报率是
2.1%7

" 在金融市

场动荡和美元不断走软的同时!商品

市场却为投资者带来了可观的回报"

摩根士丹利大中华区首席经

济学家王庆对记者表示!大宗商品

都是以美元计价!美元的持续贬值

使得%计价因素&发挥作用!抬高了

商品的整体价格" 虽然商品市场也

有供给方面的因素!但是供应问题

是长期性的因素!对于商品短期价

格的波动没有太大影响"

银河证券的首席经济学家左小

蕾也认为! 中印等新兴国家的需求

在这轮商品价格上涨中更多地成了

投机资金炒作的借口" 货币的贬值

促成了商品这类资产价格的上涨"

次贷危机在金融市场的蔓延!

使商品市场的回报率相对于流动资

金更具吸引力" 但王庆并不认为!流

动资金完全是为了对冲美元走软以

及经济衰退的危险而介入商品市

场" %如果为了回避美元走软的危

险!完全可以直接做空美元!而没有

必要选择商品作为载体&!他同时认

为! 尽管市场对于美国经济有放缓

的预期!但从数据看!美国经济整体

还没有实质性的放缓! 大宗商品的

实际需求依然值得期待"

?<

资产管理公司的投资服务

经理谭慧敏认为!供需不平衡仍然

是目前商品价格上涨的主要原因"

特别在供应方面! 中国的雪灾!澳

大利亚昆士兰的洪水以及南非的

电力中断都抬高了基本金属和贵

金属的价格" 在需求方面!中国的

电力和基建对基础原材料产生庞

大的需求 " 而相对于其他商品而

言!美元的走软对于贵金属价格有

更强的提升作用"

人民币升值抵御商品涨价

目前中国的原油对外依存度

为
.+7

左右! 而有色金属矿产中的

铜矿对外依存度更是高达
!+7

" 以

美元标价的大宗商品名义价格的

大幅上扬!无疑会导致国内通胀压

力的加大"

王庆认为 ! 大宗商品价格从

'++,

年以来的上涨并没有给中国

经济成长带来明显影响!证明中国

有能力消化大宗原材料涨价带来

的成本压力" 所以中国在面对价格

上涨的局面时!一方面应继续调高

经济运行效率!另一方面 !短期内

人民币的加速升值可应对美元标

价的大宗原材料价格上涨 !%当然

这取决于中国政府的政策选择&"

'++-

年以来! 人民币对美元的

累计升值幅度超过
!1!7

" 而如果人

民币升值幅度进一步加速!则对我国

减轻国际商品价格上涨的压力不无

裨益" %短期内加速人民币升值将有

助于人民币购买力的增强!并可平减

中国庞大的贸易顺差&!谭慧敏说"

然而! 人民币和美元汇价的变

化更大程度上只是调节了大宗商品

国内外的比价! 大宗商品市场的实

际供求因素仍决定着商品的真实价

值" 左小蕾认为!中国庞大的需求足

以推高大宗商品的实际价格! 或许

这样的行为带来的原材料价格的涨

幅会远超过人民币的升值幅度"

人大代表!大商所总经理刘兴强"

深化期货市场功能 服务国民经济

"

本报记者 王超

%作为期货行业的一员!建设

好期货市场! 让期货这一现代市

场机制融入到国民经济发展的每

一角落是我的使命! 也是我当好

人民代表的责任&!昨日全国人大

十一届代表$ 大连商品交易所党

委书记$ 总经理刘兴强接受记者

采访时表示"

/%%,

年以来一直从事证券

期货市场监管和一年多来从事

期货交易所管理的刘兴强!算得

上是证券期货界的一员 %老将&

了!但面对记者他却笑称自己是

期货行业的%新兵&" %与证券市

场服务于经济微观层面!通过企

业筹集资本$完善企业运行机制

进而服务整体经济发展不同!期

货市场直接作用于宏观经济层

面$以现代市场机制服务经济又

好又快地发展" 但期货市场的这

一特性并不为太多的外界人士

所认识!因此!到交易所工作后!

我一直在思考怎样让社会各界

进一步加深对期货市场功能作

用的认识!怎样进一步推动期货

市场的发展!怎样让更多的企业

利用期货市场!让作为现代市场

体系核心的期货市场机制能融

入到经济发展的每一角落!充分

服务于相关产业和国民经济发

展&!刘兴强说"

这次当选全国人大代表 !

使刘兴强有了更为直接和广泛

的宣传期货市场 $ 争取市场发

展政策的机会 " 他说 ! 本次拟

向大会提交的建议有 ' 利用期

货市场机制促进农村新型经济

组织发展 $ 落实东北振兴规划

发展东北资本市场 $ 为期货市

场创新发展营造良好环境 $发

展期货市场机构投资者及减免

期货交易相关税收等 ! 基本都

围绕进一步推动期货市场发

展 $ 重视利用市场功能作用这

一主题 "

%要使期货市场与国民经济

发展相适应$与其应有的经济地

位相适应!当前一方面需要在更

广泛的层面$以更大的力度宣传

期货!另一方面需要争取政策的

支持扶助!需要从增加期货品种

完善品种体系 $ 培育机构投资

者$支持鼓励现货企业充分利用

期货市场$适时稳妥地推进市场

开放等方面努力&! 刘兴强最后

表示"

自
&11%

年低位启动以来!伦铜已长期处于高位!昨日电子盘中更再创新高"

主要课程及相关内容

#

黄金期货交易相关法规政策

#

黄金期货合约$交易规则和交易制度

#

黄金期货价格影响因素及近期走势特点分析

#

各类企业及机构如何利用黄金期货

#

黄金期货交易的风险管理与案例分析

#

实践教学环节"参观考察黄金加工企业

#

授课讲师"知名机构黄金专家#期货行业资深专家

中国期货业协会 上海期货交易所 联合举办

黄金期货机构投资者高级研修班
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