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昨日市场概览

两市前十大流通市值股市场表现

两市前十大换手率两市前十大资金流向
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（亿元）

中国平安
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美尔雅
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流通市值
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中国平安
!&.*/ !./! -&."+ '."' &/-&.+,

招商银行
**.*" *.&& '".-/ +.,- &-'"./&

中信证券
,*.'- *.+& &-.-, '.*0 '!,&."0

兴业银行
-&.'" +.,0 !.** +.-* ',!!."!

民生银行
'*.!& &.&- 0.0& +.,+ ',,+.+'

浦发银行
-+.'+ &.-* !.&/ +."' '-'/./*

中国石化
',.-, '.,+ '+.+! +.!& '*0/.0-

万科
) &&.0& 5+.", '!.&" '.&! '*-/.-/

中国联通
'+.*" +.++ '".,& '.,+ 0!'.+"

中国石油
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总市值 变化幅度 流通市值 变化幅度
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月
"

日相比

昨日以中国平安为首的大盘权重股集体走强"令两市的总市值

大幅增加"增加幅度达到了
01234

"增加额为
#%5$62%

亿元"其中沪市

就增加了
#7756%$

亿元"占昨日两市增加总市值的
%"6$%8

( 此外"流

通市值的增加也体现出 )沪强深弱* 的特点" 沪市流通市值增加

09#74

"而深市只有
:9$$4

(虽然昨日权重股有所走强"但题材股也并

没有全面退潮" 所以如果后市两类股票不产生明显的跷跷板效应"

那么市值的稳步增加还是有可能的( （王磊）

两市总市值增加近
!"""

亿元

点评：昨日沪深两市资金流向前
5:

位个股中又有两张新面孔"

亚盛集团和美尔雅分别以
;9:<4

和
$9<74

的大涨幅 "

5797;4

和

!$92#4

的高换手率跻身排行榜 " 近期持续上榜的大众公用也以

5:9$54

的高换手率和下跌
!9<!4

的表现继续留在排行榜中( 在市场

风格快速切换"题材股炒作热情不减的市场中"中小市值股中短线

资金的操作痕迹非常明显 ( 中国平安复牌后昨日大涨
;9<;4

"以

2!97:

亿元的成交额排名榜首(

换手率方面"昨日独一味和东华能源两只首日上市的中小板新

股再次受到资金热捧"换手率均超过
<:4

"涨幅也分别达到
#7:95$4

和
!5:9#;4

"表现十分抢眼( 其余
<

只股票虽然换手率绝对值与周三

相比没有明显变化"但在市场大盘股重新表现强劲的情况下"中小

盘股高换手率没能换来大涨幅"昨日仅民丰特纸涨停"此外还有
2

只

股票出现下跌( （韩晗）

点评：昨日前
5:

大流通市值股中仅万科
'

微跌
:97$4

"股东大会

高票通过融资方案后复牌的中国平安大涨
;9<;4

" 盘中一度封住涨

停"流通市值增至
!<2!9:$

亿元"并带动金融类股等权重股普涨( 从

成交量看"市场资金对大流通市值股的热情有所上升"昨日这
5:

只

股票有
;

只的成交额超过了
5:

亿元" 中国平安甚至达到
2!97:

亿元"

但这
5:

只股票的换手率水平依旧较低"昨日全部低于
59;4

(（韩晗）

深
#

走势强于沪
#

$

华泰证券 陈慧琴

周四两市
/

股在
0

股强势反

弹带领下探低回升! 深市成分
/

指反弹幅度明显高于沪市
/

股指

数!其原因主要在于深市权重较

大个股如万科
/

"深深房
/

"深物

业
/

和招商局
/

均呈现较好升势!

而且深市成分
/

指在前期跌幅较

大!技术上也存在较强的反弹要

求# 沪市
/

股指数虽然反弹力度

不大! 但其走势已呈企稳态势!

具有较好的反弹基础!而深市成

分
/

指仍处在下降通道之中 !虽

有反弹!但面临较大上行压力$

从整个
/

股市场来看! 由于

0

%

/

股之间的折价率以及估值优

势!

/

股的中长线投资仍具有较

高的安全边际$ 但短期市场的反

弹空间和持续性将主要取决于

未来政策的进一步明确"上市公

司的实际业绩和市场资金面情

况$ 同时!

0

股的走势目前对
/

股

具有明显牵引作用!建议投资者

仍维持防御性的投资策略!重点

关注增长较为确定的内需行业$

中小板继续震荡
$

联合证券 王慧

周四中小板
*$$

指数围绕
#

日均线窄幅波动!盘中最高摸至

,'#,%#)

点! 尾盘报收在
,'$#%,,

点!上涨
$%*'(

$ 在有两只新股上

市的情况下!中小板全天成交
&.

亿元!量能略有放大$

两只新股上市受到资金追

捧 !独一味大涨
)#$%'(

!东华能

源上涨
'*$%.(

$ 昨日中小板涨跌

个股比例为
*

&

$%-

!受主板市场造

纸类股票大涨的带动 ! 太阳纸

业 %景兴纸业接近涨停 !凯恩股

份创出股价新高$ 而前期强势品

种普遍出现回调! 登海种业%兴

化股份%霞客环保等跌幅居前$

昨日主板市场大盘蓝筹股

出现整体反弹 ! 这对流动性较

弱%估值相对偏高的中小板股票

造成一定冲击!预计后市中小板

市场将维持震荡格局$

权重股整体仍显#内力不足$

震荡格局短期恐难更改
$

国都证券 张翔

尽管市场表现出向'二八(格

局切换的倾向! 但昨日大盘股的

反弹还是显得力不从心! 毕竟宏

观面对上市公司的影响更甚于再

融资# 由于大盘股目前仍难挑大

梁! 而中小盘股又面临获利回吐

压力! 预计市场近期难以摆脱震

荡格局#

风格转换并不顺利

前期中小盘股相对大盘股已

有很大幅度的超额收益! 其估值

水平也已达到较高水平! 从风格

热点切换的角度来看! 大盘股取

代中小盘股已成为投资者的普遍

预期# 昨日的行情反映出了市场

进行风格转换的内在要求! 但由

于大盘股做多动能略显不足!我

们对热点切换能否顺利进行仍持

怀疑态度#

昨日行情中!以大农业%新能

源% 科技与创投为代表的中小市

值股均展开回调走势! 而以保险

股为代表的大盘权重股则卷土重

来#反映大盘股的中证
*$$

指数大

幅上涨
*%)-(

! 显著高于反映小

盘股的中证
#$$

指数
$%*-(

的涨

幅#中小盘股借助各类热门题材!

前期表现出远超预期的强势!相

比起大盘股充分调整后很低的估

值水平!其价值明显高估!目前转

入调整自在预料之中#

市场当然期待大盘股能重新

聚集人气!让市场回到'二八(格

局! 但目前看来还不能过早地作

出乐观判断#

首先! 像中国平安% 中国人

寿%招商银行%万科等权重股均在

大幅冲高后面临较重的抛压!表

明逢高减仓的投资者并不在少

数# 投资者对金融地产股已形成

避而远之的思维定势! 要转换过

来恐怕没那么容易! 介入的投资

者估计也多以短线抄底为主# 而

且权重股的活跃对资金消耗较

大! 这对目前偏于紧张的资金面

还是构成一定压力#

其次! 中国平安的强势反弹

已表明市场对再融资压力已有充

分的消化!但不能忽视的是!再融

资压力仅仅是表象!真正压垮权重

股估值体系的是前景并不明朗的

宏观经济面#就目前的经济形势来

看!投资者对金融%地产等权重股

的做多信心还难以根本恢复#

震荡格局难以改观

权重股在超跌之后蕴含了较

大的技术性反弹动力! 因此大盘

近日小幅走高的可能性也较大#

但不可忽视的是! 主导权重股走

势的主流投资者更多地看到了当

前难以乐观的经济面#

123

涨幅目

标控制在
.%-(

!政府对通胀压力

表现出高度的关心! 我们担心通

胀面的扩大会对企业的盈利能力

和居民的消费能力带来不利因

素 )

452

增长目标定在了
-(

!显

著低于此前宏观经济专家对
$-

年

作出的预测值#由此可见!今年经

济增长面临不小的压力! 特别是

生产成本上升%出口难度加大%宏

观紧缩构成主要的制约因素# 总

体来看! 主流机构对权重股的热

情已减!尽管权重股估值较低!但

这也仅仅使得它们成为市场的稳

定器! 而很难成为推动大盘回升

的积极力量#

年报的良好业绩仍在陆续公

布! 但市场更为关注的却是今年

一季度的业绩情况# 物价上涨怎

样挤压企业的盈利% 出口增速是

否出现预期中的下滑% 投资收益

下滑幅度多大! 都需要通过一季

报去观察! 然后再等待政策面的

明朗#在此之前!市场仍然会保持

震荡蓄势的走势! 向上反弹的空

间相对有限#

中国平安昨日带领大盘股集体热身

中级调整主要过程基本结束
$

中证投资 徐辉

经历去年
*$

月中旬以来的
.

个月调整!近期市场开始出现企

稳并反弹的迹象!其中招商银行

和中国平安的反弹是标志性事

件# 招商银行解禁股上市%中国

平安解禁股上市和再融资通过

后!股价不跌反涨!表明前期市

场的下跌已经透支了事件的负

面影响!尽管市场下跌可能还有

余波!但其主要过程基本结束#

招商银行
'

月
'+

日的'解禁(并

没有受到太大的抛售压力!股价在

当日上涨了
.%-+!

!

)

月
)

日中国平

安
)*

亿股解禁股上市!当日股价仅

微跌
*%#)!

# 由于当时市场还忧虑

中国平安即将在
)

月
#

日召开股东

大会! 商讨
*'$$

亿元再融资事宜!

这样的市场表现说明中国平安本

身的市场抛压并不大!市场本身的

承接能力反而超出了预期#

如果说前期招商银行%中国

平安等大盘蓝筹股的下跌带动

了市场进入为期
.

个月调整的

话!那么近期这些大盘蓝筹股的

企稳以及未来可能的反弹!将使

得大盘在
.$$$

点附近找到支撑#

去年
**

月份以来的下跌!盈

利预期和股票供求变化是内部主

因!这两大原因又相互作用!进而

使得下跌一波接一波! 多只蓝筹

股出现了腰斩行情# 盈利放缓预

期的逐渐扩散使得投资者降低股

票预期市盈率! 进而调低股票预

期目标价!与此同时!进入
0

股市

场的资金大幅缩减! 而大小非解

禁和再融资又令市场供应大幅增

加! 在资金和供应不匹配的作用

下! 市场出现一定程度的缺血现

象# 随着盈利放缓和股票供过于

求的预期在市场进一步蔓延!导

致投资者产生较大的市场下跌预

期! 部分投资者选择降低仓位应

对调整! 从而进一步减少了市场

资金供应# 以上多重因素的反复

推动! 导致了沪综指最终从
,*$$

点下跌到
.$$$

点附近#

*$

月中旬以来的市场下跌!

已经较为充分反映了盈利放缓

和股票供过于求的压力!市场已

经两次 *

*

月
')

日和
'

月
'#

日+出

现较为明显的恐慌性抛售!在假

定宏观经济不会出现出乎意料

的恶化等小概率事件的前提下!

市场有
-$!

的可能已经见底$ 因

为银行"保险"券商等金融服务

型上市公司的
26

"

264

都处在较

低或非常低的水平上!可以预期

的大盘蓝筹股行情将使得大盘

难以再度出现深幅调整$在估值

渐趋合理的背景下!前期一直为

市场所忧虑的限售股解禁!将不

会成为实质性压力$

种种迹象显示!蓝筹股的吸

引力在未来将逐步加大!股价有

望出现回升!而蓝筹股反弹又将

驱动市场整体出现反弹$ 当然!

这一过程可能并不平坦!一是如

中国平安继续受制于增发价格

的影响! 将拖累股价的上扬)二

是地产业的低迷使得地产股近

期仍将受到拖累!并可能进而影

响银行业的增长)三是一些中小

板市场股票估值奇高!部分公司

营业额只有二"三十亿元!而其

市值却接近
*$$$

亿元!这些股票

存在下跌风险$

区域震荡中关注三类个股
$

银泰证券

总体看!近期大盘将继续在

可预见的区间内反复震荡!

.$$$

点附近可能成为阶段底部!而年

线*

.#*-

点+区域将有较大阻力$

由于再融资 "限售股解禁 "
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等对资金仍有需求 !资金筹

码供需失衡的状况仍将延续一

段时间! 市场对这方面的担忧

还没有彻底消除 ! 持续做多的

信心仍显不足 ! 市场人气的重

新集聚也有可能需要一个过

程! 所以对大盘反弹的高度还

不能过于乐观$

通胀风险已经由于美国经

济衰退可能成为全球性的共同

风险! 所以今年的
123

提出要控

制在
.%-(

!尽管难度很大!但充

分说明在防止经济过热的同时!

'防通胀( 将成为今年我国从紧

货币政策的核心!明确要求采取

九大措施防止价格总水平过快

上涨$ 如果即将公布的
'

月份
123

再创新高!央行可能采取提高利

率或准备金率的数量型对冲调

控措施!势必给市场带来持续调

控的担心$因此在经济不确定度

加大!

$-

年上市公司业绩增长存

在较大不确定性!市场总体估值

水平较成熟市场依然偏高的情

形下!市场暂时还很难摆脱弱势

状态$

由于权重股的集体走强时

机尚不成熟!题材概念股已有价

值高估嫌疑!目前仍应控制好仓

位!采取防御型操作策略可能是

较好的选择!可关注三类个股$

首先是大消费需求类个股!

如由三部一委签发的,关于深化

医药卫生体制改革的指导意见-

确定了我国医药卫生体制改革

的指导原则!用于医改的财政年

度投入到
'$*$

年将达到
.$$$

亿

左右$ 这是一块非常巨大的蛋

糕!其中蕴藏着无限商机 !可以

积极关注农村医疗基础体系的

医疗器械和医药提供商方面的

市场机会$

其次!政府工作报告提出的

节能环保减排有长期投资机会$

如国家加快重点行业结构调整!

对钢铁"煤炭"水泥"电解铝等
**

个行业在落后产能淘汰和过剩

产能控制方面进行了卓有成效

的调控!其中的龙头企业显然存

在很大的价值重估的投资机会$

最后 ! 由于通胀将长期存

在!中国还具有输入型通胀的特

征!所以受境外大宗商品涨价的

影响不会很快消失$ 因此建议长

期关注稀有有色金属! 如黄金"

铜"镍等资源类个股机会 !还有

石油"低价农产品等上市公司$

权重股强势能否持续有待观察

$

九鼎德盛 朱慧玲

股指面临再次探底之际 !

以中国平安为首的权重股集体

走强! 使得刚刚有所走坏的技

术形态有重新走强之势! 个股

板块的活跃度明显提高! 目前

市场仍处在蓄势冲击年线的过

程中$短线来看!权重股能否持

续走强仍有待观察! 大盘在前

期低点获得支撑后! 有望维持

反复横盘震荡格局! 为进一步

冲击年线蓄势$ 同时也需密切

关注量能的变化情况! 只有量

能有效放大! 大盘才可能有效

向上突破年线$

昨日中国平安复牌后一度

封于涨停板!对金融板块形成了

明显刺激!由于该股是前期市场

的领跌品种!其回稳强势反抽对

市场人气的回升起到了明显鼓

舞作用!金融股全线飘红!板块

涨幅逾
)(

$ 就目前市况而言!股

指经过去年
*$

月份的下跌之后!

阶段下跌已达
))(

!调整较为充

分!尤其是目前股指运行至年线

区域! 多空双方在此将展开争

夺!短期大涨或大跌的可能性均

不大$短线在股指再次考验前期

低点时!以中国平安为首的权重

股异军突起!但从盘中权重股的

冲高回落走势看!由于权重股是

本轮急挫行情的主要力量!投资

者对该板块的走强抱谨慎态度!

技术性超跌反弹的成分较大!要

真正走强并形成明显的板块联

动还有难度$即使未来市场投资

风格出现切换!该板块后市也会

有反复过程$

整体来看! 目前市场在前

期低点暂获支撑! 仍处在筑底

反弹过程中! 不过盘中并未有

效突破
'$

日均线的制约! 说明

此区域有一定压力! 短线大盘

仍处在上有压力" 下有支撑的

尴尬境地! 量能和有效热点能

否形成对短线走势影响较大 !

投资者应密切关注这些变化来

指导自己的操作! 目前仍宜采

取轻大盘!重个股的操作思路$

昨日在权重股反弹的情况下 !

尽管造纸板块位居板块涨幅榜

首! 但部分近期强势品种则出

现明显的冲高回落走势$ 由于

目前市场热点切换较快! 操作

节奏很难把握! 投资者不要一

味追涨! 逢低吸纳潜力品种较

为重要! 手中持有尚未启动个

股的投资者不宜频繁换股 !可

继续等待市场热点轮转$

,1$*表格-常用技术指标,1$*表格-新浪财经中证报多空调查
,1$*表格-昨日市场走势,1$*表格-昨日市场概览表格
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