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亿股解禁

中国平安股东去留难决
!

本报记者 李宇 深圳报道

一笔投资增值数十亿! 甚至上

百亿!卖还是不卖" 昨日!不少#扎

根$ 中国平安多年的解禁非流通股

股东面临这样的巨大诱惑%

然而! 更多的投资者选择了等

待% 中国平安&

./0123

'昨日成交量

明显放大!但却未见大的抛压!早盘

低开之后逐步回升 ! 收盘报
4/500

元!跌
0561 7

%

有平安主要股东昨日向本报记

者表示!虽然所持股份已经解禁!但

这并非一定导致抛售行为! 因为平

安还处于成长阶段! 投资平安也主

要是看好其长期价值% 不过也有投

资者对于所持股份的处置较为发

愁! 在获利套现和追求长期价值之

间!是取是舍难以定夺%

深圳投资控股无抛售计划

(我们目前没有处置中国平安

股权的计划%$深圳市投资控股有限

公司董事会秘书王先生向本报记者

介绍说%

深圳投资控股是仅次于汇丰保

险和汇丰银行的平安第三大单一股

东! 也是较早入股中国平安的股东之

一%以昨日收市价计算!该公司目前持

有的
658

亿股!总市值达
143569

亿元%

王先生表示! 深圳投资控股并

不会因为解禁而处置平安的股票!

目前也没有这样的计划%他强调!该

公司投资中国平安已有很长时间!

看好中国平安的长远发展前景%

对于目前股价的估值是否合

理!他则表示!个人认为目前中国平

安的股价具有投资价值! 从
%

)

"

股

比价来看!中国平安已是
%

股较
"

股

溢价最小的金融股之一*

中国平安
"

股昨日收报
63536

港

元!较
%

股折让约
:17

*

李兆基家族或长驻平安

除了深圳投资控股这样的国有

企业!平安此番解禁的股东中!也不

乏民营企业* 广州市恒德贸易发展

有限公司是其中比较特殊的一个*

截至解禁前夕! 恒德贸易发展

有限公司持有中国平安
:

亿股!是平

安第八大股东*引人关注的是!该公

司是由#香港股神+恒基地产主席李

兆基胞弟李兆楠成立! 不过李兆楠

拥有的是内地身份*

李兆基日前对此予以证实!他

表示!有关股份是家族信托持股*这

显示他在该笔投资中也占有份额*

李兆楠目前名义上持有的
:

亿

股中国平安股份!总帐面值已达
08;

亿元* 相对于当初每股数元的入股

价!获利至少在百亿以上*

目前! 李氏家族是否会将该批

股份套现仍不明朗* 李兆基称将由

李兆楠决定! 而李兆楠妻子陈桂芳

则表示!是否抛售由李兆基话事*

有分析人士称! 尽管目前李兆

基家族对于平安股权的处理未有明

确表态! 但从李兆基投资中国人寿

"

股的态度或可了解其在平安
%

股

投资上的取向*

李兆基
:;;1

年以
2.

亿港元购入

中国人寿!至今账面盈利已达约
2:;

亿港元! 在中国人寿股价达
61

港元

高位时也未曾抛售! 并在去年底再

度增持*而在去年
22

月!李兆基曾向

投资者推介股份! 排前两位的正是

中国人寿和中国平安*

$

股波动助长减持意愿

然而!锌业股份
<;;;462=

昨日的

一则减持公告!仍牵动投资者的敏感

神经* 该公司称!拟通过适当时机减

持所持的约
299

万股中国平安股份*

东方证券分析师王小罡指出!其

实在目前的价位上!

%

股战略配售中

入股的投资者减持意愿可能并不太

高!相对而言!那些早期以数元价格

入股的投资者!减持的动机会更大*

平安
%

股发行前的内资股股东

多达
61

家!最少的持股量为
6/

万股!

此次解禁的股份总数为
:4544

亿股*

一位私募基金经理指出! 中国

平安虽然增长前景可观! 但短期也

面临一定风险! 主要是今年
%

股市

场表现波动可能令其投资收益下

滑! 这可能会导致部分股东抛售部

分股票*

不过王小罡指出! 虽然大小非

解禁会给平安股价造成压力! 但这

一预期早已在市场上反映*

本报资料图片

"

公告点评

中国铝业

或受让控股股东铝加工业务

事件：中国铝业
!"#$"##%

公告!公司对控股股东

中国铝业公司在北京产权交易所挂牌的若干附属

公司资产比较关注" 公司如果决定购买!将经过一

系列程序批准后!另行作出公告"

点评：
:

月
:6

日!中铝公司在北京产权交易所挂

牌出售旗下
.

家子公司股权! 挂牌价总额达
82546

亿

元* 这
.

家公司包括,兰州连城陇兴铝业
2//7

股权!

中铝西南铝冷连轧板带
2//7

股权! 中铝瑞闽铝板

带
467

股权!中铝西南铝板带
./7

股权!中铝河南铝

业
387

股权!以及华西铝业
647

股权* 以上资产中!

除兰州连城陇兴铝业主营为电解铝生产外! 其余
6

家主营业务均为铝深加工*

中铝公司称!意向受让方应具有良好的财务状

况和支付能力! 即意向受让方实缴注册资本在
2//

亿元以上!且净资产在
6//

亿以上!资产负债率不超

过
6/7

-须为合法存续五年以上的氧化铝和电解铝

生产企业法人! 且须同时捆绑受让上述六个项目*

意向受让方在递交受让申请书时! 须缴纳
6

亿元履

约保证金!并一次性提供
6/

亿元以上的银行授信额

度证明* 中铝总公司同时声明!由于上市公司拥有

强大的融资平台!因此在同等条件下!意向受让方

为境内外证券市场的上市公司的优先考虑*

根据有关规定!中铝公司出售旗下资产应在产权

交易所挂牌* 而从中铝公司要求的受让方资质来看!

国内只有中国铝业一家公司有可能参与本次产权转

让*另外!这
.

家企业均是中铝公司手中铝行业的最优

质资产!显然也不希望别人染指*因此!中国铝业很可

能将成为这
.

家企业的购买方*

%

安信证券 衡昆）

中材国际 收获海外大单

事件：中材国际#

"&&'(#

$公告!公司与尼日利

亚
)*+,-./

公司的附属公司签署总金额为
$"

亿美元

的
(

条
"&&&.01

水泥线总承包合同!还与
)*+,-./

公司

签署了另外
"

条水泥生产线总金额为
$$2((3

亿美元

的总承包的合作框架协议% 两个合同涉及的金额约

为人民币
3&&

亿元"

点评：公司
://4

年水泥生产线承包合同收入金

额将持续快速增长! 目前的合同保有量为
8//

亿元

左右* 预计仍将有大量合同签订*

长期来看!成本优势使公司在海外的项目承接

竞争力已经超过了主要竞争对手丹麦
>?@ABCDE

.德

国
F"G

公司和
HI?J@BK@

公司!公司的海外业务已经处

于爆发式增长过程!瓶颈在于自身研发设计人员有

限及装备等资源的限制*

由于亚非国家经济的发展!全球水泥需求在未来
2;

年内仍会保持快速增长! 公司有望在
2;

年内保持利润增

长趋势* 人民币升值和国内原材料价格上涨带动了公司

成本的上升!由于
:;;3

年实现收益的合同大部分为闭口

订单!公司的水泥总承包施工合同的毛利率会稍有下滑!

但不会影响公司快速增长趋势*（东方证券 罗果）

广州药业

子公司将获税率优惠增厚业绩

事件：广州药业&

"&&443

$公告称!公司下属三

家子公司获得'高新技术企业认定证书(!其中!中

一药业与星群药业的证书有效期为
3

年! 陈李济药

厂的证书需每年审核%

点评：通常情况下!根据规定!企业获得/高新

技术企业认定证书0后!即可获得
26!

的企业所得

税率* 广州药业获得该认定的三家子公司的税率将

由原来的
11!

下调至
26!

*

:;;4

年
2

1

.

月!中一.星群.陈李济分别贡献净

利润
8.69

万元.

2.8;

万元.

21.3

万元! 合计贡献净利

润
4..4

万元!占公司全部净利润的
83569!

*预计全年

三家子公司贡献的税前利润约
:51

亿元! 若
:;;4

年财

报按优惠税率执行!则贡献净利润约
2596

亿元!较原

来税率下新增净利润
82;;

万元!约合
'H&;5;6

元
L

股*

://3

年公司
'H&

预计为
/568

元
L

股 &其中剩余股

权转让收益
66//

万元贡献
'H&/5/4

元
L

股'* 考虑到

://4

年年报有望因税收优惠超出市场原有预期 !

://3

年一季度因出售医药公司股权收益剩余款项

到位公司业绩可能预增!两次2财报惊喜+有望带来

投资机会* （国信证券 贺平鸽 丁丹）

（本报实习记者 张勤峰 整理）

我国未探明铁矿资源达千亿吨

对市场产生影响还要
)

至
'"

年

!

本报记者 董文胜

昨日!中国冶金矿山企业协会会长邹健接受本

报记者采访时表示!到目前为止!我国总的铁矿石

资源储量达到
2.//

亿吨* 其中!

.//

亿吨已经查明!

还有可能
2///

亿吨需要通过勘探来查明* 即便现在

国家重启铁矿勘探工作!这部分资源要真正对铁矿

石市场产生影响至少还需要
6M0;

年时间*

邹健告诉记者!我国的铁矿石资源丰富!但勘探

投入明显不足* 目前尚有
0;;;

亿吨的铁矿需要勘探

查明*不过!这部分新增资源埋藏深!采矿难度大*近

两年!国家加大勘探力度后!在
0;;;

米深度!先后发

现了几个储量达到
0;

亿吨的铁矿* 这部分资源从勘

探查明到采矿企业开发通常有
6M0;

年的周期*

据悉!自从
0989

年以来!我国经历了
:;

世纪
6;

年

代后期和
4;

年代末的两次铁矿勘查高峰期* 之后!铁

矿勘查投入大幅度下降! 铁矿勘查工作从
099.

年到

:;;:

年几乎处于停滞状态! 资源储量多年呈现负增

长!且相当数量的铁矿石品位不高*

:;;1

年!随着国

际铁矿石价格攀升!国内对铁矿勘查开始加大投入*

最近国土资源部副部长. 中国地质调查局局长汪民

表示!我国铁矿需求将长时期维持较高水平* 要实现

铁矿勘查重大突破!缓解铁矿资源约束*

"

年报点评

太原重工 盈利能力将进一步提高

!

中信建投 高晓春

太原重工 &

.;;0.9

'年报显示 !

:;;4

年公司实现营业收入
845:6

亿

元 ! 同 比 增 长
185.0!

- 净 利 润

:3066583

万元!同比大增
:89583!

-每

股收益
;54.

元-由于公司快速发展需

要流动资金!

:;;4

年度拟不进行利润

分配* 公司业绩符合市场普遍预期*

公司主营毛利率进一步提升*

全年主营毛利率达到了
06589!

!比

前三季度的
06519!

又上升了
;50

个

百分点-和
:;;.

年全年相比!毛利率

提高超过
:56

个百分点* 其中!主导

产品起重机. 轧锻设备和挖掘机的

毛利率分别提高
:5:97

.

85.17

和

:5887

!这三种产品合计占主营收入

的
.8!

-火车轴.减速机毛利率分别

提高
65:7

.

.5367

!火车轮和油膜轴

承毛利率分别下降
85667

.

15997

!

这三种产品占主营的
:35607

*

年报指出!毛利率提升.成本率下

降源于利用价格较低的储备原材料!

而去年全年钢材成本上涨幅度较大*

除了主导产品需求增长.毛利率

水平提高外!其他因素对业绩大增也

做出贡献* 首先!资产减值损失下降

为
:010508

万元! 同比减少约
06;

万

元!比
:;;4

年上半年减少超过
0;;;

万

元-其次!营业外收入同比增加
11;

万

元!这主要是由于火车轮.轴增值税

返还
800503

万元!保险公司固定资产

赔款
:98530

万元-最后!所得税继续

为零! 新产品试制. 研发费用加计

6;!

在应纳税所得额之前扣除导致

太原地区不用缴纳企业所得税!报表

列示
30656.

万元为子公司太重钢轮

企业所得税*

:;;3

年公司盈利能力将进一步

提升* 公司现金收购太重集团.太重

制造的科技产业.技术中心.煤气车

间和太重铸锻!收购完成后公司与集

团及控股股东的关联交易基本消除*

我们认为!公司
:;;3

年的业绩增长主

要来自于两方面,主导产品需求继续

较快增长!同时收购有利于毛利率的

提高.盈利能力进一步增强*

我们预计收购资产从
:;;3

年开

始给公司利润做出贡献-假设
:;;3"

:;0;

年主营业务收入分别增长

:656!

.

::5.7

和
:07

!毛利率都达到

0451!

左右!则最近三年公司分别实

现每股收益
0514

元 .

054.

元和
:5:8

元* 我们维持(增持+投资评级*

金晶科技 纯碱项目将成亮点

!

本报记者 康书伟 李若馨

在营业收入上涨
305.:!

的基础

上!公司利润总额大涨
:6950!

!净利润

提升
:14516!

!金晶科技&

.;;63.

'发布

的年报将业绩大涨归结于公司拳头产

品超白玻璃在
:;;4

年实现了较大的突

破* 而业内人士则将金晶科技
:;;3

年

的业绩增长寄托于刚刚投产的防紫外

线节能玻璃原片生产线和即将于
3

月

达产的
0;;

万吨
L

年纯碱项目上*

超白玻璃助推业绩

作为国内唯一超白玻璃生产

商! 金晶科技的超白玻璃
:;;4

年销

量大幅增长! 达到
08;

万重量箱!相

比于
:;;.

年的
64

万箱增加
0867

!实

现销售收入
:53.

亿元-同时继续维持

6;7

以上的毛利率水平! 与
:;;.

年

基本相当* 公司其他主要产品的毛

利率都在
:;7

左右! 其中优质浮法

玻璃. 高档浮法玻璃的毛利率分别

为
:0544!

和
:150!

!相比
:;;.

年的毛

利率水平都有所提高*

国金证券研究员贺国文表示!

继续看好金晶超白玻璃的未来发

展!高技术壁垒决定了其高毛利率.

无周期性等特点! 尤其是超白玻璃

的深加工技术和产品应用取得进一

步突破后!其市场空间将非常大*

纯碱项目将成新增长点

外界普遍认为!

:;;3

年公司业绩

的增长将主要依托
.;;

吨
L

年防紫外线

节能玻璃原片生产线和去年募资投建

的
0;;

万吨
L

年纯碱项目的陆续投产*

从纯碱项目来看!目前纯碱市场

供应相当紧张!下游企业一般要先付

钱排队提货!纯碱价格从去年四季度

起开始飙升!从当时的
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吨! 上涨到目前的
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&含税出厂价'!并仍有上升空间*

兴业证券建材行业分析师王金

祥认为! 金晶科技的纯碱项目将于

今年
3

月份达产!借此将解决公司上

游原材料的供应瓶颈问题! 届时纯

碱自给率将达到
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* 但他同

时指出! 由于金晶科技的纯碱项目

今年才进入投产阶段! 前期运营费

用较高! 故对公司全年业绩影响依

然有限*

相比之下!已于今年
0

月
:1

日点火

的
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防紫外线节能玻璃原片生产

线则将是
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年公司业绩的最大看

点*公司表示!目前玻璃行业的供求格

局和消费结构呈现出逐步由中低档普

通浮法玻璃向优质浮法玻璃过渡-由

原片消费为主向附加价值高的深加工

产品过渡的特点*预计具有环保.节能

等功能的高档玻璃在
:;;3

年及未来一

段时间里将会有较高的增长*

由于该线主要生产可用于节能

玻璃的优质浮法玻璃原片目前国内

市场极其紧缺!王金祥预计!这条生

产线今年将给公司带来
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万元左

右的净利润*

中国神华
!"""

万吨煤矿获批
"大煤企#政策逐步落实

!

本报记者 李阳丹

国家发改委日前核准了中国

神华&
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'布尔台煤矿项目!这

是我国首次一次性批准设计产能

达到
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万吨的煤矿*分析人士认

为! 这表明我国建设大型煤炭基

地!鼓励煤炭企业集团化发展的政

策正在逐步落实*

募资重点项目

布尔台项目位于内蒙古鄂尔

多斯万利矿区! 矿井建设规模为
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万吨
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年! 并配套建设矿井铁

路专用线*

据介绍!布尔台煤矿为中国神

华
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股募集资金投向的重点项目

之一*
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年中国神华发行
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股共

募集资金
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亿元!其中
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元用于
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个项目的投资! 包括煤

炭. 电力及运输系统的投资和更

新*哈拉沟煤矿.布尔台煤矿.哈尔

乌素煤矿为投资最高的三个项目!

合计投资高达
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亿元! 将使用

募集资金中的
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亿元*

中国神华招股书中曾透露!布

尔台煤矿建项目拟投入
#H,

募集资

金
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亿元!于
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年底开工!预

计
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年下半年投产*按照中国神

华
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年商业煤炭产量
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亿吨

计算!该项目的投产将使中国神华

产能提升
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左右*

据了解!中国神华布尔台煤矿

项目是世界上第一座一次设计.建

设的
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万吨
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年井煤矿! 其主提

升皮带宽
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米! 提升能力为
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小时! 其带宽及提升能力均为

世界井工矿井第一*

煤炭政策向大企业倾斜

业内人士指出!此次国家一次

性批准设计产能达到
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万吨的

煤矿项目!与当前国家支持煤炭企

业集团化发展!建设大型煤炭基地

密不可分!可以看作这些政策的逐

步落实*

据悉!此前国家批准的大型煤

矿也就是
0;;;

万吨左右!目前
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万

吨以上的小型煤矿仍然能够获得

核准*而此次核准中国神华
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万

吨的煤矿!相当于
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多个
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万吨的

小煤矿!

:;

个
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万吨的中型煤矿*
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年到
:;;4

年!国家曾多次

提示煤炭行业为(潜在产能过剩行

业+! 此后对煤炭产能的增长也进

行了控制*而此次中国神华
:;;;

万

吨煤矿的获批显示国家对煤炭产

能的调控政策在向大企业倾斜*
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年以来!主管部门一边继

续加大对中小煤矿的关停整顿力

度!一边推进煤矿资源整合.煤炭

资源有偿使用等有助于大煤企发

展的政策*
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年公布的 /煤炭产业政

策0鼓励以现有大型煤炭企业为核

心!打破地域.行业和所有制界限!

以资源.资产为纽带!通过强强联合

和兼并.重组中小型煤矿!发展大型

煤炭企业集团- 鼓励发展煤炭.电

力.铁路.港口等一体化经营的具有

国际竞争力的大型企业集团*

发展大型煤炭集团的政策!将

使煤炭行业的过度竞争受到抑制!

行业集中度得到显著提高*行业集

中度提高! 煤炭价格逐步市场化!

电煤价格与市场接轨!全国和区域

性煤炭交易中心建立!都推动了煤

炭企业议价能力的提升*这使得煤

炭企业在政策性成本不断上涨的

情况下!仍然能够通过提价进行转

移!保障利润*

五省区电价大幅度调整

中铝云铝成本抬升明显
!

本报记者 李若馨

云铝股份 &
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'昨日公告

披露!从去年
0:

月
:6

日取消电价优

惠起!公司本部生产总成本上升约

056

亿元! 控股子公司生产总成本

上升约
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万元* 然而!受到优惠

电价取消影响的并非云铝股份一

家!中国铝业&
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'也将面临不

小的成本上涨压力*

五省区电价调整幅度大

根据国家发改委. 电监会下发

的通知!各省
<

区.市
=

在电网销售电价

表中对电解铝企业单列电价并实行

价格优惠的! 要尽快改为执行电网

销售电价表中大工业电价下的 (电

石.电炉铁合金.电解烧碱.合成氨.

电炉黄磷+类电价!不再另行优惠*

其中云南.山东.河南.广西.

辽宁等地的电价调整幅度较大!根

据西南证券研发中心统计!以上五

地电价调整幅度分别为
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.

:45467

.

015117

.

:;5807

和
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*

业界普遍认为!优惠电价的取

消将直接影响用电需求极高的电

解铝行业*按照目前电解铝的生产

技术!电力成本约占总成本的
167

左右!按照目前国内电解铝行业的

平均吨铝耗电量约为
086;;

千瓦

时
L

吨计算! 电价每提高
0

分钱!吨

铝综合生产成本将会提高
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元*

中铝云铝成本提升

由于云南省电价从原来的

;51133

元!上调至
;513:

元!故云铝

股份在昨日的公告中指出!公司原

享受的每
FNE

电价
851:

分的优惠取

消后!吨铝成本将上升约
6//

元!由

此将影响公司本部生产总成本上

升约
256

亿元! 影响控股子公司生

产总成本上升约
6///

万元*

反观中国铝业设于山东 .广

西.辽宁.贵州.甘肃等地的电解铝

分子公司也将同时受到电价调整

外的影响* 根据公开资料显示!中

国铝业旗下山东铝业电解铝产能

456

万吨! 广西分公司
://.

年电解

铝产能为
21596

万吨! 抚顺铝业有

限公司电解铝产能为
28

万吨!遵义

铝业股份有限公司电解铝产能
22

万吨!贵州分公司
://.

年电解铝产

能
8/514

万吨! 甘肃华鹭铝业有限

公司电解铝产能
2:54

万吨*

西南证券有色金属行业分析

师兰可指出!由于以上几家公司电

解铝生产用电主要依靠电网供电!

故成本因优惠电价取消变动幅度

较大* 根据记者初步测算!中铝旗

下这
.

家企业如在
://3

年满负荷运

转!此次电价调升造成的成本上涨

总额将在
.54

亿左右*

相较之下!南山铝业&

.//:29

'.

中孚实业 &

.//696

'. 焦作万方

&
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'及关铝股份&

///312

'则因

实现铝电联营受电价调整影响较小*

铝价长期走势不容乐观

受到南方雪灾及南非限电的

双重影响!今年以来国际市场铝价

走出了难得的大幅上扬行情!

1

月
1

日
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三月期铝收至
12/.

美元!交

割期在今年
6

月的沪铝昨天也收至

:/8:6

元
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吨* 价格长期依托于成本

变动的国内电解铝行业!终于在今

年年初走出了微利时代*

然而!由于电解铝投产.复产周

期较短!生产门槛低!分析人士普遍

对高铝价能否在长期得到支撑却并

不乐观*有分析人士指出!随着雪灾

对电解铝企业的影响有望在
8

月份

的全面解除! 加之全年国内铝市场

的供过于求并未改变! 成本将很有

可能再次决定铝价走势*


