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授人以鱼 不如授人以渔
"""访泰达荷银基金公司总经理缪钧伟
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在市场不确定性显著增加!投

资者去留彷徨之际! 泰达荷银基金

公司日前正式启动"合赢
!""#

!财富

千万家#大型投资者教育活动!本着

"授人以鱼不如授人以渔$ 的初衷!

帮助广大投资人更清楚地了解投资

理财知识! 帮助更多的人和家庭智

慧理财%实现财富梦想& 为此!本报

记者专访了泰达荷银基金公司总经

理缪钧伟! 请他详细介绍了本次活

动的特点&
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&'6去年以来$基金公司开展

了广泛的投资者教育活动$ 请问此

时泰达荷银启动%财富千万家&大型

投资者教育活动的初衷是什么'

7896 对于基金行业来说!

!""#

年无疑将是充满挑战的一年&

基金行业将面临投资者需求出现分

化! 多元化产品获得发展以及客户

结构出现变化等情况& 面对如此纷

繁复杂的市场环境! 在为客户提供

最好的产品和服务的同时! 帮助客

户树立正确的理财观念是金融机构

社会责任感的最佳体现& 泰达荷银

一贯倡导 "做有社会责任感的机构

投资者$的企业精神!为此!推出了

"合赢
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!财富千万家$大型投资

者教育活动&

现在国内居民财富积累这么

高!老百姓已经有内在的理财需求&

很多老百姓发现! 理财和不理财的

差异很明显& 经过过去两年的快速

发展! 现在基金业面临的问题是怎

样把势头保持下去&这时候!我们更

要向投资者传递长期理财的概念&

把老百姓的视野! 从比较狭窄的只

知道股票基金! 扩宽到将财富管理

当成一生要做的事情& 不仅仅告诉

投资者什么是股票基金%债券基金!

更要主动引导他们进行资产配置!

也就是我们说的 "授人以鱼不如授

人以渔$&

在今年市场波动增大的背景

下! 我们也希望在活动中结合市场

和基金产品的特点与投资者进行沟

通&去年市场基本上是单边上涨!投

资者更多地关注股票基金& 而今年

市场波动大了!投资者对债券基金%

货币市场基金的兴趣显著增加!这

时候向投资者传递资产配置% 组合

投资观念的效果可能更好& 我们希

望通过这次活动和渠道合作! 慢慢

引导投资者树立长期理财观念&
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&'B本次泰达荷银%财富千万

家& 大型投资者教育活动有哪些特

点'

789B本次泰达荷银"财富千

万家$ 活动将组织明星理财团走遍

全国! 以现场讲解% 交流互动的形

式!让那些渴望富足人生%快乐生活

的投资者能够和泰达荷银的投资专

家面对面交流! 听专家分析当前形

势!听取相关问题的解答&泰达荷银

以 "定期定额% 明星理财团巡回演

讲% 投资策略报告会% 网络推广培

训%最适合当下投资者的基金推荐%

高端客户理财$为主题铸造了
$

把金

钥匙!帮助投资者开启财富之门&

在本次活动中! 泰达荷银将更着重

于精细化的投资者培育! 提高服务

质量&另外!"财富千万家$活动格外

重视网络的作用& 现在国内网民已

经达到
%&'

亿人!电子商务已经是非

常明显的发展趋势& 今年泰达荷银

网站的升级和改造会是我们一个非

常重要的工作& 现在国内投资者有

两个特点!第一喜欢自己琢磨!也就

是
()*

'第二是喜欢互动& 在泰达荷

银网站上将会设置一些测试风险的

游戏! 就是希望在面对面的宣讲以

外! 通过电子平台更有效地与投资

者互动&

&'B今年的市场上$基金定投

将成为市场资金供给最稳定的来

源$ 这个方面泰达荷银准备做哪些

实际工作'

789B 在今年的持续营销任

务上! 泰达荷银一直不变的主线就

是定期定投!而且将贯穿全年&在基

金行业没有完全解决养老金或者企

业年金这种稳定资金来源的情况

下! 定期定投绝对是比一次性投资

更好的资金来源&

实际上! 今年定投业务遇到了

天时%地利%人和& 天时是指市场震

荡!地利是指参与定投的渠道多了!

人和是说渠道也意识到定投的重要

性! 我觉得推广定投很可能是基金

业
!""#

年的一个主旋律&

定期定投是本次"财富千万家$

活动的重要主题! 定投是一个简单

的投资方式! 但蕴含了很多有哲理

的投资道理在里面& 我们会在与投

资者沟通的时候! 用一些实际的案

例和经典的数据进行宣传& 现在我

们已经和全国多家媒体合作开设专

栏!成系列地介绍理财知识!里面就

有大量内容介绍定期定投& 这个过

程肯定是比较慢的! 真的让广大老

百姓接受定期定投需要时间!因此!

对公司%对基金行业来讲!这个任务

确实任重道远&

%合赢
!""$

$财富千万家&大型投资者教育活动启动仪式现场( %#5CDE

泰达荷银副总经理兼投资总监刘青山!

目前市场处于混沌期
□%#&' ()

"现在的市场处于混沌期& $泰

达荷银副总经理兼投资总监刘青

山认为 & 他所指的混沌有三个层

面 ! 一是有业绩支撑的蓝筹股被

市场抛弃 ! 二是没有业绩支撑的

中小市值股票受到追捧 ! 三是市

场对于大型再融资的恐慌 &
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大幅震荡 ! 这是泰达荷银为
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年
+

股市场总结的关键词& 刘

青山认为!一季度市场整体将以震

荡为主! 而二三季度将重拾升势!

四季度将继续震荡调整 % 找寻方

向&
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年的市场机会将是结构性

的!市场波动将加大!分化严重!个

股和行业的选择将更加重要& 行业

景气的公司仍将表现最好& 泰达荷

银认为!未来中国经济的发展围绕

人民币升值%通货膨胀 %奥运主题

展开&

泰达荷银将全年市场分为三

个阶段 ! 年初到三月上中旬为市

场的第一阶段 ! 三月上中旬到奥

运会为第二阶段 ! 奥运到年末为

第三阶段 & 在年初到三月上中旬

这个阶段关注与通胀 %内需 %升值

相关的科技消费类行业 & 在三月

上中旬到奥运这个阶段 ! 关注与

奥运相关的消费类和与财政相关

的投资类行业& 在奥运后!关注基

础设施 %公用事业 %资源品 %债券

等防御性品种&

全年大盘的最高点将会出现

在第二阶段 ! 他们认为 ! 通胀持

续高企 ! 货币政策继续从紧 !但

两会后扩张的财政政策将开始为

市场所预期 ! 再加上奥运会聚集

人气 ! 市场将走出今年最主要的

行情 & 市场在高峰期估值有可能

达到
!""#

年业绩的
,"

倍市盈率 &

而这一阶段的投资主题则为 !两

会行情 % 奥运行情 % 两次季报行

情 % 可能的期指行情 % 创业板行

情 & 市场风险则来自
'"""

点以上

的泡沫 &

第三阶段 !即奥运之后 !泰达

荷银认为!受估值压力 !市场可能

发生
!"-./"-

的调整 !回到
!""#

年
/"

多倍市盈率的相对均衡位

置& 同时!通胀摆脱翘尾因素 !并

预期下降&作为预见性政策!货币

政策适度放松 ! 扩张财政政策开

始进入实施!给市场提供支持&资

源与能源价格可能开始闯关 & 经

历此番起伏后 !

+

股市场进入国

际化%成熟市场行列&这一阶段的

投资主题则为 ! 财政扩张带来的

结构性行情 ! 三季报以及
!""0

年

的预期行情 & 风险则来自
!""0

年

全球经济预期不佳 ! 市场估值继

续下落&

!
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从目前的估值水平来看!泰达

荷银认为!

+

股市场的估值处于合

理的水平!没有被高估&

泰达荷银认为!股票市场的资

金需求压力主要集中在二 % 三季

度&

!""'

年二季度到
!""#

年二季度

是小非解禁高峰期
1

每月解禁的流

通市值达到
$""

亿
&

而
!""#

年三季度

到
!""0

年四季度是大非解禁高峰

期
2

平均每月限售股解禁流通市值

为
//""

亿元& 他们认为!限售股的

解禁给市场的压力在
!""#

年三季

度后期将有所体现&

而对股票市场资金供给的分

析 ! 泰达荷银以奥运会为转折点

进行了判断(奥运前 !市场化资金

充裕 !但货币政策从紧 '奥运后 !

市场化资金偏弱 ! 但货币政策有

望放松&

承担起投资者教育的社会责任
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泰达荷银总经理助理兼市场

业务总监于东升表示!我国基金业

整体上目前仍然处于发展的初期&

作为专业的资产管理机构!我们不

仅需要履行为客户创造良好业绩

的神圣职责!还要承担起投资者教

育和服务的社会责任&
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来自于中国证券业协会的调

查数据显示 !

!""$

年以前股票型

基金半数以上为机构投资者持

有!但
!""$

年下半年以后!个人投

资 者 的 占 比 快 速 大 幅 上 升 到

0"-

! 机构投资者占比下降到只

有
%"-

& 在目前一亿左右的基金

个人账户中!月均固定收入在
!

千

元以下投资者的比例为
!3&,!

!月

均固定收入在
!

千至
3

千元之间的

投资者比例为
3"&$!

&可见在基金

个人投资者中! 月收入在
3"""

元

以下的群体占
'$-

的绝大比例 &

!"",

年
"!""'

年四年间!个人投资

者股票基金的平均持有周期分别

为
!"

个月 %

%#

个月 %

%,

个月和
0

个

月!呈逐年下降的趋势&

于东升表示!由以上数据可以

看到!个人投资者占比大幅提升所

导致的投资者结构重大变革!是基

金行业取得巨大进步的重要标志

之一!说明基金这种投资工具已经

较为充分地为普通投资者所认知

和认同&但在这样一个投资者群体

中!风险承受能力较低的中低收入

者占有绝对的优势!这些投资者的

大部分资产又恰恰配置在了风险

相对较高的股票型基金上&

于东升认为!一方面!持有人结

构的单一现象和盲目进行高风险的

资产配置将导致基金产品本身的发

展不均衡'另一方面!非理性地博取

短期收益的心理与基金这种长期投

资工具的性质不相匹配! 都将影响

到基金业长远发展的基础&

)一个投资者需求多元化%理

财产品多样化的市场才能称得上

是成熟健康的市场& 毋庸置疑!我

国基金业经历了
!""$
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两年的

飞速发展!但行业整体仍然处于发

展的初期&在这样一个特殊的历史

时期! 作为专业的资产管理机构!

我们不仅需要履行为客户创造良

好业绩的神圣职责!还要承担起投

资者教育和服务的社会责任& $
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于东升介绍! 在已经过去的

!""'

年! 泰达荷银在全国范围内

开展了一系列有关理性投资的巡

讲活动 !总数超过
3""

场 !直接受

众超过十万人次& 泰达荷银启动

"合赢
!""#

!财富千万家 $大型投

资者教育活动! 就是要继续以持

有人利益最大化为目标! 将公司

稳步建立的企业社会责任文化 !

通过内容更为丰富% 层次更为清

晰% 更有针对性的投资者教育活

动展现出来!让更多人%更多家庭

实现财富梦想!成就幸福之家!合

赢财富人生*

)在零售市场 !

!""#

年泰达荷

银的明星理财团将走遍全国!燃点

财富之火&

!""'

年!泰达荷银举办

投资者教育活动大大小小共计数

百场!今年我们将在提升举办场次

数量的同时!更要有质的飞跃& 泰

达荷银旗下众多金融理财方面的

专家!包括客户经理及投研人员以

及我们外聘的健康专家等有利于

投资者快乐生活的各行各业的专

家组成明星理财团!在全国举办巡

回讲座& 一方面!帮助广大投资人

认清当前投资形势! 做出正确选

择'另一方面!与投资人分享健康

快乐生活的秘诀&而在高端机构市

场!

!""#

年! 泰达荷银将为高端客

户量身打造专业的投资理财服务&

一对一的资深理财顾问!独立专业

的理财团队!为高端客户提供高品

质的服务以及更多的 )合赢人生$

增值服务& 近期!泰达荷银就将与

恒安人寿标准联合举办高端客户

理财讲座!打响我们今年开门红的

第一炮& $

泰达荷银启动

!合赢
!""#

"财富千万家#活动

□%#&' (Z

!

月
!'

日下午!泰达荷银正式启动)合赢
!""#

!

财富千万家$大型投资者教育活动&

泰达荷银基金管理有限公司总经理缪钧伟针

对未来三年经济及政策的发展趋势判断指出!对于

基金行业来说 !

!""#

年的市场将是充满挑战的一

年& 面对如此纷繁复杂的市场环境!在为客户提供

最好的产品和服务的同时!帮助客户树立正确的理

财观念是金融机构社会责任感的最佳体现& 泰达荷

银一贯倡导)做有社会责任感的机构投资者$的企

业精神!为此!推出了)合赢
!""#

!财富千万家$大型

投资者教育活动&

泰达荷银旗下的明星理财团将以现场讲解 %

交流互动的形式!让那些渴望富足人生%快乐生活

的投资者能够和泰达荷银的投资专家面对面交

流!听取相关问题的解答& 泰达荷银分别以)定期

定额%明星理财团巡回演讲 %投资策略报告会 %网

络推广培训%最适合当下投资者的基金推荐%高端

客户理财$为主题铸造了
$

把金钥匙帮助投资者开

启财富之门&

$

把金钥匙开启财富之门

%

#定期定额)))突击校园

理财要趁早* 泰达荷银针对学生一族的经济消

费状况!为莘莘学子量身定做了一套丰盛的理财大

餐!主菜就是)定期定额$& 这种投资方式兼备储蓄

与投资的双重特色!长期投资下来!每份额基金平

均成本低%风险降低%收益稳定& 被广大投资者誉

为()简单赚钱的不二法门& $)突击校园$行动为学

子们上了一堂生动的金融课!同时使很多学子凭自

己的智慧获利!第一次尝到了理财带来的甜头&

!

#明星理财团)))走遍全国$燃点财富之火

泰达荷银精选旗下众多金融理财方面的专家!

组成明星理财团!在全国巡回讲座!帮助广大投资

人认清当前投资形势!做出正确选择&

*

#投资策略报告会)))严谨专业$科学理财

)投资有风险!入市须谨慎$!而科学的投资方

法和专业的理财经验可以大大降低风险系数& 广大

投资人欲风险小收益大!泰达荷银的投资策略报告

会不可不听&

)

#网络推广培训)))玩转
+

基金

泰达荷银结合多项高端科技!并参照国外的先

进运营模式! 开发出一套独特的电子商务系统!使

得网上交易更加便捷!安全%迅速!信息传递时效性

强'同时加强了针对用户的服务功能!使每位投资

人都能够真正享受现代网络科技带来的方便!并从

中得到实际利益!玩转
4

基金&

(

# 最适合当下投资者的基金推荐)))想你所

想$真正贴心

泰达荷银知名基金经理会根据每个投资人自

身不同的状况!推荐一款当下最适合他 +她 ,的基

金!并为其做出长期%稳定的持有计划& 省却投资人

终日对市场密切关注!苦思对策的烦恼& 不仅省时

省力!且回报稳定!真正做到想你所想!贴心服务&

'

#财富快车)))高端服务$专业理财

泰达荷银为高端客户量身打造的专业服务!一

对一的资深理财顾问!独立专业的理财团队!为您

提供高品质的服务& 同时还可以享受泰达荷银为您

提供的)合赢人生$增值服务&

!
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泰达荷银基金管理有限公司

泰达荷银基金管理有限公司原名湘财荷银基

金管理有限公司$成立于
!""!

年
'

月$是中国首批合

资基金管理公司之一* 目前公司的注册资本金为

%,$

亿元人民币*

泰达荷银在对国内资本市场深刻理解的基础

上$着力构建了一套完整的投资管理体系$在严格

的风险管理及积极主动的投资思路指引下$运用国

际化的行业分析方法+共享荷银投资全球统一研究

平台$坚持价值与成长相结合的投资理念#深入分

析行业长期发展趋势#注重对上市公司内在品质的

考量* 这种全球投资智慧和本土市场管理经验的完

美结合$使泰达荷银取得了令人瞩目的卓越业绩*

%财智分享 合赢人生&)))泰达荷银矢志成为

最具声誉#最受人尊敬的基金管理公司$通过分享

我们的专业经验#创造优异的投资业绩,提供高品

质的客户服务$ 给予我们的客户持续的价值回报$

共创富足#健康的和谐社会*
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