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"评级变动!取当前评级系数和上次评级系数的之

差的绝对值& 数值越大表明当前分析师对相关股票投资

建议的调整越大$ 反之&则调整越小$
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指数涨跌监测站

申万一级行业指数
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本版文章均摘自相关研究报告，未经作者核
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投资评级

申万风格指数

!

评级追踪

综合盈利预测调高的股票

综合盈利预测调低的股票

综合投资评级调高的股票

综合投资评级调低的股票

代 码 公司名称
综合盈利预测（

$%

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
&

个月前 当前
'

个月前

333000

中核科技
!9;0<3 39;<33 4933 4933 !

买入

=3324:

世茂股份
39<:33 39;:2: !9:: !9<3 :

买入

=33!;!

兴发集团
392:30 39=77! 4933 4933 ;

买入

=330:0

中粮屯河
39;4!! 39:<22 4933 !9=0 ;

买入

=33:!=

洪都航空
39<7!7 39<4<3 4933 4933 =

买入

=33<;0

山东黄金
:9:<4= 4972:= !9=0 !92: !4

买入

=33320

长航油运
39<707 39<:42 !9=7 !900 !:

买入

334!00

御银股份
!9::<; !9!7:: !92: !923 =

买入

333<=4

宏源证券
49!;:; !97!2; 4947 49:: 0

观望

=33072

宁波海运
39<724 39<;:< 49!0 49=0 =

观望

3330=2

西飞国际
39::02 39:37: !922 4947 2

买入

333=<!

格力电器
!92:!= !9=24: !9:7 !9:: !2

买入

=33:4<

华发股份
!92000 !90::: !9<3 !9<0 !4

买入

=33330

中国国贸
39;!<: 39:2=: 49!0 4947 =

观望

=33;42

中远航运
!9<7<< !9;2;2 !9<2 !9=: !4

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

()

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
*

个月前 当前
+

个月前

=3333!

邯郸钢铁
39<40! 39<<!= !923 4933 <

买入

3337!!

南宁糖业
39<=:; 39<73= 490< 49=3 ;

观望

3333<3

深天马
> 39:23! 39:720 4932 49!: !4

买入

333234

北京旅游
39400; 3947!3 4933 4933 !

买入

333704

新中基
39=342 39=::2 !92= !90< 0

买入

=330=<

力源液压
39=7<< 390:77 4933 4933 !

买入

333;!3

沈阳机床
39=<!= 39=7;7 !922 !903 !=

买入

33432=

东方海洋
39<2=3 39=4<3 49:: 4933 :

观望

=33207

火箭股份
390=2: 39243< !922 4933 2

买入

=33!!2

中国卫星
39<02= 39=!2: !922 49!0 2

买入

3333:!

中粮地产
3924:: 3922;: !9=0 !9:: :

买入

3343;!

登海种业
394!7! 394:22 :933 :933 :

观望

3333=!

农产品
39=4!: 39=024 !9<3 !90! =

买入

=337=4

国投中鲁
392;!0 397:0: 4943 4933 <

观望

=33;7<

晋西车轴
39===: 3923:: 49!; 4933 0

观望

代 码 公司名称
综合盈利预测（

,-

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
.

个月前 当前
/

个月前

=332=0

通化东宝
394<4< 394:<3 !933 4933 !

强力买入

333002

新兴铸管
39=:43 39=<;= !9<3 4933 4

买入

=33:7!

成发科技
39=7!2 39==;: !923 49:: <

买入

3333=:

中兴通讯
!92;73 !92472 !9:0 !903 !7

买入

=33072

宁波海运
39<724 39<;:< 49!0 49=0 =

观望

3330=2

西飞国际
39::02 39:37: !922 4947 2

买入

=33<;7

厦门钨业
392!<3 392473 !92: 4944 =

买入

=33<!0

置信电气
!9;0:2 !9;!<3 !9:: !9<= 7

买入

333;3!

冀东水泥
39=<=; 39==:0 !9=! !92= !2

买入

=33!!2

中国卫星
39<02= 39=!2: !922 49!0 2

买入

=333:2

哈飞股份
39;202 39;0:< 49:: 49=0 :

观望

3333=!

农产品
39=4!: 39=024 !9<3 !90! =

买入

333244

山东海化
39=02; 39=;=; 49!; 49;: 0

观望

333233

一汽轿车
39;7=3 39;2:3 !974 49!0 !4

买入

3333:7

中集集团
!9!7=4 !94;22 49!: 49;3 2

观望

代 码 公司名称
综合盈利预测（

01

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
2

个月前 当前
3

个月前

=33;!2

江淮汽车
39;!<7 39;4;< 49<< 494: !!

观望

=33::!

宏达股份
!97222 493;!0 4923 49;: <

观望

33432=

东方海洋
39<2=3 39=4<3 49:: 4933 :

观望

334!44

天马股份
:9;==< :9:0:3 !90! !9;; !;

买入

33324=

合加资源
39;22= 39;044 4933 !9=0 !

买入

=33:<4

浙江龙盛
390<42 390:03 4933 !9=0 ;

买入

=330:0

中粮屯河
39;4!! 39:<22 4933 !9=0 ;

买入

=33=7:

东百集团
390:!< 390477 4933 !9=3 ;

买入

=33;!<

小商品城
:9!:34 :9!<0< !9=0 !9:: :

买入

=3!:73

中国中铁
394332 39!27= 49!2 !9=0 !!

观望

33334=

飞亚达
> 39;;3; 39;=3= 4933 !9<3 4

买入

=33;24

风帆股份
!93;23 !93;23 4933 !9<3 4

买入

=3!=3!

中国太保
!9!;;: !9!;3: 49!: !9<3 2

观望

=33<4:

贵航股份
394:;0 394:;0 :933 4933 !

观望

3333;:

中航地产
397=7; 397=33 4933 !9:: <

买入

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量

大盘指数#申万"

:22<9:;4 :27=9204 390: 47;7<722

中盘指数#申万"

:;3290:= :;;29;40 !9;7 07!7==3

小盘指数#申万"

4<4!977< 4<<;90<; 397= !<22<0390<

高市盈率指数#申万"

!<4092<2 !<<<9=!: !90= 7:0!<=2

中市盈率指数#申万"

:32;9<!= :!!290 !9<2 !34:=7;<

低市盈率指数#申万"

03;4930; 030=942; 3904 !4:;<74=

高市净率指数#申万"

!7!<943= !7439!4 3940 <:34:;7

中市净率指数#申万"

;<<093<7 ;<0!9:07 3902 !4:=<3<<

低市净率指数#申万"

<43;90=2 <:3!9!:< 49=: !!44!;;;

高价股指数#申万"

:!=;93<< :!;492: ?39!; =40::2:9<

中价股指数#申万"

:::29;<= ::0<9::= !9;4 2:733<4

低价股指数#申万"

<0!!927< <2!790=! !924 !;70:=:<

亏损股指数#申万"

4!<79=27 4!2<9:0! 394= ==;=2!2

微利股指数#申万"

!20;9<:7 !73=972! !902 ;;3<0;0

绩优股指数#申万"

<<039<2< <<:793=4 393; ;:!<!43

配股指数#申万"

7<!94! 7039!2 3 :0!33

活跃指数#申万"

;22934 ;7;97!4 !9:: 724<304

新股指数#申万"

4<:<9:;! 4<:=9<44 392: <!27!<09<

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量

农林牧渔#申万"

4!<29=2= 4!7;927 392= 4<73=0:94<

采掘#申万"

0;2!923! 0;!092;2 394; 44!!43=9<

化工#申万"

:72;94== ;3!4923= 397! =77!7!:

黑色金属#申万"

<0739;=0 <2;<94<; 3927 :4!04:490<

有色金属#申万"

<73=9!70 <27<94<; 394 !7:;7:0

建筑建材#申万"

::=<9<7 ::0094=! !94< 40=3:!4

机械设备#申万"

;4029427 ;:!;9:; !9: 4=<;2=;90<

电子元器件#申万"

!0!49=4 !0:39;22 397 42<!2!09<

交运设备#申万"

:2<794=! :73;9=!0 !90! 4<4<!!790<

信息设备#申万"

!<!:9:= !<!<92=2 3940 :;;2=0;9<

家用电器#申万"

4:!79:3< 4:3397:! 3930 !03<23494<

食品饮料#申万"

<3:=9<2< <37!9:< !93! !=:;;:;90<

纺织服装#申万"

4:<<9:0= 4:7!93!4 !977 42!33:0

轻工制造#申万"

4;<<9<7: 4;7:94: 4937 !<27;!!9:2

医药生物#申万"

:3<0970< :30=9472 !93: ;:07==<9<

公用事业#申万"

474<94; 47239!;: 49:2 ;!;3;4<9<

交通运输#申万"

;37792<: ;!:794=! 3947 <!<02049<

房地产#申万"

;:3=90!; ;:74932; !9=4 ;;3372=

金融服务#申万"

:=;29<:< :=4!9344 3934 <=7=0709<

商业贸易#申万"

;=<79=2! ;03!9044 !93= 4=<4:;3

餐饮旅游#申万"

:<!:97;: :<2<94!! 49; =!2;7<94<

信息服务#申万"

4;739;:7 4<!:9:! 4930 :42:2!094<

综合#申万"

4!4<9;: 4!=:90<7 49!! ::;2;!49<

点评!在本期综合盈利预测调高的
!"

只个股中&中

核科技' 世茂股份和兴发集团三只个股
#$

年盈利预测

综合值较一个月前上调幅度最大& 分别上涨了
%%$&

'

%#'(%&

和
!)*)%+

$ 对于中核科技&分析师认为&公司是

中国核工业体系唯一的上市公司& 看好其作为子行业

整合平台的功能%对于世茂股份&分析师认为&定向增

发一事如获通过& 将大大提高公司资产质量和盈利能

力%对于兴发集团&分析师认为&由于主导产品产量'营

业总收入的增加以及长期股权投资收益& 公司同比业

绩有较大幅度的增长& 同时公司
%##,

年收购的磷矿和

募集资金投资的白竹磷矿矿石产量的增加& 降低了公

司产品生产成本和增加了销售收入$（记者 丛榕）

点评：在本期综合投资评级调高的
!"

只股票

中&通化东宝'新兴铸管和成发科技三只个股当前

综合评级系数较一个月前上调幅度最大&分别上涨

了
!##&

'

--&

和
%(*..+

$ 对于通化东宝& 分析师认

为&通化东宝作为唯一的国产胰岛素&将显著受益

于全民医保& 应重点关注胰岛素二期
#)

年出口贡

献%对于新兴铸管&分析师认为&

%##$

年冶金复合多

金属钢管的突破正为公司的第二次腾飞积蓄能量%

对于成发科技&分析师认为公司将受益于大飞机制

造以及航空企业整合$ （记者 丛榕）

近半行业指数盘尾翻红

昨日市场震幅明显减小! 行业

表现也较疲软" 但临近收盘市场突

然抬拉! 本是半涨半跌的行业指数

最终全部报收红盘" 其中! 餐饮旅

游# 公用事业两个行业指数涨幅较

大!而金融服务#家用电器和有色金

属等近半数行业指数仅在尾盘发

力!涨幅微弱" 值得注意的是!昨日

涨幅不到
./

的一级行业指数多达

.0

个!市场初现弱势震荡格局"风格

方面!低市净率指数涨幅最大!而高

价股成为昨日唯一下跌的风格指

数"分析人士指出!昨日权重股走势

没有拖累指数! 但量能缩小说明资

金对后市仍未形成共识"

餐饮旅游涨幅较大

昨日各行业表现疲软! 市场呈

现小幅震荡格局 " 据
1234

资讯统

计! 申万一级行业指数中! 餐饮旅

游#公用事业指数分别上涨了
5678

和
569:/

!而金融服务#家用电器和

有色金属行业涨幅较小 ! 分别为

;6;5/

#

;6;</

和
;65/

" 其余如采掘#

信息设备和交运等行业指数涨幅均

较微弱! 正是依靠盘尾的强力拉升

才勉强收红"整体上看!窄幅震荡下

行业初现疲软态势"

昨日涨幅最大的是餐饮旅游行

业! 板块内部有交易的
5=

只股票中

55

只实现上涨"其中!西安饮食封住

涨停!中青旅#西安旅游和北京旅游

分别上涨了
:6.>8

#

?6<=8

和
?6?8

"

板块内下跌股票是华天酒店和
&*

东

海
%

!分别下跌了
76?:8

和
96=58

"

分析人士指出! 以奥运会和世

博会为契机! 餐饮旅游行业将迎来

一次爆发性上涨机会" 中投证券分

析师指出! 随着扩大内需成为政府

宏观调控一个既定方向! 以消费升

级为基础! 快速稳定增长的弱周期

行业的旅游业是国内
%

股市场上风

险较小!投资收益较高的品种$奥运

会和世博会的举办! 使得旅游企业

可以享受估值溢价"根据经验!奥运

会举办当年! 奥运受益行业有跑赢

大盘的潜力"

同时! 受益人民币升值的板块

昨日也出现上涨!造纸#地产均有不

俗表现" 两个板块中!宜宾纸业#渝

开发#深长城和新湖创业封住涨停!

银鸽投资#民丰特纸以及金丰投资#

亿 城 股 份 分 别 上 涨 了
=6=?8

#

76>=8

#

<67<8

和
?65>8

" 据统计!汇

改 以 来 人 民 币 累 计 升 幅 达 到

.56=78

!

;:

年升幅就达到了
.69?8

"

专家预计!随着未来升值步伐加快!

地产#造纸类股票会有看点"

年前不作为或成常态

昨日各风格指数也显示市场疲

态初显" 据
1234

资讯统计!低市净

率指数昨日涨幅最大!为
56?98

!而

高价股指数出现
;6.78

的微弱跌

幅!成为唯一下跌的风格指数"需要

注意的是! 绩优股和亏损股涨幅明

显落后于微利股!而大#小盘股也落

后于中盘股"其中!微利股指数上涨

.6<:8

!绩优#亏损股指数涨幅分别

为
;6;78

和
;65?8

$中盘指数上涨了

.67>8

!而大#小盘指数涨幅分别为

;6<98

和
;6>?8

" 分析人士预计!资

金趋向%中庸之道&!年前%不作为&

或成为常态"

市场经过大幅下跌后! 成交量

持续萎缩"考虑到两方面因素!年前

资金或采取%不作为&策略"首先!出

于对宏观经济和政策面谨慎的预

期" 对国际经济尤其是美国经济的

再认识!仍需要时间来沉淀和检验"

其次!临近传统长假!资金风险厌恶

上升! 在投资思路尚未理清时操作

频繁!不如采取不作为策略"

4

本报记者 丛榕
5

关注细分行业三大投资机会
$$$

!""#

年汽车行业研究报告
长城证券 吕磊

我们认为人均
@AB

#汽车价格#

油价以及国家政策等因素将影响汽

车行业的长短期走势"从长期看!在

人均
@AB

不断提高! 汽车价格逐步

降低的背景下! 汽车将最终走进家

庭$而从油价持续攀升#国家近期对

汽车的产业政策而言! 短期内我国

汽车行业将面临风险和波动! 预计

;:

年行业增速约为
.:8

! 将有所放

缓! 同时各个细分市场增速
;<

年发

生了较大变化 ! 其中乘用车中的

&(C

尤其是城市型
&(C

# 商用车中

的重卡和半挂牵引车都达到了
=;8

以上的增长! 轿车领域中各个级别

不同!

%

级车尤其是
%;;

级车出现了

显著下滑!而
D

#

!

级轿车增长显著!

消费者明显呈现出中级车的偏爱"

在整体车市增长的大背景下! 各系

的竞争格局也出现了一定的分化!

自主品牌进入调整期" 我们给予行

业%谨慎推荐&的投资评级"

轿车增长出现分化 短期应谨慎

汽车市场的发展必将是从一线

城市引领到二线省市城市! 考虑到

我国市场的特殊性和巨大性! 我们

认为中国汽车市场发展的持续性必

将远远超过日本和韩国! 长期增长

性不容置疑! 预计我国
;:

年轿车同

比增长率约为
.<8

'

.:8

" 在整个

轿车市场快速增长的背景下! 其短

期波动性不能忽视" 近期国家汽车

调控政策的频繁出台加大了消费者

的观望情绪!油价上涨#燃油税和排

放税出台的传言也将进一步降低部

分消费者的短期购买欲! 同时新雅

阁的市场或将重新定位整个车市价

格体系中枢! 车市孕育的新降价潮

也将引起消费者持币! 以上短期因

素或将带来行业的短期波动" 值得

注意的是!

;<

年自主品牌普遍没有

享受到行业增长的喜悦! 整个市场

的新增量基本被合资企业瓜分!而

在自主品牌内部! 由于国内大部分

企业看好轿车市场的成长性! 有抢

占市场的冲动! 部分企业开始进入

轿车制造领域! 加大了自主品牌内

部的竞争" 同时
;<

年凯越#伊兰特

等新三样价格纷纷下调!进入十万

元的价格体系!而
.;

万元以下是自

主品牌的传统市场!市场竞争的激

烈令大部分自主品牌企业盈利更

加困难!进入%发展的冬天&" 广大

自主品牌生产企业为了应对国家

产业政策和行业竞争!纷纷加大对

先进技术#核心零部件等领域的研

发投入!如上汽#一汽#长安等汽车

纷纷宣布了其未来的投资计划!资

金需求极为庞大"考虑到自主品牌

短期盈利能力有限!我们对自主品

牌
;:

年投资保持谨慎并短期规避

其行业风险"

由于国内
%

股轿车类上市公司

基本都涉及到自主品牌! 基于我们

对自主品牌
;:

年市场的判断和分

析!我们认为
;:

年应低配轿车股"考

虑到投资轿车制造需要大量的资

金! 而在国内货币面资金偏紧的背

景下! 大部分轿车制造厂商都有在

资本市场融资的需求和愿望! 因而

;:

年轿车股的主要看点在于汽车集

团的整体上市! 建议投资者适当关

注具有整体上市预期的个股! 如一

汽轿车及一汽夏利! 但要规避短期

波动所蕴含的风险"

67

年增速放缓 阶段性配置重卡

;<

年我国重卡和半挂牵引车销

量同比大幅增长! 取得了不错的销

售业绩!主要有以下四个原因!首先

是宏观经济向好和%十一五&规划的

推行$ 其次是物流业的快速发展及

公路货运周转量的增长$ 再次是计

重收费政策的实施导致了重卡对中

卡的替代作用$ 最后欧
###

排放标准

;:

年实施的预期也导致了对欧
##

重

卡的提前消费" 虽然目前支撑我国

重卡长期增长的因素没有改变!但

由于计重收费已处于实施的中期阶

段! 且
;:

年欧
###

实施后对欧
##

重卡

的突击性消费的减少! 重卡业
;:

年

增速必然会出现一定的回落" 预计

促进重卡
;<

年增长的因素将在
;:

年

一季度后逐渐消失! 如全国大部分

的省份都将于
;:

年底完成计重收费

政策$ 欧
###

排放标准将于下半年有

望实施! 届时客户对重卡的透支性

消费将结束$ 同时有望
;:

年年内颁

布的(机动车强制报废标准)规定还

将重卡的报废年限从以往的
.;

年扩

大到
.=

年! 这将大大放缓重卡的更

新换代时机$对于海外市场!作为我

国最大出口市场的俄罗斯将在
;:

年

实施严格意义的重卡欧
###

标准!这

对国内的欧
##

重卡在海外销售也将

产生极大影响"

基于以上情况!我们认为整个
.

季度我国重卡销量将继续保持稳

定! 目前各个重卡生产企业的订单

都比较饱满!但从
=

月以后将开始出

现下滑! 我国重卡
;:

年销量将呈现

%

E

& 走势!两次高点预计为
7

月和

.;

月左右!我国的重卡将逐渐由%超

载型& 向%效率型转变&!而具有技

术优势的企业将最终存活$ 同时各

个重卡企业都将努力通过海外出口

来化解行业从而调整风险" 因此重

卡市场的投资机会并无市场想象的

悲观! 行业龙头仍旧值得阶段性配

置"

出口带来新增长 长期持有客车

近年来! 国际市场对中国客车

的需求成为新增长点! 国内国外市

场的共同繁荣为客车行业的持续发

展奠定了坚实的基础"我们认为!

;:

年影响客车行业增长的国内主要因

素是由于我国客车市场
5;;.

年前后

在政策的影响下曾出现过对营运客

车的一段配置采购高峰!按照平均
?

年左右的使用寿命! 大部分客车将

于
;:

年进入更新期! 这有可能成为

;:

年行业增长的拉动因素之一$同

时
;:

年节假日的调整将带动短距离

旅游的增长!%新劳动法& 也将强制

%带薪旅游&的推行!这也将拉动旅

游客车的销售! 预计未来几年国内

客车市场将保持稳定增长! 年均复

合增长
<8

'

:8

左右"

对于海外市场! 我们认为国内

客车企业具有国外同类企业不可复

制的优势! 尽管在技术方面还存在

一定差距! 但这可以通过与国外企

业的合作来弥补$ 而我国客车企业

低廉的人力成本和国外企业不具备

的%关系营销&将确保我国客车企业

在海外市场上不断夺得客车出口大

单!最终成为世界级企业"客车企业

中的宇通#金龙强者恒强!两者在国

内市场占有率不断提高的同时!加

大出口力度! 再加上中国制造的成

本优势! 其在国际市场上的竞争力

不断提高" 我们认为通过加大海外

出口! 客车行业的周期性特征将会

逐渐弱化! 企业将保持长期稳定增

长!建议长期持有客车股"

汽车降价是长期趋势

目前国内广大汽车生产厂商

为了争夺市场以提高自身市场占

有率和销量而不断降低产品价

格! 同时由于数目多无法形成比

较牢靠的价格联盟! 这必然导致

国内市场竞争激烈和市场价格中

枢每年下移" 据网上车市数据显

示! 今年以来国产乘用车价格指

数 *

!%B#

+下滑趋势高于往年 !尤

其是细分市场中的小型车和中级

车降幅明显! 说明这两个细分市

场已经成为乘用车领域企业的主

战场! 这可能与今年大量新车型

在小型车和中级车市场集中上市

以及消费者对此类汽车的追捧购

买而带来的竞争加剧有关"

由于我国汽车市场目前还处

于发展的初级阶段! 大部分消费

者对产品的价格极为敏感! 目前

大多数企业也只能依靠降价来打

开产品的销路! 当然这与我国汽

车价格相比国外同类产品较高有

一定关系! 但随着我国汽车市场

的不断发展和消费者消费理念的

逐渐成熟!%价格& 的作用必然会

逐渐降低! 企业以后会依靠信贷

优惠#客户关怀#保修延长等行为

来进行实现产品销售" 目前广州

本田# 广州丰田等企业已经开始

逐渐转变销售理念! 未来几年价

格下降的幅度将有望趋缓! 行业

整体将呈现%量增价跌&的状态"

油价上涨短期或将影响销量
;<

年以来国际市场原油期货价

格大幅飙升!其中纽约市场油价不断

屡创新高! 预计
;:

年有望冲破每桶

.;;

美元的价格" 根据美国能源部估

计!

;<

年全球原油日均消费量为
:=<;

万桶!而全球原油日均产量为
:7?7

万

桶!两者间的差距至少有
.;;

万桶!随

着中国# 印度近几年来的迅速发展!

其对原油的需求与日俱增!供需矛盾

的差距在
;:

年将进一步加大"

在产量增长有限的背景下!

;<

年
.

'

..

月我国原油对外依存度进

一步提高 !达
7?65=8

!较
;?

年同期

提升了
96;58

! 这导致了进口量的

进一步加大! 在国际油价高企的情

况下!国内也无法独善其身!国内成

品油价格一路攀升"从
.>>>

年至今!

国内
>9F

汽车已经从
569:

元上涨至

=697

元!年均复合增长
.;6?8

!值得

注意的是!

;=

'

;<

年!国内成品油价

格年均复合增长率达到
..6>?8

!已

经略高于
@AB

的增长率" 预计
;:

年

国内成品油价格存在上涨可能!或

将于
9

'

=

月份小幅上调一次! 但整

体价格会保持稳定!不会大起大落"

而广大汽车消费者将成为最终的高

油价埋单者! 在轿车使用成本模型

中! 我们发现油费在轿车年均使用

成本中所占的比例开始加大! 而这

一比例随着油价的逐年递增将继续

提高! 我们认为油价的高企和上涨

将在短期内对部分消费者的消费行

为产生影响! 因而轿车的销量将受

影响!行业短期将会波动"

从长期来看!我们认为油价的

高企将对实体经济带来一定的影

响" 由于前几年我国通货膨胀不明

显!大部分工业品和消费品价格保

持稳定!对实体经济影响不大" 但

随着最近价格上涨已从食品领域

向整个实体经济领域蔓延!我们认

为原来很多隐性的不利因素或将

集中爆发!长期来看我们认为油价

的高企或将降低整个汽车行业的

长期景气度"

68

年下半年轿车同比出现较大下降

资料来源!汽协&长城证券

69

与
68

年重卡销量比较

资料来源!汽协&长城证券

大中客出口销量及走势

资料来源!汽协&长城证券


