
说明!

!

" 以上数据为今日投资财经资讯有限公司 #

"""#

$%&'()*+,-#.*/#.%

"对国内
01

多家券商研究所
!233

余名分

析师的盈利预测和投资评级数据进行整理提供$

4

" 评级系数!

!#335!617

强力买入%

!6!184937

买入%

4#!35:937

观望%

:9!35;937

适度减持%

;9!35<933

卖出$

:

"评级变动!取当前评级系数和上次评级系数的之

差的绝对值& 数值越大表明当前分析师对相关股票投资

建议的调整越大$ 反之&则调整越小$
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投资评级

申万风格指数

!

评级追踪

综合盈利预测调高的股票

综合盈利预测调低的股票

综合投资评级调高的股票

综合投资评级调低的股票

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量

家用电器#申万"

4:;093!= 4;4<9204 ;9:4 424::2090<

农林牧渔#申万"

4:;<9;37 4;!=9720 492< <4;22339<

有色金属#申万"

0:=!9!: 0;=:924: !9=7 :24=!2294<

轻工制造#申万"

40009=!4 42!3933: !947 477:=<!90<

公用事业#申万"

:<!097; :<<79<:0 !94; 27230;3

电子元器件#申万"

!73:9=<2 !74<9074 !94: ;4==!=<9<

医药生物#申万"

::<29;;0 ::7<9=4 !9!< ==2!<=29<

机械设备#申万"

;20;9;74 ;27=9:;4 3900 <:2;!;:9<

商业贸易#申万"

<;!<93!! <;4:9!:0 39=! ;<=;<409<

纺织服装#申万"

40079434 4020932< 39<7 :!40773

建筑建材#申万"

:7:39742 :7409:4! 39:= <;=4;:<

综合#申万"

4<;:977; 4<;09<<= 394< :=;0!0<94<

信息服务#申万"

40!29=24 40439!<4 39!0 :032070

交通运输#申万"

<374927! <327977: 39!! !3=!!20!

黑色金属#申万"

0;=49:;0 0;:=94:7 39! =7!;4;=

化工#申万"

;=!;9077 ;=30924! >393: !324!7::

食品饮料#申万"

<03<97:7 <03394:! >393; :;<!<:3

交运设备#申万"

;<;<97:4 ;<::9=4 >39:; <2:!=!!9<

信息设备#申万"

!<749477 !<739!:0 >39:< 4<0;;329<

采掘#申万"

24779;2: 24=092!; >39;= 47!20!290<

餐饮旅游#申万"

;!;=9=3= ;37=9=!7 >!94! 73!:<79!22

房地产#申万"

<44<923: <!4=94<7 >!90: 032:7!:9<

金融服务#申万"

;=<0923= ;<:<94!! >4947 !!4;<4=2

名称 今开盘 最新点位 涨跌幅 成交量

小盘指数#申万"

42=!9::; 47!!97!: !9<7 :!!2:=;9<

亏损股指数#申万"

4;=<97!4 4;7!9=!2 !93= 72!<;!:

微利股指数#申万"

4!2<9=37 443!9274 !93< 20<7:<4

低市净率指数#申万"

=33790;2 =3<=97:2 ! !00<<7<=

中盘指数#申万"

:2009:3< :7349;3= 390; !30074<3

低价股指数#申万"

=<;:9=:< =<03924; 39= 4:;707=3

活跃指数#申万"

<<79<3: <=!9:42 394 77:4;=<

高市盈率指数#申万"

!24<9:;7 !24;90!< 39!0 !043::73

中价股指数#申万"

:74<933= :74;9:=0 3937 !:;!223=

高市净率指数#申万"

4!73907= 4!229:<: 3 2!=!<<29<

配股指数#申万"

7<!94! 7039!2 3 :0!33

低市盈率指数#申万"

2=2093:< 2=:390!0 >394< 4:2032=;

中市盈率指数#申万"

:<!09=:0 :<3!9!!= >3947 !<;2;3!3

绩优股指数#申万"

=0:!9024 ==0!9447 >39<< 0;=2!::

高价股指数#申万"

:0<4927; :0!790;7 >39=< !3:=2<!:

大盘指数#申万"

;0<;93!= ;0379<40 >390 <;247233

中市净率指数#申万"

<=4!9!4! <<<!9<:; >392< 43;7;4<=

新股指数#申万"

:432942 :!=;9=0: >!942 !!<<<!33

代 码 公司名称
综合盈利预测（

$%

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
&

个月前 当前
'

个月前

=33!;!

兴发集团
390:=4 39<:!= 4933 4933 :

买入

3333=!

农产品
390!!= 39<=7= !90! !92= 0

买入

=33<<3

天威保变
!9!<20 !93!4! 49;; 49<0 7

观望

333244

山东海化
39=;=; 39<=74 49;: 49=0 0

观望

=330=<

力源液压
3924<2 390:77 !933 4933 !

强力买入

=3!232

中海油服
39==<2 39<774 4943 49!0 <

观望

=33;24

风帆股份
!93;23 397;=; !9<3 4933 4

买入

=334!=

浙江医药
390<<; 39=2:: !90< !9=0 ;

买入

333=32

阳光股份
39=3<3 39<;22 494< 4933 ;

观望

3343!2

华星化工
392=3= 3902:3 !947 !933 0

买入

=33<7=

新安股份
493==! !92742 !9<= !9;= !2

买入

3330=2

西飞国际
39;7=: 39;<;0 !922 49!0 2

买入

=330;2

上实发展
392=0< 3907<3 !9;3 !9:: <

买入

333=!=

亿城股份
!9!;;4 !93<33 !973 !927 !3

买入

=330:0

中粮屯河
39:742 39:=!3 !9=0 !9=0 :

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

()

） 综合评级系数 预测

人数
综合评级

当前
*

个月前 当前
+

个月前

3333<3

深天马
? 39:023 39;323 4933 4947 !3

买入

333;!2

小天鹅
? 39<033 39=!2: 4933 4933 !

买入

33334=

飞亚达
? 39;=3= 39<333 !9<3 :933 4

买入

3333=3

中金岭南
493:2: 494!42 4933 4933 !:

买入

=33!!2

中国卫星
39<022 39=:33 4933 4933 =

买入

=337=0

北方创业
39:!2= 39:;02 4933 49:: ;

买入

=33;70

驰宏锌锗
:9:77! :90!!3 494< 4937 !4

观望

=337=4

国投中鲁
392;07 397:0: 4933 4933 <

买入

=33;=3

士兰微
394=2; 394704 49;3 49!0 <

观望

=33222

新疆众和
397:;; !93:70 !9;4 !9<= !4

买入

334!:;

天津普林
39;:37 39;2;7 49<3 494< ;

观望

=334=!

浙江阳光
390<<3 392<33 4933 4933 4

买入

333704

新中基
39=;0< 390;:0 !9=0 !9:: :

买入

=33:!=

洪都航空
39<=2: 39=233 !923 49:: <

买入

=33!47

太极集团
39073: 397==< !9<3 !9:: ;

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

,-

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
.

个月前 当前
/

个月前

33334=

飞亚达
? 39;=3= 39<333 !9<3 :933 4

买入

333000

中核科技
39;<33 39;<33 !933 4933 !

强力买入

3343!:

中航精机
39;;=0 39;!<= !933 4933 !

强力买入

=334=4

北方股份
39;<33 39;<=! !933 4933 !

强力买入

=330=<

力源液压
3924<2 390:77 !933 4933 !

强力买入

=3327: @

吉生化
39;333 39;333 !933 4933 !

强力买入

=33!02

东安动力
39;<<3 39;<<3 4933 :933 !

买入

=33:04

昌河股份
39!433 39!433 4933 :933 !

买入

=33:7!

成发科技
39=707 39==;: !9=3 494< <

买入

=333:2

哈飞股份
39<333 39<4!4 4933 49=0 :

买入

=33:==

宁波韵升
39;0;< 39;=3< !9<3 4933 4

买入

=33;24

风帆股份
!93;23 397;=; !9<3 4933 4

买入

=33:!=

洪都航空
39<=2: 39=233 !923 49:: <

买入

3343=0

景兴纸业
39<:37 39;2:: !9<= 4933 7

买入

3333:7

中集集团
!9!2;4 !94<<3 4933 49<3 0

买入

代 码 公司名称
综合盈利预测（

01

） 综合评级系数 评级

人数
综合评级

当前
2

个月前 当前
3

个月前

=33<72

北大荒
39;4!: 39;!=< 4933 !923 7

买入

=33<<0

康缘药业
392:03 390774 !9;4 !940 !4

买入

=33!47

太极集团
39073: 397==< !9<3 !9:: ;

买入

=334<=

广汇股份
39;74< 39;077 !9<3 !9:: ;

买入

333;33

许继电气
39=;:: 39==2= 4933 !9=0 2

买入

3332:0

秦川发展
39<;<0 39<:!7 !9=3 !9:: <

买入

=33:!4

平高电气
390737 3923<7 !92= !9<; !;

买入

334!47

中环股份
39<!0; 39<!!: 49;: 4933 0

观望

333704

新中基
39=;0< 390;:0 !9=0 !9:: :

买入

3343;<

广州国光
39<:7< 39<;3< 4933 !9<= <

买入

3343!2

华星化工
392=3= 3902:3 !947 !933 0

买入

334!;3

东华科技
!9;<0< !9<:=0 4933 !9<3 :

买入

=3343!

金宇集团
39=472 39==<3 !9<3 !933 4

买入

334!!7

康强电子
390;33 3900=0 4933 !933 4

买入

=334:3

沧州大化
!9!3<; !93;:= 4933 !933 !

买入

点评：在本期综合盈利预测调高的
!"

只个股中&兴

发集团' 农产品和天威保变三只个股
#$

年盈利预测综

合值较一个月前上调幅度最大& 分别上涨了
%&'()*

'

+(')%*

和
!('()*

$ 对于兴发集团&分析师认为&磷矿石

价格上涨'黄磷行业周期性复苏&企业建设项目实施和

运营都将成为公司业绩超出预期的潜在动力% 对于农

产品&分析师认为&公司加大非核心业务#批发市场业

务以外业务" 资产处置力度& 取得投资收益约
$###

万

元&提升了盈利水平%对于天威保变&分析师认为&全球

多晶硅供给始终处于供不应求状态& 价格仍将保持坚

挺&公司未来成长值得期待$

4

本报记者 龙跃
5

点评：在本期综合投资评级调高的
!"

只股票

中&飞亚达
,

'中核科技和中航精机三只个股当前综

合评级系数较一个月前上调幅度最大&三者上调幅

度均为
!##*

$ 对于飞亚达
,

&分析师认为公司主营

业务收入增长及盈利能力得到提升&尤其是亨吉利

名表零售业务盈利能力大幅增长% 对于中核科技&

分析师认为& 该股继续超跌反弹并维持短期强势&

具有整体上市概念%对于中航精机&分析师认为&该

股还是受益于两大航空工业集团整合消息的刺激$

4

本报记者 龙跃
6

优化电源结构 外延式扩张贯穿今年
$$$

!""#

年电力行业研究报告
长城证券 张霖

.//0

年工业增速预计略减 !

但对电力需求影响不大 " 政策面

上 !我国电力行业的产业发展方

向是优化电源结构 !一方面是指

火电自身结构优化 !另一方面增

加水 #核 #风 #太阳能等可再生能

源的电源之间结构优化 " 随着节

能发电调度办法的出台 !对企业

竞争格局也将有所影响 " 资源利

用率高的企业将更具长期竞争

优势 "

资产注入等外延式扩张能使

行业基本面获得重大改善 ! 有助

企业在一定程度上克服煤价上涨

的不利因素 ! 并带来相应投资机

会 " 从投资层面来看 !$外延式扩

张 % 将是电力行业贯穿
/0

年的投

资主题 " 看好具有资产注入预期

明确的电力蓝筹"

电源结构待优化

我国电力行业的产业政策主

旨是优化电源结构 ! 加强电网建

设" 优先发展水电#核电#风电#太

阳能发电 # 生物质发电等可再生

能源及新能源 ! 而对煤电则立足

优化结构 #节约资源 #重视环保 #

提高技术经济水平"

上大压小的举措提高了火电

行业平均单机装机容量 ! 增强了

行业的总体经济效益 ! 提高了环

境效益 " 对于新能源的各项政策

及规划 ! 将引导降低火电在电力

中的占比 !增加水电 #核电 #风电

的比例!优化电力结构"

在行业结构变化的同时 !衡

量电力企业竞争力的因素也正发

生变化 " 节能发电调度办法的出

台 ! 在很大程度上改变了行业内

企业的竞争格局 & 那些新能源发

电比例高 # 资源利用率高的企业

将更具长期的竞争优势"

面对我国的严峻能源环境形

势!$节能减排 %侧重于 $节流 %!而

对于新能源的鼓励则侧重于 $开

源 %" '可再生能源法 (的颁布 !从

法律上确认了国家将可再生能源

的开发利用列为能源发展的优先

领域 ! 该法规定政府必须制定可

再生能源开发利用总量目标和采

取相应措施 ! 推动可再生能源市

场的建立和发展"

到
././

年 ! 我国小水电总发

电装机容量将达到
12//

万千瓦 !

年替代
0///

万吨标准煤 & 风力发

电装机容量可以达到
3///

万千

瓦 !年替代
4///

万吨标准煤 &生物

质发电装机容量达到
.///

万千

瓦 !年替代
.0//

万吨标准煤 &生物

油开发可达到年产
.///

万吨标准

煤 & 太阳能热水器总集热面积达

到
.51

亿平方米!年替代
6////

多万

吨标准煤" 专家表示!如能实现上

述发展目标 ! 我国到
././

年可再

生能源开发利用总量将达到
4

亿

吨标准煤 ! 约占届时一次能源消

费总量的
6/7

"

节能发电调度等政策在很大

程度上改变了行业内企业的竞争

格局 &大机组比例高 #新能源发电

比例高 #资源利用率高 #煤耗低的

$三高一低 %企业 !如水电中的长

电 #桂冠 #川投 &火电中华能 #大

唐 # 国电等将更具长期的竞争优

势" 风电短期内业绩释放不明显!

但是我们看好其长期增长潜力及

速度!如银星能源等"

资产注入或成爆发点

电力体制改革会对电力板块

带来一系列基本面的重大影响和

改善 !资产注入等外延式扩张 !或

成为行业业绩爆发的亮点 ! 中长

期内行业能够部分程度克服煤价

上涨的不利因素 ! 并带来相应投

资机会 ! 看好具有明确资产注入

预期的电力蓝筹 " 重点关注的投

资机会存在于三类企业"

首先 ! 关注电力行业中具有

真实且优质资产注入 # 盈利能力

较强#煤耗较低的优势企业" 国电

电力 #华能国际 #华电国际 #国投

电力 #粤电力 #京能热电等 !这些

公司是有真实价值支撑的 $稀缺

性资源 %!在联动未决之前 !这类

公司借 $节能发电调度 %政策优势

以及稳健的外延扩张 # 内部挖潜

能力 !处于 $进可攻 #退可守 %的主

动地位 ! 进而先于整个行业驶入

景气拐点!体现强者恒强定律"

其次 !一二次能源结合体 !不

受煤价影响的高毛利率水电 !如

长江电力 # 桂冠电力 # 川投能源

等 & 高成长且有资本市场运作的

风电企业银星能源"

再次 ! 受惠于节能减排和新

能源政策的高成长公司 " 如金山

股份#宝新能源等"

重点企业推荐

长江电力
78""9""6

长江电力具备四大投资亮

点" 首先!一#二次能源结合#资源

优势显现"

.8

台三峡机组年发电

量相当于
3///!2///

万吨优质动

力煤! 其清洁能源资源优势将随

着化石能源价格的长期上升趋势

而日益显现"

其次!电源节点战略布局!业

绩平滑能力强" 长江电力强势地

位通过收购广控# 湖南桃花江核

电#投资湖北能源#皖能集团等并

购参股投资!提高电能质量#增强

抗风险能力 !形成火电 #水电 #核

电和风电等多种能源形式协同发

展格局"

再次! 公司整体上市进程加

快!成长明确稳定"存在
/0

年公司

收购
.

)

4

台机组的可能 ! 同时

./62

年以前收购三峡工程全部机

组! 并且资本市场投资方面或有

超预期表现"

最后!公司签订购售电合同!

政府隐性担保" 作为国内清洁能

源发电的旗帜! 公司享受着非常

有利的政策环境! 电能消纳有所

保障 !

/0

年两税合并政策实施后

其所得税率也将由
447

左右降为

.27

左右!届时公司盈利能力将进

一步提高"

华能国际
48"""::6

华能国际是亚洲最大的独立

发电上市公司! 作为电力行业的

龙头企业! 公司全资拥有十六家

运营电厂#控股十三家电力公司#

参股四家电力公司" 权益装机容

量增
4..652

兆瓦
9

对比公司
.//6

年

权益装机容量
6/06542

万千瓦 !年

复合增长率为
./7

"

华能国际作为电力上市公司

的旗舰! 其核心竞争在于设备先

进#运行高效#电源节点占据地利

等! 不但保证了公司较高盈利水

平#市场份额的龙头地位!而且具

备较强的抗风险能力等"其母公司

华能集团是亚洲最大的独立发电

商!整合集团资产空间较为广阔"

国电电力
48;"<9=6

国电电力的最大优势在于装

机的快速增长! 依靠外沿式增长

弥补毛利率下降的负面影响" 公

司
.//1:.//;

年权益装机增长分

别为
.4;

#

660

#

.61

万千瓦!三年复

合增速
./7

左右! 高于重点火电

公司平均水平! 预计规模增长高

峰将从
.//1

年明显开始"

电力需求依然旺盛

重工业用电平均增速快于其

他行业用电增速!其占全社会用电

量的比例正逐年上升" 其中拉动用

电迅速增长的主要力量来自于以

黑色#有色#建材#化工为代表的制

造业" 从细分行业中!黑色金属冶

炼及压延加工业用电约占全部工

业用电比例约为
637

!化学原料及

化学制品制造业用电约占
6.7

!有

色金属冶炼及压延加工业约占

07

!非金属矿物制品业约占
07

!这

四个行业的耗电量占工业用电

3/7

左右"

.//0

年的电力需求!我们采用

电力弹性系数法进行电力需求量

预测!近两年电力需求弹性保持在

654

左右! 随着产业结构调整和节

能降耗力度的加大!电力弹性系数

将略有下降" 我们按照
.//0

的水平

为
65.8

# 国 内 生 产 总 值 增 速 按

6/527

保守计算! 则
/0

)

6/

年社会

电力需求增长约
645.47

"

在具体的需求结构中!我们重

点分析所占比重较大且较易受宏

观调控的上游周期性的钢铁和水

泥行业" 钢铁行业
.//1

年
6

)

66

月

固定资为
..3;

亿元 ! 同比增长

625."

" 按照
/0

年粗钢产量增加

22//

万吨的行业平均预测来计算!

/0

年相对
/1

年的产量增速约
6.7

"

短期内不考虑吨钢能耗大幅降低!

我们预计钢铁行业
/0

年用电增速

约
6.7

!增速下降约
3

个百分点"

水泥和城镇固定资产投资具

有非常强的相关性!

/1

年城镇固定

资产投资约
.27

的增速!水泥产量

的增速约
637

" 保守估计
/0

年城镇

固定资产投资约
./7

!考虑落后产

能的淘汰!

/0

年实际水泥的产量将

至少保持
665.7

左右的增长水平 !

综合预计
/0

年水泥行业用电增速

约
667

!增速同比下降
4

个百分点"

考虑到上游高耗能周期性行

业处于相同的宏观经济环境中!我

们综合预测高耗能行业用电增速

同比降低
4

个百分点" 按照高耗电

行业占工业用电
3/7

!占全社会用

电的
467

来估算 !

/0

年全社会用电

增速同比下降
65.

个百分点 " 从这

个角度出发!我们预计
/0

年全社会

用电增速约
64507

" 而
/;

)

6/

年延

续
/0

年用电增速下滑的态势!增速

预计为
645.7

#

6.587

" 基本上和采

用电力弹性系数预测的结果相一

致! 因此!

/0

年电力需求增速约为

645.47

)

64507

"

金融!地产联手下跌

昨日沪深两市震荡加剧!金融#

地产和煤炭股出现较大幅度下跌"

虽然一定程度上拖累了中小盘股票

的上涨!但仍难掩后者出色表现"行

业上看!家用电器#农林牧渔等中小

市值行业位于涨幅前列& 从风格上

看!小盘股#亏损股和微利股指数全

面上涨!而大盘股#绩优股指数均报

收绿盘"市场分析人士认为!出于对

政策面的预期以及某些企业盈利水

平担忧! 目前资金对做多大市值股

票仍存分歧"

金融、地产领跌

据
<=>?

资讯统计!昨日
.4

个申

万一级行业指数中! 有
0

个出现下

跌" 其中!金融服务#房地产处于下

跌前列! 二者跌幅分别为
.5.;7

和

65147

" 金融服务行业中!昨日有交

易的
46

只股票中!

.0

只报收绿盘"其

中!兴业银行#中国平安跌幅达到了

35217

和
35/.7

" 房地产板块中!保

利地产# 招商地产一线龙头跌幅也

达到了
85.67

和
351;7

" 同时!采掘

指数虽然只下跌了
/5387

! 但中国

神华 # 中国石油的跌幅也达到了

.5037

和
65637

"

据统计!昨日中国石油#工商银

行#中国人寿#中国神华和中国石化

五只权重股合力将沪综指拖下近
3/

点!占昨日跌幅八成" 尽管如此!对

于银行#保险业!分析师还是非常看

好" 银河证券分析师提出!首先!利

率重估和所得税下降是
/0

年银行盈

利增长的基本保障&其次!工业企业

和房地产企业的偿债风险仍未显

现&再次!尽管
.//0

年商业银行贷款

增速和投放节奏受到严格控制已成

定局! 但预计全行业
/0

和
/;

年增速

仍能维持在
20567

和
4/5.7

水平"

同时! 金融服务行业的估值水

平非常低! 采用
**@

法测算的数据

在
465..

倍!仅次于钢铁行业的
.0581

倍" 金融服务也成为市场估值洼地

之一"

家用电器板块昨日涨幅最大!

达到
354.7

" 银河证券分析师认为!

消费升级# 品牌优势是行业龙头企

业拥有的利好条件& 对于人民币升

值! 不少白色家电企业通过调整出

口企业国别!来冲抵一部分损失"行

业龙头格力电器和青岛海尔具有较

大投资价值"

题材股全面发威

昨日代表题材股的风格指数全

部出现上涨!而业绩优良#市值较大

的股票出现下跌" 据
<=>?

统计!小

盘指数#亏损股指数#微利股指数分

别上涨
652;7

#

65/87

和
65/27

!而大

盘指数#绩优股指数分别下跌
/517

和
/5227

"

分析人士认为! 从风格指数上

看!目前市场存在两个特征*首先!

新股指数持续下跌" 昨日新股指数

下跌了
65.07

!跌幅再次居首位" 前

推一周可以发现! 新股指数下跌了

/5467

!跌幅仅次于配股指数" 这预

示着! 新股在上市初期的连续炒作

下!已经大大超出其合理估值区间!

逐渐为资金所抛弃&另一方面!由于

前期上市的大盘股较多! 作为新股

指数的成分股! 这加重了沪综指和

深成指上行步伐"

其次! 业绩优良的中小盘股票

正受到资金追捧" 前推一周数据发

现!绩优股和小盘股位于前列!二者

分别上涨了
3527

和
45027

! 与此同

时!大盘股#微利股涨幅微弱" 结合

起来看!分析人士认为!中小盘板块

中业绩明朗且有大幅提升预期的股

票!当下最易受到资金青睐"

4

本报记者 丛榕
6

产业政策示意图

电源结构变迁趋势图

风电与煤电成本示意图

资料来源!长城证券研究所

部分重点公司估值及业绩预测

名称
30AB@ 12AB@ 10BA 12BA

长江电力
19=1 19=0 :: :1

华能国际
19<4 19<0 47 4=

华电国际
19!7 19:: ;7 47

国电电力
19=1 1901 :1 4<

国投电力
19<2 19=2 47 4<

粤电力
? 19:: 19<: ;0 42

金山股份
19;= 19<2 ;; :;


