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次贷危机影响

次贷危机挥之不去 美国经济面临考验
!

本报记者 黄继汇

自去年夏季次贷危机爆发以来!

美联储连续降息!以应对信贷危机引

发的流动性紧缩" 然而种种迹象表

明!次贷危机对美国经济的冲击并未

消失!市场担忧日益加剧"

楼市降温拖累经济

随着次贷危机的加重!去年以来

楼市降温成为美国经济的主要下行

风险之一!对于美国经济是否会陷入

衰退危机的争论也越来越多"

美国国会联合经济委员会日前

发布的报告估计!美国房地产市场下

跌还将持续一年时间"预计从
!""#

年

中到
!""$

年底!美国因无法偿还次级

抵押贷款而丧失抵押品赎回权的案

例将达到
%&"

万! 直接涉及的房产价

值超过
#%"

亿美元"

曾对美国经济#一言九鼎$的美

联储前主席格林斯潘明确指出!美国

经济发生衰退的几率接近
!"#

!重大

不确定因素依然存在% 他认为!未来

美国经济的增长速度毫无疑问将会

放慢!而住房市场的发展方向将是影

响美国经济健康的关键因素"

格林斯潘认为!更主要的问题不

在于住房市场本身!而是这个市场对

于美国整体经济的影响"只有等到全

美待售房屋数量最大限度的减少!房

价才能稳定" 但要达到这一步!还有

很长的路要走"

华尔街著名投行高盛公司日前

发布研究报告预计!

!""'

年美国经济

将陷入衰退!预计美联储到第三季度

将把联邦基金利率降至
$%!#

"预计今

年第二和第三季度美国经济将出现

负增长!

&'(

增长率均为负
)#

!今年

全年美国
&'(

增长率为
"%*#

"按照传

统理论! 如果
&'(

连续两个季度下

降!即可认定经济出现衰退" 高盛还

预计!在经济衰退的同时!美国失业

率将进一步上升!到
$""+

年失业率将

由目前的
!#

上升至
,%!#

"

全力应对挑战

面对美国经济面临的下行风险!美

国财长保尔森日前发表演讲时表示&

#最紧迫的目标是将美国楼市对经济的

冲击最小化!我们需要保持耐心!仔细

思考下一步的措施% 研究现状!对症下

药!要比快速宣布政策更重要% $

保尔森承认美国经济低迷局面

会维持一段时间% 他表示!楼市的低

迷在一定时间内拖累了美国经济发

展!但现在还没有大量证据显示其低

迷已经扩散到了经济的其他领域 %

#我认为楼市还会进一步下行! 但是

美国经济是有弹性的! 还会继续发

展% $保尔森表示对经济走出危机充

满信心!他举例说上世纪
$"

年代初期

和世纪之交美国也曾经历了存贷款

危机和网络泡沫破裂的危机!但最终

都没有造成经济衰退%美国联邦储备

委员会主席伯南克日前也表示!为避

免住房和信贷市场的问题把经济拖

入衰退!美联储已准备好在必要时进

一步降息以刺激经济增长%

伯南克在华盛顿发表讲话时说!

美国经济去年第四季度的增长速度

比第三季度放慢!但看起来仍在继续

温和增长%然而!最新迹象显示!

$""*

年经济前景恶化!增长面临的下行风

险更加显著!特别是住房需求因抵押

贷款市场问题而进一步疲软% 同时!

油价上涨'资产价格缩水等有可能影

响到个人消费开支"

伯南克说!劳动力市场表现也是经

济增长前景面临的风险"日前公布的报

告显示!去年
)$

月份美国的失业率上升

了
"%-

个百分点! 而新增就业明显下降"

如果劳动力市场形势恶化!那么消费开

支受到影响的风险就会加大"

彭博社
%

月中公布的调查结果较

为乐观" 受访的
,$

名经济学家多数认

为! 今年前两个季度美国经济增长率

将为
)%!#

"多数经济学家认为!虽然经

济增长将放缓! 但美国经济不会陷入

衰退"美国银行首席经济学家米基(莱

维在接受彭博社采访时说&)经济疲软

感觉上像是衰退来临! 但我们很可能

将躲过衰退% $其主要判断依据是占美

国经济七成的个人消费开支并未出现

下降!而且美国出口正迅速增长%

次贷危机加剧
!

股波动

!

本报记者 赵彤刚 北京报道

发生在大洋彼岸的美国次贷危机愈演

愈烈!在金融全球化日益深化的今天!中国

股市很难置身事外!

(

股市场波动将会加剧%

危机并未过去

)次贷危机是当前美国经济发展模式的

必然结果% $中信建投证券首席策略师吴春

龙认为!次贷危机的形成!是美国经济增长

乏力和房地产泡沫化在金融领域的表现% 美

联储的货币扩张政策'美国金融机构在房地

产衍生产品上的过度创新!在房地产泡沫和

次贷危机形成过程中起到了重要作用%

而美联储的降息'注资!可能会制造一个

更大的泡沫%降息'注资等解决次贷危机的措

施!能暂时阻止危机的恶化!缓解美国房地产

泡沫破灭所带来的震动! 也许能暂时阻止泡

沫破灭! 使次贷危机暂告段落! 但吴春龙认

为!此举无法解决次贷危机中的根本性问题!

难以解决美国经济增长面临的根本性问题%

太平洋证券首席策略师张伟明也指出!

美国次贷危机将持续到
!""$

年下半年% )今

年将不会摆脱其影响!全球经济增长将处于

缓慢下降过程中% $

!

股震荡将加剧

张伟明指出!为了规避风险!国际投机

性资金反而会加速流入中国!从而推动中国

资产价格进一步膨胀% )

(

股市场将维持高估

值状态!而且估值水平还会进一步被推高% $

但是! 由于这种投机性热钱行为极不可预

测!往往来去匆匆!因而对股市冲击会更大!

会加剧市场震荡%

吴春龙也表示!次贷危机不仅对全球经

济影响长远!而且对中国经济也会产生深远

影响% 次贷危机导致美国经济增速放缓!消

费下滑% 由于美国是世界经济主要最终消费

去处!而中国又是重要产品供给方!目前中

国生产能力太大! 一旦对美出口增长放缓!

将很难有其他地方可以吸收!最终只能自己

淘汰生产能力% )这将对经济产生不利影响!

也会挤压上市公司盈利能力% $

观察去年
%"

月份以来
(

股市场的表现!

可以明显感觉到次贷危机的负面影响% 尤其

是金融股一直表现欠佳!国内投资者已经对

经济增长产生一定担忧% 吴春龙认为!

)"""

点附近会形成中期高位!随后股指可能会出

现级别较大的调整%

损失逐渐显现

美金融机构财报蒙阴云
!

本报记者 卢铮

美国次贷危机引致的经济损失

逐渐浮出水面% 本周!受次贷拖累已

遭遇资产减记的花旗'美林'美洲银

行等华尔街金融机构将陆续公布

!""#

财年报告% 有报道称!这些投行

可能会再次宣布大量冲减资产的消

息!而来自亚洲和石油国家的主权财

富基金也将再次施以援手%

亏损不断增加

花旗集团昨日发布
!""#

年第四

季度财报指出!去年第四季度!集团

净亏损为
$'*&

亿美元 ! 合每股亏损

%*$$

美元! 同时花旗集团宣布了
%'%

亿美元的资产减记'

+"

亿美元的次贷

信贷支出%

花旗集团的损失主要来自美国

次贷市场% )我们的财务状况令人不

可接受% 资产损失主要来自两个方

面&一是资产减记和与次贷相关的固

定收益市场直接损失*二是美国消费

贷款的信贷成本增加% $ 花旗集团

,-.

维克亚姆+潘迪特称%

美国第二大银行美国银行第四

季净收入很可能减少
#$#

至
%"*'

亿美

元%
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预计该银行将冲

减
??

亿美元次贷有价证券%

%#

日公布四季报的全球最大券

商美林集团当季很可能亏损
&!*&

亿

美元!超过前一季爆出的
!!*+

亿美元

历史最大亏损额% 高盛估计!美林将

冲减
%%?

亿美元资产%

摩根大通也难独善其身%高盛指

出!摩根大通面临巨大挑战!可能还

要冲减
&+

亿美元资产% 调查显示!该

公司去年第四季盈利可能出现三年

中首次下降的情形! 下降
!$#

至
&!*%

亿美元%

除次级抵押贷款相关资产大幅

缩水外! 金融机构的相关优先级贷

款也遭遇风险% 千禧波公司总裁约

翰(墨登表示!优先级贷款危机将会

在
!

月和
&

月浮现出来! 银行因此会

有更大的资产减值% )当美国楼市下

跌!违约率在优先市场同样会上升%

不仅如此! 优先贷款也面临利率上

调的压力% 更加沉重的月供会给优

先贷款借款人施加同样沉重的压

力 % 银行因此会有更大的资产减

值% $约翰(墨登说%

主权基金再施援手

来自亚洲的主权财富或再度向濒

临险境的华尔街投行伸出援手%据称!

包括科威特投资局' 沙特王子塔拉勒

和新加坡淡马锡在内的多家投资者正

与花旗展开入股谈判! 花旗有望从中

获得的注资规模可能高达
%+"

亿美元%

!""#

年
%%

月底! 花旗已获得阿联酋阿

布扎比投资局
#?

亿美元注资%

美林集团则有望获得科威特投

资局的援助!科威特投资局或将成为

美林新融资交易的一个主要投资者%

而此前!美林集团以私募方式向新加

坡淡马锡控股公司和资产管理机构

戴维斯精选顾问公司增发普通股!从

而获得
,$

亿美元以充实资本金%

此外!华尔街也传出美联储将紧

急降息的传言%美联储主席伯南克上

周表示!美联储将实实在在采取更多

行动支持经济发展% 对此!市场解读

为美联储将大幅降息
?"

个基点%

美联储
!""#

年
%!

月会议纪要显

示!对美国实体经济和金融行业构成

威胁的因素一直是美联储的)心病$!

美联储已经做好准备! 如果有必要!

将在两次利率会议之间降息!即提前

降息%
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