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伊阿战争永不止息

最近!人们常常会听到伊拉克"阿富汗

局势向好的消息#比如!近期美英部队帮助

阿富汗政府军从塔利班手中成功夺取具标

志意义的某个城镇! 伊拉克形势出现转机

等等$一切似乎都在向大家显明!美国主导

下的伊拉克%阿富汗战争形势正在好转$

而&经济学人'来自伊拉克和阿富汗

前线的报道则对此表示审慎乐观$ 统计显

示!伊拉克目前日均平民死亡人数仍超过

!"

人! 不过已比一年前的日均
#""

人好很

多$ 阿富汗的伤亡和暴力冲突虽没有伊拉

克高!但大有蔓延之势$

而关键一点是要弄清 (形势好转)的

真正意思# 它并非意味着胜利在望!也不

意味着西方盟军士兵会很快重返家园并

在伊%阿两国建立良好的新秩序# 西方国

家一直试图铲除萨达姆和塔利班的专制

独裁制度!但结果并不理想!对两国的民

主改造不但加剧了两国国内的教派冲突!

更使民主选举产生的获胜者与失败者之

间的对立不断加深# 显然!西方政客们惯

用的手法在伊阿两国有些水土不服#

谷歌的智慧“风云”

本期的&商业周刊'深入探悉了在各

大
$%

巨头中掀起的 (云式计算 ) *

&'()*+

&(,-)./01

+中!风头正劲的搜索引擎(巨无

霸)谷歌的惊人之举$

年方
!2

的谷歌高级软件工程师克里斯

托夫,比茨格利亚最近在面试公司应聘的

大学生时! 常常问他们一个看似简单的问

题-(如果你们拥有比原来多一千倍的数据

库!你们会如何利用.比茨格利亚想要新进

的谷歌人能够站在更为广大高远的层面上

工作!(云式计算) 便在如此想象中应运而

生$ 而由(云式计算)推广产生的(云式存

储)概念目前已是包括谷歌%微软%

$34

%苹

果等
$%

业巨头们竞相争抢的制高点$

谷歌在这一领域正逐渐超越自己先前

的搜索引擎(老大)的定位!成为(云式存

储)的个中翘楚$而比茨格利亚希望新进者

能够站在这一高度看公司未来的发展!他

坚持认为! 提供先进的培训是让应聘者迅

速提高并成为合格谷歌人的一大途径$ 于

是乎!被称为(谷歌
5"5

)的培训计划在一年

前应运而生$它基于云式计算!令谷歌当家

人施密特大为受用! 并于今年
5"

月成功与

$34

联手! 将世界知名大学融入谷歌云式

计算的风云中$有了如此基础!谷歌人信心

满怀地表示谷歌未来的业务领域将远远超

过搜索%媒体和广告这三大领域!而成为科

学研究甚至新经济领域的巨人$

“大佬党”的竞赛

美国共和党人更换总统候选人的谨慎

态度往往跟英国白金汉宫更换侍卫差不

多$他们倾向于选出一位名声显赫%任过大

州长官%其竞选班底在税收%外交等政策上

思维清楚并拥有强大资金后盾支持的 (党

代表 )$ 而在过去七次竞选中 ! 大佬党

*

6780* 9'* :87.;<

共和党别称+真的只失手

过两次$

然而共和党提名人的竞选在今天变得

越来越难办!谁将是最佳人选常常困扰着大

佬们$有调查显示!目前三位共和党候选人-

来自爱荷华州的迈克,赫卡比% 新罕布什尔

州的米特,罗米尼和密歇根州的鲁迪,朱利

安尼目前都不具有在大选中打败民主党候

选人希拉里,克林顿的实力$ (大老党)搜寻

总统候选人的过程有些可笑!简直有点像参

加中世纪马术盛宴!一个个骑士盛装出席!但

最终的结果往往是马背受敌倒入泥土$ 共和

党战略分析家拉尔夫,里德坦言! 共和党自

5=>?

年代以来还从未遭遇过如此像坐过山

车一样的下滑情况$ 尽管共和党面临不少困

境!但它终将很快做出选择$而任何一次竞选

都有其恒久的故事主线-即胜选者总是为利

益集团带来好处的那一位$（石璐）
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美数只基金重新开放申购
"

本报记者 李豫川 北京报道

!""2

年!那些持有海外基金的美

国投资者获得了不菲的收益!尽管中

国和拉美国家股市日前出现了回调!

但美国的海外投资基金收益率都超

过了
@"A

! 远远高于国内基金的收益

水平$

市场震荡也有好消息!那就是一

些业绩优良%但此前一直处于封闭期

的好基金终于向投资者重新打开了

大门 ! 其中包括长叶合伙人基金

*

B(01'C8D :87.0C7+ E)0*

+%

E:F

新 月

基金 *

E:F &7C+GC0. D)0*

+和第三大

道国际价值基金$ 美国第三大道资产

管理公司 *

%H/7* FIC0)C 48081C!

,C0.

+ 首席执行官戴维,巴尔斯日前

宣布 ! 该公司旗下的海外共同基

金///第 三 大 道 国 际 价 值 基 金

J%FK$LM

在完成其年度分红之后!于

5!

月
!N

日向新投资者开放$

基金经理看好买入机遇

第三大道国际价值基金目前管

理的总资产约
!O

亿美元!该基金主要

投资于那些拥有不错的管理团队%财

务状况良好%价值可能被低估的外国

公司股票$ 该基金于
!NN@

年
2

月封闭!

主要由于当年前
>

个月大量资金涌入

该基金!为有效配置资金!他们做出

了暂时封闭基金的决定$

第三大道国际价值基金的投资

组合经理阿米特,沃德瓦尼说-(在基

金封闭期!我们对如何投资这大量的

资金非常慎重$ 目前!次贷危机引发

的金融市场的阵痛可能提供巨大的

买入机会!我觉得现在重新开放基金

的时机非常好!可以充分发掘市场机

遇$ 我们已经发现了一些颇具潜力的

投资目标!但我们又不想因此卖出部

分持有的股票$ )

第三大道资产管理公司首席执

行官巴尔斯说-(在该基金的两年封

闭期!我们的投资团队在以前没有涉

足的国家和地区的投资相当成功!包

括在波兰%泰国%中国台湾%韩国和智

利$ 我们还扩充自己的国际投资团

队!设专人研究外国公司股票$ )

长叶合伙人基金日前已经部分

开放申购!该基金表示!不久它将向

所有投资者开放申购$ 而早在今年
5N

月!第一太平洋顾问公司*

E:F

+旗下

的
E:F

新月基金*

E:F &7C+GC0. D)0*

+

就已经向投资者重新开放申购 $ 自

!NN>

年以来!该基金一直面临着资金

外流的情况$ 该基金经理史蒂文,罗

米克称! 市场震荡可能提供某些机

遇$ 因此!他在今年
5N

月较早地提出

部分开放自己管理的基金$ 他说-(重

新开放基金申购还有助于抵消封闭

期以来的持有人不断的赎回压力$ )

目前!投资者可以通过第一太平

洋顾问公司*

E:F

+直接申购
E:F

新月

基金!但在嘉信理财公司的金融超市

里!投资者还无法买到该基金$

上述三只基金备受青睐的原因

很多! 其中之一是
E:F

和长叶基金公

司旗下的基金在过去
5N

年里的业绩

表现非常优异$

E:F

新月基金主要投

资于股票和债券!该基金最近
5N

年的

年化收益率为
5NP

左右$ 长叶合伙人

基金在过去
5"

年里的年均收益率超

过了
5"Q@A

$

富达投资公司的旗舰基金麦哲

伦基金 *

481C''80 E)0*

+

!NN2

年迄今

为止的净值增长率达
!#A

! 在截至今

年
=

月
ON

日的
#!

个月里净值增长了

2#@A

!实现了自
#==O

年以来最高的收

益水平!但该基金自
#==2

年以来对新

投资者封闭$

!NNN

年
R

月! 麦哲伦基金管理的

资金一度达到
##NN

亿美元!成为最大

的一只积极管理型的股票投资基金$

但是在
!NNN

/

!NN!

年的熊市中!麦哲

伦基金的业绩落后于绝大多数竞争

对手!因此遭遇巨额赎回!有大约
@NN

亿资金被投资者抽离$

尽管业绩在增长!今年前
=

个月!

麦哲伦基金遭遇了约
>N

亿美元的净

赎回!分析人士预期!随着业绩回升!

麦哲伦基金有望打开申购!让新的投

资者参与进来!该基金有望在
!NNR

年

重新对投资者开放$

投资者申购多思量

通常!基金经理认为没有好的投

资目标以配置不断涌来的新资金时!

他就可能考虑暂时封闭自己管理的

共同基金!当然!基金发现自己管理

的基金规模过于庞大%影响到资产的

灵活配置时!他也可能封闭基金$

优质基金重新开放申购并不意

味着投资者应当(买进)!投资者首先

应当搞清楚基金公司为什么突然需

要新的资金了.

例如! 由于面临持续的投资者赎

回! 像
S8+8.GH

小型价值基金和钻石山

小盘股基金*

T/8,(0* U/'' V,8'' &8-

+

数月前重新开放了$投资者需要注意的

是! 尽管这两只基金的业绩在过去
@

年

里一直位于同类型基金的前列!但它们

迄今为止的投资回报率却是负的$投资

者还要注意分清楚这些基金的资产类

别!尤其这些基金的重要资产可能经历

大幅下跌之痛$长叶合伙人基金和第三

大道国际价值基金的基金经理称!他们

发现了新的买入机遇!因此需要新资金

的投入$ 晨星公司的数据显示-这两只

基金的规模在今年的次贷危机中并没

有缩小!但它们的收益水平今年可能要

低于市场基准$

目前!长叶合伙人基金只接受老

客户的申购!不过!该基金管理人称!

长叶合伙人基金不久可能面向所有

投资者开放$ 其实!早在
!"""

年之前!

长叶合伙人基金也曾一度处于封闭

期!该基金认为有望从科技股泡沫破

灭中淘金!因此它打开申购筹集更多

资金!此举使它在同类型基金中脱颖

而出$

这两只基金都属于投资顾问比较

看好的(价值型)基金!这意味着它们主

要买入那些价值被低估的优质股票$

投资专家建议!在考虑是否买进

一只重新开放的基金时!投资者最好

慎重一些!认真分析该基金所持有的

资产情况$ 例如!最近几年来投资小

型企业的基金收益不菲!但现在投资

者对这类资产的态度有所改变!多数

投资顾问认为现在是减持这类资产

的时候了!因此!如果某只基金大量

持有小型企业!你还是要三思而行$

!

观察

高油价带动能源类基金高歌猛进
"$%&'(')*+,&

晨星（中国） 钟恒

今年对于能源基金而言!虽然并

没有新兴市场如此引人注目!但也可

以说得上是收入不错的一年$ 昂贵的

国际油价是其中一个主要原因$

近年来! 原油价格一直飙升!已

经成为许多国家高通胀的主要诱因

之一!并在一定程度上迫使各国央行

上调基准利率以达到抑制通胀的目

标$ 如欧洲央行*

W&3

+连续几度上调

利率并在利率决定会议上再三强调

要谨慎对待由于油价所带来的通胀

压力$ 虽然高油价为经济带来不稳定

因素!但一些与石油相关行业则在大

大受益! 例如石油开发商壳牌公司

*

VHC''

+ 和钻油设备生产商
X8./(08'

9/'YC'' K87G(

! 其股价至今年以来分

别上升了
!5QOA

和
5ZNQ2A

! 而投资于

此类公司的基金也同时受益$

能源类基金击败传统类基金

!NN@

年!原油期货价格还在
@N

美

元水平!短短
!

年时间!在今年
55

月份

已经站上了每桶
=N

美元的水平!并一

度挑战
5NN

美元的心理关口! 最高报

每桶
==QO

美元$

伴随着以上高油价的原因和其

他如煤等能源类价格上升!投资于能

源类标的的基金表现又如何呢. 若只

考虑回报率! 能源类基金平均表现!

包括交易所交易基金*

W%E

+和开放式

基金!除了新兴市场外!均超过其他

基金$

根据晨星自然资源类别基金资

料显示!

5R

只跟踪能源指数的交易所

交易基金*

W%E

+今年以来的回报率为

!OQ=A

$ 其中
>

只拥有
O

年表现历史的

W%E

则平均获得
!ZQ@A

回报率$ 其中

W0C71; VC'CG. VCG.(7 V:T[

名列第一

为
!>QRA

$ 单看今年以来回报率!最高

收益则属于以跟踪轻原油价格的美

国石油
W%E

$

>

个月和年回报率分别为

ZOQN=A

和
OZQ@5A

$紧跟其后的是追踪

T\ ]F$6 &7)*C 9/' V)^ ]$0*C_V4

的

W%EV &7)*C (/'

!以
ONQ5P

的回报率排

名第二$

对比同样是
W%E

!但属于大盘成

长类型的
W%E

!

5NP

的年投资回报率

就有点令人失望 $ 而相比大盘价值

和混合型的
W%ENQ=@P

和
ZQRRP

的年

投资回报率 ! 回报率
!OQ=P

的能源

W%E

更是无所匹敌$虽然大盘价值和

混合型的
W%E

的
O

年平均回报率也有

5NP

!相比能源
W%E

的
!ZQ@P

!也是不

堪一击$

另一方面!我们用
5Z5

只在美国自

然资源类别里投资
@NP

以上资产的能

源开放式基金与传统的大盘成长%价

值%混合型基金相比较!也得出与交易

所交易基金同样的结果$ 当大盘价值

和成长型基金的年投资回报率分别为

ZQ>P

和
5OQ>P

时!

5Z5

只能源基金在同

一时段则平均有
O!P

的回报率! 已经

超过大盘价值和成长型基金的两倍以

上$从
O

年的历史看!结果也是一样$其

中! 一年收益率最高的能源基金属于

安联环球资源基金 *

F''/80` [&4

6'(^8' [C+()7GC D)0*

+! 为
Z5Q!P

!同

时其
O

年平均收益也达到
OZQO!P

$ 其

资产
2NP

均投资于能源类证券$

能源基金风险高

能源基金最近的突出表现无疑

得益于最近
!

年的新一轮油价上涨 $

有趣的是!表现如此突出的能源类基

金并没有一只被摆入晨星精选名单!

推荐给投资者$ 原因是能源类基金的

波动性比较高! 换句话说就是风险

高!其高收益并不能弥补它们给投资

者带来的风险!从而不能说服晨星的

分析师$ 投资者在选择基金的同时要

先考虑自己的风险承受能力$ 此类基

金仅适合风险分散!并不能作为投资

组合的主要组成部分$

从原油供给面看!首先是原油勘

探和开发成本的提高$ 晨星股票分析

部主管帕特里克,多斯日前将未来原

油现货价的预测提高至
>@

美元一桶$

现在的原油供应来自较易开发的油

田*传统性资源+!但随着石油需求的

增多!寻找更多油田的需要也相应提

高$ 但这种传统性的油田已越来越难

发现了$ 其实还有另一种石油资源存

在!那就是非传统性原油资源!如加

拿大有名的油砂!但钻探时有一定困

难$ 因此所需财力!技术!人才要求也

比较高!这些无疑都反映在油价上$

其次!产油地区经济和政治的稳

定性也给原油价格带来不必要的冲

击$ 如欧佩克
55

个成员国里!尼日利

亚%伊拉克和伊朗的政局不稳一直影

响着欧佩克的产油量$ 如尼日利亚武

装组织经常性绑架当地石油公司员

工或攻击产油设施$ 伊拉克和伊朗分

别占现在欧佩克石油储存的
5!Q@P

和

5@P

*

!NN>

年+$ 委内瑞拉总统查韦斯

在欧佩克峰会上指出!如果美国要出

兵打伊朗! 油价有可能上涨至
!NN

美

元一桶$

从需求方面看!理论上高油价应

该会抑制对原油的需求!但事实上恰

恰相反!需求随着油价上涨而继续上

升$ 根据世界能源组织的资料显示!

过去
5N

年里在原油供给上涨
5!P

的

同时全球需求则上涨了
5@P

!超出供

给
O

个百分点$ 其需求增长主要来自

非经合组织 *

9W&T

+!过去十年就提

升了
5NP

!

最后 ! 美元持续疲软推高了油

价$ 美元兑一揽子货币指数从
!NN@

年

=!Q@

的高点下跌至近期的
22

水平$ 许

多外汇分析师表示明年会继续看空

美元$ 作为原油交易的主要货币!消

费者需要付更多的美元来购买原油$

但弱美元并没有对那些以非美元结

账的消费者有进一步的冲击!也并没

有因此而减少对原油的需求$ 从而对

原油的需求提供了支撑$

世界钻石供不应求将推高钻价
南非投资银行

"##$% &'()*+,-+*

的

钻石业分析师詹姆士,阿兰近日预测

说!未来几年中世界钻石需求增长的

速度将超过供给增长的速度!因此钻

石价格将不可避免地走高$

阿兰认为!今后几年中钻石需求

将以每年
./!0/

的速度递增!这意味

着世界粗钻市场规模每年将扩容
120

亿美元!这相当于南非钻石年产量的

一半$ 而供应量的增长速度则只能保

持在每年
3/

水平$

阿兰说 !自
4554

年以来 !钻石价

格已上涨了
60/!.5/

$ 从目前趋势

看! 投资钻石和钻石公司会有很好

的回报$ 阿兰认为!今后几年中 !主

营业务为勘探钻矿而非生产钻石的

二级钻石公司中的兼并活动将大大

加剧$

对于中国市场钻石需求增长是

否会导致国际钻石供应紧张 ! 他表

示! 尽管中国的钻石消费不断增长!

但目前它只占全球钻石市场的
6/

!中

国对整个国际市场的影响远没有某

些预测所说的那么大$ （刘黎）

荷银在印度发行第二只中国基金
荷兰银行 *印度 +资产管理公

司日前称 ! 它们已经向印度监管

当局提出申请 ! 准备发行第二只

中国基金$ 该公司披露!新基金将

至少投资
>@P

的资产到中国股票

或中国专用基金单元和印度股

市 ! 其余资金则投入到债券和货

币市场$

荷银新推出的中国股票基金主

要是为了吸引印度国内投资者!他

们在经历了本国的多年牛市后寻找

多样化和国外赚钱机会$ 截至
!NN2

年
5!

月
2

日!中国上证综合指数上涨

约
=NP

!同期!印度基准
3VW

指数上

涨了
ZZQR!P

$

今年
=

月 !荷银资产管理公司

发行了第一只可投资于中国
F

股

市场的股票基金 ! 筹集了约
!@Q@

亿卢比资金 !截至
5N

月底 !该基金

已经将其
!=Q!!P

的资产投资在中

国股市 $ 该基金在招股书中承诺 !

至少将
!@ ]O@P

的资金投入到中

国股市 $

!NN>

年
!

月!印度首次允许本国

基金到海外市场自由投资!迄今!印

度监管当局批准的基金海外投资额

度已达
@N

亿美元$

目前!印度
O!

家基金公司中的

5!

家公司可以提供投资海外的基

金产品 ! 而年初时只有两家基金

公司推出了海外基金产品 ! 现在

越来越多的基金公司打算推出海

外基金$ 从规模上看!印度基金公

司推出的海外基金的总资产已经

升至
!R

亿美元 ! 比年初时上涨了

约
@

倍$ （何海红）

俄罗斯石油稳定基金将一分为二
"

熊伊眉

俄罗斯政府日前决定!将此前

由石油出口超额收入构成的石油

稳定基金*

9/' V.8^'/`8./(0 E)0*

+分

拆成储备基金和国家福利基金!并

于
37

日批准了两家新基金的组成

条例$

按照俄政府决定!

4558

年
4

月
3

日起! 现在的石油稳定基金将正式

被分拆为储备基金和国家福利基

金$ 储备基金的用途是在世界能源

价格下跌% 国家收入减少时用于补

充财政收入! 也可用于偿还国家外

债$ 国家福利基金的用途是补充国

家退休基金的不足$

根据规定! 储备基金
4558

年应

达到
620

万亿卢布*约
5Z!=

亿美元+!

4557

年达到
6279

万亿卢布 *约
5>!N

亿美元+!

4535

年为
.20

万亿卢布*约

5RO2

亿美元+$对国家福利基金的数

额没有明确规定! 但据有关专家估

计!其启动资金为
9198

亿卢布$

4556

年! 俄罗斯决定将石油出

口的超额收入积累起来建立石油稳

定基金$从
455.

年到今年
34

月
30

日!

稳定基金已积累了
629

万亿卢布*约

5@5N

亿美元+$

英首相承诺采取措施

抵御全球金融动荡的不利影响
"

朱益

英国首相布朗
37

日承诺! 将在

明年初采取一系列措施! 防止英国

受到全球金融动荡的冲击$ 布朗日

前表示! 将推动世界金融市场透明

度的增加以及预警机制的进一步完

善!并在明年
3

月份与法国和德国领

导人进行协商$

同时! 英国财政大臣达林也表

示! 他将积极推动英国存款保证制

度的改革! 并在对类似诺森罗克这

样的受困银行进行公共干预的立法

方面做出努力$

由于诺森罗克银行危机 !布

朗在经济领域的形象受到了一定

程度的打击 $ 关于用英国纳税人

的钱向诺森罗克银行提供
015

亿

英镑贷款和相关担保是否有保障

的质疑也为各界所关注 $ 布朗对

此表示 !(我所能担保的是 ! 我们

向诺森罗克银行提供流动性的贷

款和相关担保将有该银行的资产

作为保障)$

据悉! 英国央行///英格兰银

行行长默文,金在明年继续连任的

消息已得到确认$ 尽管布朗表示正

式任命尚未下达! 但政府的一位官

员透露! 央行行长此前对英国政府

的批评并没有损害双方的关系$ 伦

敦金融城和英国议会则表示并不欢

迎默文,金连任央行行长$

!

经
济
学
人
"

富达旗下的麦哲伦基金有望在明年向投资者开放# 石璐 摄

!

商
业
周
刊
"

!

时
代
"

周
刊


