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私募基金年底建仓忙

用银信投资总裁安妮的话说!跌得越深"机会越大!她领导的投资团队

正在建仓# 而从记

者采访到的其他私募基金来看!选择正在建仓或满仓者居多
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%$$$

点 春播还是冬藏

近一段时间!金融"地产凌厉下挫!对市场造成了极大的杀伤$ 南方基金

苏彦祝认为!市

场消化负面因素后将在明年一季度重新选择向上

!$&

麦家仪 敢于在孤独中坚持

这名看上去年纪轻轻的女性有着
'$

余年全球投资研究经验! 经历过东

南亚金融危机等大级

别的考验!这些经历使得她更加自信!敢于在孤独中坚持
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上证国债指数

银行间七天回购
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年我国关税总水平调为
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金融地产机会仍存
"

庞良永 莫凡

金融和地产股拖累大盘的

情形还在延续 !可以预计 !很多

投资者年内对于金融地产股可

能依然持回避态度" 我们认为!

对于新房贷政策 ! 应该仔细解

读!投资的判断不能情绪化和短

期化" 与此同时!市场的做多之

心依然坚决!我们可以继续在空

头肃杀之时找寻热点机会"

金融地产股调整的导火索是

央行和银监会日前联合发布的

#关于加强商业性房地产信贷管

理的补充通知$!其中第二套房屋

的认定按照一户为单位最具杀伤

力! 这就使大部分投资者担心后

续的紧缩措施会密集出台%另外!

明年物业税从空转改为实转的传

言!更使地产股雪上加霜"

但是我们认为!关于地产股

的调整!应该从几个方面解读"

&关于加强商业性房地产信

贷管理的补充通知$ 的出台背景

并非针对房地产市场! 而主要在

于管理层关注到美国次级债的风

险! 美国房地产市场的小幅调整

给金融体系造成了巨大的冲击%

而我国的情况和美国不可

同日而语 ! 工业化进程如火如

荼 !国人较高的信用状况 '香港

金融风暴后稳定的还贷率(都保

证了房贷较高的信用质量% 也就

是说 !从金融安全角度讲 !至少

三个方面保证房贷在今后一段

时期内依然是银行业稳定的高

利润来源% 首先!宏观经济的稳

定和城市化进程保证房屋价格

大幅跳水的可能性不大) 其次!

我国房价和金融体系的关联性

远不如美国!房价的调整不会大

面积提升房贷的不良率) 第三!

即使发生房价的大幅下跌'该几

率并不高(! 房贷的资产质量一

般会高于普通的工商贷款%

从调控对象看!管理层打击

的重点为利用信贷杠杆的投机

行为 !目前深圳 *广州的房价跌

幅比较大!其他城市没有出现明

显调整% 总的来说!遏制地产投

机!遏制高房价能更加有效地提

升自住需求!有利于房地产市场

的长期繁荣稳定!突出地产龙头

企业的优势%

从金融股的调整看!市场似

乎把金融地产当做铁板一块!实

际上 !我们认为 !尽管两者共同

受惠于本币升值! 业绩高增长!

但还是有区别的 +首先 !从业绩

看!银行业的业绩稳定性高于地

产)其次!从银行的资产构成看!

其利润来源更加分散% 此外!银

行还有一系列利好因素!比如明

年的净息差还有提升的空间!新

税法的实施等等%

虽然金融地产表现差强人

意!但一些新热点将为投资者提

供大量机会+ 例如节能减排!政

府正在全力推动节能减排工作!

各地方政府已就节能减排指标

的完成立下了,军令状-)明年创

业板推出在即!技术创新类的电

子元器件与信息技术类板块面

临机遇)温和通胀受益的零售和

商贸企业也大有潜力%

=

作者分别

为东吴嘉禾基金基金经理和东

吴双动力基金助理
>

国债指数登半年高点

昨日上证国债指数收盘报
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点! 创出半年以来的高点%

沪综指低开高走! 重回
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牛市“李鬼”花样多
"

本报记者 陈劲

在这轮波澜壮阔的牛市中!

各种以股民为目标的骗局暗流

涌动 !假券商 &假网站和假报告

屡禁不绝!且让人真假难辨$

他们或是假借优质券商&基

金公司之名!通过短信&电话'营

销(!以承诺收益引诱股民上钩%

或是假冒知名机构网站!招收会

员牟利%甚至伪造知名研究所的

研究报告 !散布虚假信息 !欲图

拉高股价出货# 热火朝天的牛市

也为 '李鬼 (们提供了大展身手

的舞台#

电话短信“入侵”

'你好) 我们是某某证券公

司的全资子公司!为了回报客户

多年来的支持!特地选择优质客

户推出合作炒股计划# 您被我们

的抽奖系统选中# 由我们向您提

供内幕信息!推荐短期内可以翻

倍的股票!获利后我们按比例分

成# (这是许多投资者都曾接到

过的电话#

一些人并不是这家证券公

司的客户! 很快就识破了骗局#

但有些人确实是这家证券公司

的客户!就继续询问有关这家证

券公司的情况!对方也能够娓娓

道来!显得煞有介事# 部分投资

者由此放松了警惕# 尤其是其承

诺的高收益!使得部分股民轻易

就成了骗子的俘虏#

国信证券经纪业务相关负

责人表示!有些人打着国信红岭

基金的名义!自称是国信红岭营

业部设立的基金公司!有的甚至

直接自称是红岭的员工# 更为可

笑的是!他们还把短信发到了国

信证券高管人员的手机上#

日前!招商证券&国信证券&

华夏基金 &上投摩根 &国投瑞银

等知名机构都发出了提醒投资

者防范金融诈骗的通告#

但目前看来!除了发出提醒

公告之外!机构对付此类非法活

动的有效办法并不多#

招商证券客户中心负责人

李伟表示 !从去年开始 !券商就

一直深受困扰 # 去年
"-

月至
+.

月! 是此类非法活动的高峰期!

公司每天都会不断接到客户的

问询和投诉# 今年三四月份!地

方监管部门进行过大规模的集

中打击!非法活动有所收敛# 但
*

月份以后!他们又卷土重来# 而

且!他们的主要阵地已经遍布全

国各地#

据李伟介绍!从事此类诈骗

活动的骨干多有投资咨询公司

从业经验!部分人员为取得客户

信任!对所假冒证券公司的基本

情况也事前做足了'功课(!对优

质券商总部及营业网点地址&电

话等公开信息都能一一道来#

同时!由于没有多少技术含

量可言! 他们的复制速度很快!

让人防不胜防# 一个团伙可以派

生出若干个团伙!因为他们的业

务员干了一段时间之后!一部分

也自己出来单干了!再找
'-

多个

人 !拉几台电话 !就可以像模像

样地搞起来#

据悉!招商证券也曾投入大

量的人力物力对此类行为进行

过跟踪 ! 掌握了非法分子的行

踪! 并向有关部门通报了情况!

但结果并不乐观#

有业内人士告诉记者 !'派

出所也好 !经侦局也好 !都认为

只要没有造成实际的经济损失!

他们就无法采取行动# 而证券监

管部门的人力精力又有限!不能

时时刻刻对此类活动进行专项

打击# (

李伟建议!证券业协会可以

充分发挥协调各方力量的作用!

形成合力!建立防范非法咨询的

长效机制#

对于投资者!李伟则建议应

舍弃一夜暴富的心态!不要听信

骗子的谎言# 证券监管部门已多

次强调 ! 证券公司从事承诺收

益&业绩分成的活动属于非法行

为 # 如果投资者接到类似的电

话! 应该立即判断这是个骗局!

并予以严词拒绝#

疑似网站“钓鱼”

电话短信属于主动出击!疑

似券商网站则坐等股民上钩# 目

前!有不少证券骗子假冒知名券

商网站!招收会员牟利#

据记者了解!目前网络上出

现了不少称之为 '

//

股票网(!

'

//

股票研究中心(的网站!打着

的都是知名券商&基金公司的旗

号# 而点击进去之后!整个网页

充斥着的都是'明日即将疯狂飙

升的短线黑马(&'全国最具震撼

性的暴利大牛股) (这样的煽动

性信息#

有网站称 ! 对于大资金用

户!如资金在
.-0%-

万的客户!先

交由他们操作!盈利后付费# 盈

利达到
%,

时! 收取年操盘费用!

相当于总资金的
),

!如亏损由其

全额赔偿#

该网站表示!他们能够保证

此类用户的盈利 ! 其优势在于

'拥有
+--

多亿的短线游资 (!股

票客户可以保证年盈利在
+%-,

以上#

国信证券经纪业务相关负

责人表示 ! 近日公司就发现了

类似的非法网站 !假冒 '国信证

券有限责任公司 (的名义 !以推

荐股票 &承诺收益为名 !进行会

员制收费的非法证券咨询投资

活动#

该负责人说 ! 对于假冒网

站!他们也遭遇到较难界定的问

题#例如
//

股票网&

//

股票研究

中心之类的网站!严格上来说也

没有完全侵权!'我们所能做的!

一方面是及时向监管部门说明

情况!一方面提醒投资者注意防

范假冒网站的风险# (他说#在国

信证券官方网站鑫网上!此类提

醒已经在醒目位置挂了几个月#

业内人士指出!从
.--&

年底

开始! 随着大盘的持续向好!通

过这些看似'你情我愿(的方式!

很多客户的确通过此类机构的

信息获得了一定收益#

但此类机构盗用证券中介

机构名义从事非法证券投资活

动 !严重扰乱了金融秩序 !既危

害了证券中介机构的声誉 !又

损害了投资者的合法权益 # 尽

管在牛市中投资者有可能获

益 ! 但一旦市场出现较大幅度

调整 ! 所谓的内幕消息也会越

来越没有准头#

事实上 ! 大盘剧烈调整之

后! 已经有投资者遭到了损失!

并向监管部门和相关券商投诉#

券商人士提醒投资者!办理证券

投资业务!应到正规的证券中介

机构及其合法的营业网点# 在投

资时也应减少投机心理!才能防

止给不法分子以可乘之机#

研究报告也有假

如果投资者提高警惕!不为

所谓的暴利所动!上述诈骗行径

并无多少用武之地# 但假冒研究

报告的出现!则让普通投资者防

不胜防#

今年年中 ! 市场一度呈现

胶着态势 ! 是假冒研究报告的

高发期#

.--*

年
&

月
.1

日! 在某些网

站上出现了以国信证券经济研

究所名义发出的关于太钢不锈

*

---1.%

+的研究报告!报告题为

,不锈精品龙头 ! 价值严重低

估-! 报告采用的格式与国信证

券调研简报的格式一致!报告的

署名是'钢铁有色金属行业首席

分析师李松成($

这份报告称!太钢不锈
-*

年

中报每股收益将达到惊人的

+(+)

元
!+(+1

元!远超先前预期 $

上调
-*

年
234

预测至
.(.-

元 !目

前股价低估
)-"

以上 !维持 '推

荐(评级$

第二天!国信证券经济研究

所即发出声明表示!该报告并非

国信证券经济研究所所发!所谓

的 '李松成 (也非国信证券经济

研究所员工 ! 请投资者予以关

注$ 或许是由于国信证券的及时

澄清!这份虚假报告没有显示出

多少市场能量$

仅仅
'-

多天之后!招商证券

研发中心也中招了$

*

月
5

日!一

份关于中国铝业 *

&-'&--

+的研

究报告开始出现在各证券网站

上$ 这份标题为'打造一体化铝

业寡头!后续资产注入颇具想象

空间(的研究报告表明出自招商

证券!作者为赵春$ 后经证实!这

份报告也是一份虚假报告$

=
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央行货币政策委员会：

多手段落实从紧货币政策

中国人民银行货币政策委员

会在日前召开的
.--*

年第四季度

例会上表示! 下一阶段应采取多

种手段落实从紧的货币政策

3444

点 春播还是冬藏

近一段时间!金融"地产凌厉

下挫!对市场造成了极大的杀伤$

南方基金苏彦祝认为! 市场消化

负面因素后将在明年一季度重新

选择向上

2;8

炒家转战二三线城市

当北京"上海"深圳等一线城

市房价高企!珠三角 '盘整 (之态

显现之时!以长沙"重庆为代表的

一批二三线城市! 正在受到炒家

的青睐

238

23;

美数只基金重新开放申购

美国金融市场因次贷危机引

发的动荡使一些绩优基金看到了

投资机遇!他们纷纷打开申购

漫画
%

张骊浔

投资者可增持债券基金

基于近期基金产品投资收益

率出现的变化! 专家建议在
'.

月

份的组合上! 稳健投资者可增加

债券型基金配置! 适当调出股票

型基金中近来波动很大的指数型

基金!继续持有平衡型基金

2;9

!445

：港股更具投资价值
香港业内专家认为! 内地资

金不断流入香港! 将使港股明年

比
!

股更具投资价值
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银行
6788

踏上全球之旅
新的政策允许银行募集资金

后直接投资于英国的股票市场及

监管当局认可的基金! 这大大节

约了投资者的成本

23:

麦家仪 敢于在孤独中坚持

这名看上去年纪轻轻的女性有着
'-

余年

全球投资研究经验!经历过东南亚金融危机等

大级别的考验! 这些经历使得她更加自信!敢

于在孤独中坚持

私募基金年底建仓忙

用银信投资总裁安妮的话说!跌得越深"机会越

大!她领导的投资团队正在建仓$而从记者采访到的

其他私募基金来看!选择正在建仓或满仓者居多

23?
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年初入市者收获大红包

据
6789

数据!截至
+.

月
+5

日!在
.1+

只开放式

*非货币+基金中!一半以上共
+)&

只基金近一年来

收益翻番!年初蜂拥入市的基金投资者尽享牛市之

利!成为绝对的大赢家
2;?


