
国际期货点评 永安期货

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

!"#

综合铜 美元
$

吨
%&''() *+,)

向下突破!股市疲弱打击人气

!"#

综合铝 美元
$

吨
-.).(' */('

下滑!受期铜弱势带动

!"#

综合镍 美元
$

吨
-',)) */')

低位震荡!预期需求减弱

0123

黄豆连续 美分
$

蒲式耳
++%/() +()

高点回落!出现获利了结

0123

玉米连续 美分
$

蒲式耳
.&/(% )(.

买盘减弱!相邻市场弱势压制

0123

小麦连续 美分
$

蒲式耳
4%%() *+&(.

自历史高点下滑!获利盘打压

56"#7

原油连续 美元
$

桶
4+()' *)(')

连续下滑!市场担心美国经济前景

560#

棉花连续 美分
$

磅
%'(%' *)(-)

收低!贸易商抛盘打压

080#

糖
++

连续 美分
$

磅
+)(,% )(-/ '

个月高点!基金买盘强劲

02"#7

黄金连续 美元
$

盎司
,44(&) +(&)

小幅震荡!节日前交易清淡

3202"

橡胶连续 日元
$

公斤
-4+(+. *-(.+

基金保持观望!交易清淡

897

新日经连续 点
+'-), *.+

走低!受美国经济不确定性影响

金属库存报告

交易所
!"# $%"#&

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存
+4'+)) 4-4+,' /'-') +-'+) .&&)) .%'/. +'4-.

变化
:+-)) *+),' :/%') */) :+%') :-,) *-,)

!'(()

商品期货回顾与展望系列之六

!"#$%&"'(!

机构视点

沪铜 全线大跌

周二沪铜跳空低开全线大跌! 主力
!"#

合约收至

$%&'"

元
(

吨!下跌
)*)+

元" 沪铜在跌破前期低点
$,-,.

以前!跌势或受制约#若后市基本面无明显改观!则沪

铜还存在补跌的风险" （邹志林）

连豆 低开低走

昨日连豆跳空低开后震荡走低!盘终收阴" 主力

合约
!./

收盘
&&%-

元!跌
!/

元" 短期大豆存在技术回调

的需求!国内宏观政策也需要豆价稳定!投资者可逢

高抛空!短线操作" 长期看涨大豆不变" （刘碧华）

沪胶 探底上扬

周二沪胶低开探底后收高! 主力
!.%

合约交投活

跃!持仓略增#收盘
''*.$

元
0

吨!上涨
!.

点" 走势上看!

胶价小幅低开后震荡下行!探低至
,.

日均线处获得支

撑!后市仍有上行可能" （邹志林）

沪油 小幅下跌

周二沪燃油小幅下跌!主力
!.%

合约收盘
%/&/

元!

跌
&%

点" 走势上看!主力合约日
1

线呈低开的小阴线!

期价下破
$

日均线!同时
12

指标走弱!预计期价短期

将继续回落" （邹志林）

白糖 放量收低

昨日郑糖高开后放量下跌!终盘全线收低!主力

!.-

合约收盘
&.&$

元!跌
%%

元" 技术上看!

,!

日收出的

中阴线回补了
,-

日留下的跳空缺口! 如能有效站稳

&.&.

元一线!后市仍有上涨可能" （高桂英）

棉花 涨跌互现

昨日郑棉小幅低开整理!终盘小幅涨跌" 主力
!.$

合约以
,&-!.

元收盘!跌
#.

元" 郑棉缩量减仓整理!未

能延续之前涨势# 市场缺乏持续主动性做多动能!后

市可能在低位维持震荡" （高桂英）

玉米 大幅下挫

昨日大连玉米大幅下挫! 主力
!.$

合约收盘
,-#$

元
0

吨!下跌
%.

元" 出口退税取消会使玉米需求量再次

减少!未来价格走势将更加扑朔迷离#但总体来说!宏

观调控政策应会主导近期玉米走势" （刘碧华）
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钢材市场回调压 力加大
国内钢材 现货市 场回调 压力加大 ! ,!日建筑 用钢继 续回落 !市场在前 期快速 冲高后 !近期调整 迹象明 显 !热卷 价格小 幅下滑 !中 厚板 $冷 轧价格 保持平 稳 "

由于缺乏 成交量 配合 !热 卷市场小 幅走低 !贸易商 套现心 理较强 !资 金问题 和库存 问题也是 影响当 前价格 和贸易 商心态的 主要因 素 " 资金 方面 !年 底将近 !部 分贸易 商涉及 到还贷以 及交保 证金等 问题 !不 得不抛货 套现以 解燃眉 之急 #库 存方面 !目 前各钢 厂陆续 有新资源 到货 !库 存处于 不断增 加状态 !贸 易商销 售压力 较大 " 中 厚板方面 !主导市 场库存 仍处于正 常水平 内 !短时 间内这 种弱势平 衡难以 打破 !市 场以稳 中趋弱为 主 " %世华 财讯 &
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出口退税取消带来短期冲击

国内农产品期货全线走软
供求关系主导之下!明年粮价或延续涨势

"

本报记者 金士星 上海报道

自明天%

'.

日&起!我国将取消

小麦$玉米和大豆等原粮及其制粉

的出口退税" 受此影响!昨日国内

期货市场相关品种全线走软" 不过

有分析师认为!关税政策更大程度

上是调节国内外市场的价差!而粮

价的主导因素依然是全球市场的

供求格局"

市场心理受到冲击

周一!财政部和国家税务总局

联合发布(关于取消小麦等原粮及

其制粉出口退税的通知)! 从
'..-

年
6'

月
'.

日起取消小麦$ 稻谷$大

米$玉米$大豆等原粮及其制粉的

出口退税" 具体执行时间!以 *出

口货物报关单%出口退税专用&+海

关注明的出口日期为准"

此前!部分粮食产品的出口退

税率在
$87,%8

之间" 尽管原粮及

其制粉的出口退税取消到底会给

国内相关产品市场带来多大的影

响尚难评估!但至少对短期价格的

压制是难免的!实际上 !这种影响

已经在昨日的农产品期货市场上

有所表现"

至昨日收盘时!大商所大豆一

号期货成交最活跃的
.!./

合约报

收于
&&%-

元
(

吨!下跌
!/

元!幅度为

,9/-8

# 豆粕
+!+/

合约收报
%%++

元
0

吨!跌幅更是达到
%9%&8

#豆油
+!+$

合约下跌
)9$&8

! 报收于
/*'+

元
0

吨" 此外!玉米
+!+$

合约收报
)-'$

元
0

吨!下跌
%+

元" 大豆和豆粕成交

量有所上升!豆油和玉米成交相对

前一交易日小幅萎缩"

郑州期货市场粮食品种走势

同样受到影响 ! 郑商所强麦期货

+!+$

合约昨天收报
'+%%

元
0

吨!下跌

)&

元"

分析师认为!昨日农产品期货

市场表现疲弱一方面和关税政策

的改变密切相关! 而另一方面!市

场参与者近期观望心理偏重也是

重要原因" 周二!在安徽粮食批发

交易市场再度竞价销售中央储备

玉米
$+

万吨!但实际成交仅
)&9-$

万

吨!成交率不足
%+8

!成交均价
)-$!

元
0

吨!气氛明显清淡" 而正是在这

种观望心态下!任何风吹草动都可

能令市场出现波动"

关税政策实际影响或有限

海关总署周一公布的统计数

据显示!今年
)7))

月中国出口玉米

&!-

万吨 #同比增长
!$9%8

#大豆
&+

万吨!同比增长
'%9!8

"

尽管主要原粮产品的出口量

增长较快!而实际上我国在全球粮

食贸易体系中更主要地扮演着进

口者而非出口者的角色" 倍特期货

分析师夏松认为!出口退税取消对

于国内农产品价格影响应不会很

大!因为目前国内农产品出口数量

较小!而且国内与国际农产品价相

比仍然有很大的价格优势" *以玉

米为例 !

)

到
))

月仅出口
&!-

万吨 !

不到
&8

!而目前国际玉米在中国的

到岸价比国内每吨要高
!++

元+!他

说"

有分析师表示! 今年以来!食

品价格的上涨成了带动
4:;

上扬的

主要因素!因此 !我国调整粮食出

口退税主要着眼于保证国内粮食

供应!平抑国内粮食价格 !并对控

制当前通货膨胀压力有一定作用"

在倍特期货分析师魏宏杰看

来 ! 这一政策变化主要是造成政

策调控的预期而已 ! 本身出口退

税是一个鼓励出口的补贴措施 !

现在去掉出口退税 ! 只是使得政

策上回归到中性 ! 从而确保国内

粮食的稳定供应" 可以预期的是!

国内农产品期货价格最终还是受

美盘带动"

一般而言!关税的调整只是将

粮食的内外盘比价重新调整定位!

在此之后全球粮食市场的供求关

系仍然是粮价的主导因素 " 根据

#..-

年
,,

月份联合国粮农组织出

版的(粮食展望报告)显示!受不利

天气$ 低储备所引起的供应紧张!

以及受发展中国家需求强劲等因

素影响!预测未来一年内 !世界谷

物价格将保持上涨态势"

商品属性将主导铜价重新定位
"

上海中期 蔡洛益

#..-

年铜市经历了本轮牛市

行情以来震荡最为剧烈的一年!而

#..!

年铜价面临的却是在金融属

性淡化之后!商品属性主导下铜价

的重新定位课题"

#..-

年的铜价整体上可以分

为
&

个阶段" 第一阶段为
#..-

年春

节前 ! 年初铜价延续了去年下半

年以来的回调惯性!

<=>

铜价在库

存持续增加的打压下弱势下探 !

但出于对中国春季需求的预期以

及春节前中国企业的备货需求 !

铜价始终企稳在
$...

美元上方 !

为之后铜价的重新走强打下了良

好的基础"

第二阶段从春节过后一直到

五一节!铜价在这个传统的消费旺

季中处于快速上涨时期 ! 铜价从

$...

美元一路上行至
!...

美元上

方!达到
!%'$

美元的年内最高" 期

间铜价上涨最大的推动力就是中

国需求因素!再加上
<=>

库存持续

减少以及中国月度精铜进口数据

强劲!推动着铜价一路冲高 !而期

间层出不穷的罢工以及中断等供

应面事件更是助长了铜价上涨的

势头"

第三阶段从五一长假过后

到十一长假 " 在经过旺季铜价的

上涨攻势之后 !铜价冲击
'..*

年

高点
!!..

美元未果 !从而展开了

长达半年之久的高位震荡调整 !

铜价于
*-..7!%..

美元之间宽幅

震荡 "

第四阶段是十一长假之后 !

商品以及金融市场全面受到美国

次贷危机的波及 ! 热钱纷纷从基

础金属等传统保值渠道撤离 !铜

市场流动性开始 *蒸发+"

<=>

期

铜从十一期间的高点
!...

美元一

路震荡下滑 !

*$..

美元支撑已岌

岌可危"

展望
'..!

年!种种左右铜价走

势的不确定因素依然存在!投资者

尤需关注以下几方面'

首先!次级债余波对市场的负

面影响有待观察" 美国次贷危机除

了引发房产市场疲软导致需求担

忧升级外!还加剧了市场对美国经

济增长的担忧" 由于建筑用铜在美

国铜需求中所占比例很高!因而随

着美国经济增速的放缓!特别是次

级债对相关领域的冲击!金属需求

将受明显制约"

其次 !中国紧缩的货币政策

将在一定程度上导致金属需求

增长趋缓 " 虽然货币政策从紧的

目的主要是保持流动性水平基

本适度 !但相关调控措施的出台

仍可能在某些阶段对铜市产生

一定影响 "

此外 ! 不断贬值的美元以及

人民币升值的压力"

'..6

年以来!

美元对几乎所有主要货币都出现

了贬值" 其中!美元对欧元贬值幅

度最为显著!接近
&.8

" 在美元持

续贬值的背景下 ! 有理由相信未

来一段时间人民币升值趋势将成

必然 " 而不断贬值的美元汇率正

是本轮金属牛市最大的推动力之

一!对于以美元标价的铜而言 !人

民币升值对铜价的影响 ! 更多的

将在内外铜市的比价中得到体

现 ! 并将成为影响铜进口的重要

因素"

综合以上因素判断 ! 我们对

'..!

年国内铜市谨慎乐观" 而需强

调的是!鉴于美国次贷危机余波未

了!市场对铜等资源性商品的投资

需求不会很快恢复!因而铜市的需

求仍将为工业需求所主导" 中国强

劲的经济将确保铜消费需求旺盛!

总体而言铜矿资源还将维持偏紧

格局" 因此!预计
'..!

年铜价将在

今年震荡的基础上继续回归并寻

求合理的波动区间!而
<=>

三个月

铜价的波动区间不会脱离
'..*

年

以来的波动区域!年均价将与
'..-

年相当"

仿真期指继续回落
受现货指数下跌影响! 昨日

仿真期指继续回落"

!"#$%&

合约

收报
'())

点 ! 跌
%)'*+

点 ! 跌幅

&*)(,

!期现价差缩减至
-)*%'

点#

!")+)%

合约深幅下挫! 收报
.--/

点 !跌
0&0*&

点 #远期合约尾盘回

升缩减跌幅 !

!")+)0

与
!")+)/

合

约收盘分别下跌
./*/

点和
/)*'

点"

仿真期指早间低开后低位盘

整! 近月合约受制于交割期的临

近!持续走低"远期合约盘中一度

触及跌熔断!尾盘迎来一波反弹!

收复大部分失地"盘面上看!远期

合约似有企稳反弹的迹象! 不过

首先要关注上证指数在
'+))

点的

支撑位"

现货指数方面!沪深
0))

指数

震荡回落 ! 收报
'+&(*+/

点 !跌

&-*'0

点!跌幅
)*./,

!全天共成交

'-'*0'

亿元! 较上一交易日大幅

萎缩
0+*0.,

"

股指低开后震荡走软!依旧维

持弱势格局" 银行$地产等权重股

勉强止跌是股指震荡的主要因素!

尽管煤炭$能源类股受利好政策的

影响逆势上涨!但中国石油昨日再

创新低也在一定程度上限制了股

指回升的可能!进一步打击了市场

人气!量能大幅萎缩反映了市场谨

慎的心态"（中信建投期货）

分析师认为

美国新农业法案将令国际市场承压

"

本报记者 蒋家华 深圳报道

美国会参议院
6&

日以
-/

票

对
6&

票的表决结果通过了总额

为
'!*.

亿美元的
'..-7'.6'

年农

业法案!该法案对小麦$大麦$燕

麦$大豆和其他一些农作物种植

者的补贴进一步扩大!并为蔬菜

和水果种植者提供新的补助" 同

时!还提高了食糖生产者的贷款

比率!并提供更多的资金用于未

来
$

年支持可再生能源和耕地保

护项目"

根据该法案内容!新的补贴

额度远远高于 (

'..'

年农业安

全及农村投资法 ) 宣布未来
6.

年内
6/..

亿美元农业补贴 !东

方艾格分析师马文峰认为 !一

旦该法案得到总统批准 ! 国际

农产品价格将被压低 ! 包括棉

花价格在内都会有较大幅度的

回落 ! 这在总体上并不利于全

球经济的持续发展"

美国农业总体的劳动生产力

水平很高!除了满足国内市场外!

农产品主要是面向国际市场!目

前美国农产品出口占农业收入的

'68

和美国全部出口价值的
!8

"

美国农产品占全球出口很高的份

额'小麦出口占世界市场的
&$8

!

大豆占
%&8

!玉米占
'68

以上#棉

花占
%!8

"

毫无疑问!较大的补贴将会

使得国际农产品市场的供应得

到较大的增加!国际农产品价格

必然出现回落!给非洲等经济不

发达地区的农业发展带来更大

的压制作用" 此外!该法案进入

实施!将会给后期的
?@A

农业谈

判设置更大的障碍" 对发展中国

家的农业生产和经济发展带来

较大的压力!不利于全球经济的

持续繁荣"

美国农业补贴是美国财政赤

字的重要来源之一! 继续扩大农

业补贴不利于美国的财政赤字减

少和美元价值和美元地位的恢

复"据悉!美国总统布什已露口风

要否决这份法案"他表示!应该趁

现在农产品价格处于历史高位的

时机削减农业补贴"

分析师认为! 在当今全球经

济一体化的时代! 美国削减农业

补贴有利于各国发挥自身比较优

势!推动全球经济的可持续发展"

也有利于减少美国耕地过度开垦

造成的温室气体的产生! 有利于

全球变暖问题的解决"

国内大宗商品电子交易再添新平台
"

本报记者 李中秋 王超

一种新的国内大宗商品电子

交易合作模式昨日正式浮出水面"

由上海石油交易所提供雄厚背景$

银河信作为交易平台$易贸资讯提

供信息及广大客户资源!三方共同

推出的一个集交易和资讯为一体

的大宗商品电子交易平台昨日形

成" 而且!这也是目前国内石化领

域最大的资讯与交易服务联盟"

在昨日由易贸资讯 %上海&有

限公司$上海石油交易所和上海银

河信大宗商品电子交易有限公司

三方战略合作协议签约仪式上!易

贸资讯首席执行官张晔先生认为!

现货和中远期交易的电子化是未

来贸易发展的重要趋势之一!未来

石化领域的中远期现货电子交易

量将有一个爆发式的增长!而结合

了资讯和电子交易服务的终端平

台将成为从业者首选的贸易工具"

随着易贸资讯与上海石油交易所$

银河信三方战略合作协议的签订!

国内石化领域最大的资讯与交易

服务联盟已经形成!将使提供给广

大客户和潜在客户的服务价值获

得极大提升"

上海石油交易所副总经理阎东

升表示! 银河信是国内首批专业的

电子交易服务商!有一个年轻$富有

朝气和活力的专业团队! 有遍布全

国的客户网络!有快速$高效和独到

的信息服务平台! 而易贸拥有目前

国内大宗商品资讯行业规模最大$

专业化分工最细$ 行业研究程度最

深的职业团队!他相信!在二者的支

持下! 上海石油交易所一定能在不

久的将来发展成为国内乃至亚洲的

石油石化产品定价中心! 实现上海

石油交易所和战略合作伙伴携手发

展$共同繁荣的目标"

在此三方战略合作协议签约

之前!易贸资讯还与息旺能源举行

了合并签约仪式" 创立于
6///

年的

易贸资讯! 过去
!

年来一直保持着

高速增长!目前已经成为国内大宗

商品领域最大的独立资讯服务提

供商" 张晔表示!与油气资讯企业

息旺能源合并!共同组建覆盖油气

石化整个产业链!整合国内外优势

资源!是易贸资讯成为国内乃至亚

洲大宗商品资讯龙头企业的最关

键一步"

+$

图片关税政策调整对短期农产品价格造成冲击!但长期而言供求因素仍将决定价格走势"


