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用友软件!!""#$$"

运行在高速增长轨道上
天相投资分析师维持对用友软件#增持$的投资评级%

%""&年公司成功转型为管理软件企业后& 各年度利润总额同比增速始终保持在'"(左右
!剔除投资收益和公允值变动收益"% 分析师还认为&至少在未来两年&阻碍公司业绩高速运行的
因素出现的概率不大%

首先&外部环境没有改变% 目前国内企业信息化率仅为)"(&未来中小企业对管理软件等*+

产品的购买需求很大&预计未来两年国内管理软件市场的销售额将保持)&(左右的年均增速&到
,--.年将突破/--亿元% 鉴于公司在行业内的领导地位&预计公司的管理软件收入在未来两年将
保持,-(以上的年均增长%

其次&公司有充足的资金作为保障% 初步估算公司-$年的研发投入以及用友软件园二期和
三期建设需要的资金量超过)-亿元&虽然目前公司的流动资金和交易性金融资产之和仅有!01亿
元&但考虑到公司持有北京银行&&--万股股份&按照最新的收盘价计算&出售这部分股票后可获
得收入)-亿元左右%因此这部分收入可以保证公司未来的持续投入&而不会出现资金链断裂的情
况%

此外&关注中端市场的潜在竞争者% 在集中度较低的低端市场&新成立的厂商往往规模较
小&对公司构不成威胁% 但在中端市场&不排除国外企业与国内具有销售渠道的相关企业进行合
作的可能性&虽然这种合作可能会由于协调困难或利益分配问题而较难成功&但这种合作模式一
旦成功会给公司造成很大的威胁%

双鹭药业!--,-2$"

业绩快增估值低
东方证券分析师认为&双鹭药业是生物制药板块内估值最便宜的股票之一&首次给予'买

入(的投资评级%

双鹭药业前身成立于/..3年&最初由徐明波博士创立&新乡白鹭化纤集团投资成立%经过/-

年的发展&成长稳健&公司于,--3年上市% 公司主要生产生物药和生化药&近年来&公司产品逐渐
聚焦抗肿瘤)心血管)肝病三大领域&截至,--1年半年报&生物药的毛利率为.,(&其销售收入占
比为,.(&主要产品有立生素)欣吉尔)迈格尔)扶济复*生化药的毛利率为&-(&销售收入占比为
1/(&主要产品有贝科能)三磷酸胞苷二钠)依思美)固林)固通宁)注射用胸腺肽%

,--1年由于贝科能)欧宁)雷宁等销售放量&使得公司的收入及业绩大幅增长&且呈现出环
比增长的态势% ,--1年一季报&公司主营业务收入同比增长/$(&净利润同比增长/3/(*,--1年
半年报&主营业务收入同比增长3,(&净利润同比增长/&&(*,--1年三季报&主营业务收入同比
增长工!2(&净利润同比增长/!$(%

公司未来利润的增长点在于贝科能的继续放量)新产品的上市)海外市场的销售放量)出租
物业将带来稳定的租金收益%而公司未来的股价催化剂可能是亮丽的年报与,--$年一季报)参股
公司星昊医药有望在创业板上市)新产品的上市%

东信和平!--,-/1"

三向拓展确立成长趋势
考虑到现有业务增长前景) 新项目可能带来的进一步增长空间以及公司股票属于中小板&

中信建投分析师认为&可给予东信和平-$年2&倍45的估值&维持对公司+增持(的投资评级%

公司占据中移动第一大6*7卡供应商位置&与海外3&个国家的1%家运营商建立了供货关系%

现有客户关系的深化)相关地区较低的通信普及率和未来向28演进的需求将推动业务的中长期
成长&预计公司未来两年6*7卡出货量复合增长率将达到%3!%

智能卡特有的安全性)便利性推动其不断向金融)交通)政务)物流等领域渗透&为公司拓展
新产品带来机遇% 其中&银行卡和电子标签将成公司重要战略增长点% 公司已成功入围中行)农
行)招行等的*9卡供应商招标&客户开拓成效初显% 预计-.年公司银行卡业务贡献约/亿元收入%

此外&公司计划投资上游模块封装&将目前外包模式转为内部生产%由于公司智能卡产品已
形成相当的规模效应!-1年约%亿片")模块封装技术成熟&因此项目的市场和技术风险较小%预计
完全达产后能降低约3---"&---万元成本%

莫高股份!!--&32"

基本面拐点出现
基于对公司成长性的明确判断&国都证券分析师首次给予莫高股份#强烈推荐":(的投资

评级%

葡萄酒行业的原料壁垒极高&产品质量素有#三分靠工艺&七分靠原料(之说%莫高葡萄酒原
料全部来自河西走廊&这一地区是我国最好的酿酒葡萄产区&自然条件优于被认为是葡萄酒之乡
的法国波尔多地区% 公司产品品质遥遥领先于其它品牌&#莫高精品冰葡萄酒( 是唯一的国宴用
葡萄酒&#金爵士黑比诺(被列为国家特供高档葡萄酒&只是由于莫高葡萄酒销售长期局限于西北
地区&产品品质目前还尚不为全国范围内消费者所熟知%

公司现有葡萄酒产能约为#---吨& 在建的/0#万吨葡萄酒国际酒庄项目预计-$年下半年投
产&届时公司将具有;万吨产能&可支撑!<$亿元的销售收入&满足'=&年的销售需求&公司长期成
长空间巨大%

公司新上任的管理团队年富力强)进取意识明显&上任后很快明确了向外扩张的主基调&并
引入了#直分销(营销模式&重新梳理了产品体系&同时开始着手借助资本市场助推发展% 基于目
前良好的增长势头和可持续发展潜力&分析师认为公司已进入规模扩张与利润释放并重的时代&

业绩将在未来2"&年内持续释放% !记者 龙跃 整理"
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大规模整合推动造纸业步入上升周期
'&&+

年造纸印刷行业投资策略

"

中信证券 许骏

节能环保政策与,造纸产业政

策-合力推进了造纸印刷行业的大

规模整合%

;--$

年对造纸行业的投

资策略是&把握行业整合背景下的

上升周期&充分分享行业超预期净

利润增长%

两大政策加速推进行业整合

根据今年
!

月
3

日发布的 ,国务

院关于印发节能减排综合性工作方

案的通知-&造纸行业主要淘汰年产

2>3

万吨以下草浆生产装置)年产
/>1

万吨以下化学制浆生产线) 排放不

达标的年产
/

万吨以下以废纸为原

料的纸厂%其中&

-1

年淘汰
;2-

万吨&

+十一五(期间淘汰
!&-

万吨%而目前

我国的小造纸厂多生产以草浆为主

的低档文化纸和普通瓦楞纸% 预计

关停的
!&-

万吨中
3-?

为低档文化

纸&

!-(

为普通瓦楞纸% 显而易见&

小造纸厂的关停将首先直接影响文

化纸和瓦楞纸的市场供求关系%

-!

年文化纸产量为
/;;-

万吨&

含低档文化纸
&&-

万吨)高档文化纸

!1-

万吨&消费量为
/;/-

万吨&供求

基本平衡%预计
-.

年以前需关停
;&-

万吨低档文化纸& 这意味着文化纸

的供求关系发生根本性的逆转% 低

档文化纸严重供不应求&价格上涨&

成本下降& 需求缺口向高档文化纸

转移&带动其价格上涨%价格和毛利

率的大幅提升将促使文化纸净利润

大幅超预期增长%

出于谨慎性原则 & 我们仍判

断&低档文化纸
-$

年净利润将超预

期增长
;--(

&高档文化纸
-$

年将超

预期增长
/3;(

&

-.

年上市公司高档

文化纸的净利润相对
-$

年仍将同

比增长
$-(

以上& 其动力主要来源

于平均价格上涨和产能扩张%

同时&由于文化纸新产能的持

续集中上马能大量吸收行业内的

固定资产投资& 从而缓解新闻纸)

铜版纸等供大于求的状况&提高白

卡纸等供不应求的程度&这将大大

改善全行业的盈利水平%

瓦楞纸通常分为以低质废纸

!以草纤维为主" 的普通瓦楞和完

全使用高质量废纸和本色针叶浆

的高强瓦楞&目前约各占一半% 小

瓦楞纸厂基本只生产普通瓦楞纸&

其退出将拉动高强瓦楞的进口&瓦

楞纸消费升级被人为加速% 国内大

型箱板纸厂将由此开辟高强瓦楞

广阔的市场% 此外&此类纸厂的关

停将带来麦草需求的大幅锐减&同

样对文化纸厂降低成本有利%

,造纸产业发展政策-将进一步

推动行业整合%该文件在+节能环保(

方面给出了更多的具体指标&而另外

两大焦点+明确产业准入条件(和+发

展国际级大型纸业集团(则是直接指

向了行业整合% 新建)扩建制浆项目

单条生产线较大的起始规模束缚了

大量中小型造纸企业的未来发展&未

来产能扩张几乎成为大型企业或者

说上市公司的专享*相关条款支持国

内企业通过兼并)联合)重组和扩建

等形式& 发展
/-

家左右
/--

万吨至

2--

万吨制浆造纸企业&发展若干家

年产
2--

万吨以上具有国际竞争力

的大型制浆造纸企业集团%上市公司

凭借现有较大的生产规模存量及融

资渠道等方面的优势将可率先脱颖

而出% 从目前情况来看&上市公司中

玖龙)理文)华泰)晨鸣)太阳)美利

!集团层面" 已达到百万吨级& 而博

汇)岳纸)景兴)银鸽)山鹰等在+十一

五(期间冲击百万吨级应无悬念%

行业全面进入上升周期

两大政策加速推进了行业的

大规模整合&产能进一步向大纸厂

或者说上市公司集中% 小企业!

&

万

吨以下"被+节能环保(政策关停 &

中型企业!

&=/-

万吨 "被 ,造纸产

业政策-的准入条件限制了发展空

间&无论是关停产生的需求转移还

是每年自然增长的需求&主要为大

型企业!文化纸
/-

万吨以上 &其他

纸
2-

万吨以上"特别是上市公司所

瓜分% 尽管
;--$=;-/-

年的额定绝

对增长量为
/2&-

万吨 !参照 ,造纸

产业政策 -"不大 &但考虑到
!&-

万

吨的关停产能的补充&总共
;---

万

吨的新增产能很大部分落到现在

占总产量
2-(

的
2-

万吨级以上的超

大型企业 !现有总产能约
;---

万

吨"&实际产能扩张空间极大%

行业全面进入上升周期% 文化

纸受供求关系驱使&将步入新一轮

产能扩张运动 !

;--$=;-/-

年"&集

中释放于
;--.=;-//

年% 两大政策

对其产生结构性影响&

-.

年前
3&(

的低档文化纸产能将被关停&促使

文化纸价格连续上涨和原材料麦

草等价格下降 & 显著增加销售收

入&大幅提升毛利率% 而其他纸种

受文化纸吸收固定资产投资影响&

产能扩张将低于消费增长%

-1

年上

游原料价格上涨增速趋缓&下游市

场随着供给增长趋缓和需求稳步

增长而改善&这些纸种价格受到成

本推动&盈利能力得到提升%

从实际情况来看&今年三季度

以来所有纸种价格均呈现显著上

升趋势%文化纸价格持续显著上涨&

但成本并无显著变动& 表现为较为

纯粹的需求拉动型价格上涨* 而白

卡纸价格的持续显著上涨& 除去原

材料)能源成本上升等因素外&需求

旺盛也是推动因素&作为食品饮料)

药品)化妆品等的包装材料&白卡特

别是高档白卡纸的需求在未来将继

续稳步高速增长*铜版纸)新闻纸)

箱板纸和瓦楞纸受上游浆价上涨和

废纸价格上涨的影响& 都表现为明

显的成本推动型价格上涨%今年
/=$

月行业利润同比增速大幅超越收入

同比增速!

3-(@A;/>&(

"&关键因素

是由行业整合引发的纸价普涨和期

间费用率下降%

主要上市公司三季度的经营

状况也很好地验证了上述观点% 低

档文化纸占一定比例的公司&由于

低档文化纸均大幅提价&成本却稳

中略有下降 & 使得毛利率大幅上

升&三季度单季的净利润两倍于上

半年平均水平&代表公司有博汇纸

业)银鸽投资 *高档文化纸占一定

比例的公司&其高档文化纸有所提

价&成本也有所上升&毛利率上升&

三季度实际经营业绩超过上半年

平均水平& 代表公司华泰股份)晨

鸣纸业% 而没有文化纸或文化纸比

重太小的公司&综合毛利率及单季

经营业绩变化不显著%

投资策略

生产文化纸的
1

家上市公司将

充分享受到文化纸子行业净利润因

关停小纸厂而产生的超预期增长&

文化纸占比大) 贡献利润较多的上

市公司其总体盈利预测增长率较

高%其余大宗纸种&由于行业进入上

升周期& 同样会获得超过市场平均

预期的净利润增长% 维持对能充分

分享行业超预期净利润增长的博汇

纸业)华泰股份)晨鸣纸业)银鸽投

资等公司的+买入(评级&上调对景

兴纸业的评级至+买入(%

博汇纸业（
%&&(%%

）：按最新

股本给出
-1=-.

年
546

为
->&.

)

/>;3

)

/>&3

元的预测&维持+买入(评级%公

司拥有
;&

万吨的低档文化纸产能&

目前售价已达
&$--=&.--

元& 关停

小造纸促使其
-$

年业绩将超预期

大幅增长% 今年三季度经营状况上

佳&预计全年业绩将达预期 *增发

顺利完成&预计明年盈利翻倍% 白

卡业务进一步高端化&已成为烟卡

龙头&未来产能将大幅扩张 &子行

业地位不断提升&由此产生
-.

年业

绩大幅增长的潜力!现有盈利预测

未包含此预期"%

华泰股份（
%&&.,*

）：考虑到

潜在的增发&在顺利完成股改业绩

增长承诺的前提下&明年业绩的喷

发对公司更为有利%

-$

年
546

预测

为
/>$-

元&维持+买入(评级%由于转

产& 公司文化纸比重将由
/1(

上升

至
'1(

& 对新闻纸的依赖将大大降

低% 文化纸比重增加将使公司业绩

超预期大幅增长% 公司原有高档文

化纸在三季度
!;--

元的基础上再

度提价至
!!--

元*转产的新型文化

纸获得了市场的更多认同&价格已

由最初的
&!--

元提升至
&$--

元% 纵

向一体化有待时日%

!"

年后有望迎来快速增长

"

渤海投资研究所 秦洪

国投新集主营业务为煤炭采

掘 )洗选和销售 &旗下拥有
3

座生

产矿井& 合计核定产能为
/-&&

万

吨&资源储量
/-/>!

亿吨 % 公司主

要煤种为气煤和
/B'

焦煤&具有中

灰 )低硫 )特低磷 )高挥发和高发

热量等特征& 主要产品为动力煤

!

3$-- =&&--CDEBF

"& 主要用作发

电)冶金)石化和建材等行业的锅

炉 燃 料 & 副 产 品 主 要 为 煤 泥

!

2!--=3$--CDEBF

"&主要用作以低

热值为燃料的热电厂%

区域优势放大行业景气效应

煤炭行业近期景气旺盛&不仅

因为冬季历来是用煤高峰期&而且

还源自全球能源高价格时代的来

临& 赋予了煤炭价格持续上涨动

能% 同时&我国近年来的煤炭产业

政策也有利于提升我国对煤炭价

格的定价权%

而对于国投新集所处的华东

区域来说&煤炭生产企业的日子可

能过得更好%对比华北)东北)华东)

华中和西北地区煤炭库存量以及

相应的增长率发现&在
!=.

月和
//=

/

月的煤炭库存变化上&华东地区库

存下降率的幅度是五个地区中最

大的&反映出该地区煤炭需求激增

情况% 今年
/;

月份&上海消费地到

厂的大同煤)蒙煤和贫瘦煤的价格

分别为
&2&

元
B

吨)

&;$

元
B

吨和
&/-

元
B

吨&相对于去年同期分别上涨
!$

元
B

吨)

12

元
B

吨和
/!-

元
B

吨&涨幅在
/3?

=2-?

* 江苏南京消费地晋城煤)淮

北煤和陕西煤价格分别为
&3-

元
B

吨)

&&-

元
B

吨和
&$-

元
B

吨不等&相对

去年年底上涨
2-

元
B

吨 )

&&

元
B

吨和

!-

元
B

吨&涨幅
!?=/-?

之间%

拥有运输半径优势的国投新

集有望充分享受华东地区煤炭的

景气度&从而放大行业景气所带来

的利润释放效应%

,(

年将进入高速增长期

从公司基本面来看&国投新集

资源储量
/-/>!

亿吨& 约占华东地

区总储量的
1?

% 目前公司拥有新

集一矿)新集二矿)新集三矿和刘

庄矿等四座矿井&地质储量总合为

;1>$-

亿吨&可采储量
/->$/

亿吨&合

计年核定生产能力
/-&&

万吨%上述

四座矿井剩余服务年限分别为
3/

年)

2$

年)

/.

年和
/!-

年%

除现有的四座矿井&公司目前

还有板集和口孜东两处在建矿井

!募集资金的投入项目"% 两处矿

井地质总储量
/2>/;

亿吨& 可采储

量
&>.2

亿吨% 板集矿井设计年生产

能力为
2--

万吨& 口孜东矿井设计

年生产能力
&--

万吨& 预计将分别

于
;--.

下半年和
;-//

年建成投产&

建成后剩余生产年限分别为
3.

年

和
!-

年% 因此&公司产能将在
;--.

年下半年增至
/2&&

万吨&

;-//

年增

至
/$&&

万吨%

目前的增长主要依赖于行业

景气所带来的煤炭价格上涨&属于

典型的内涵式增长% 而在
-.

年后&

由于募集资金项目的逐渐投产&从

而使得公司的产量迅速提升&有利

于推动着公司进入高增长期%

值得指出的是&公司具备储量

的比较优势%按照目前存量资产和

-!

年核定的生产能力&公司目前资

源能够开采
/2&

年& 位居所有煤炭

类上市公司首位% 每股资源量
->&$

吨&位居煤炭类上市公司中枢% 同

时公司未来增量可期%

总体来看&预计公司
-$

年每股

收益
->;1

元&可赋予
-$

年
2&

倍市盈

率&再考虑到二级市场的新股溢价

效应& 该股二级市场定位区间为

.>3&

元至
//>$

元%

机构评论

兴业证券：
!"#$$

元左右! 国投

新集毛利率处于行业较低水平"但

其
%&'

却处于中上游水平"这主要

是由资源#煤种#区位#持续性和一

体化等核心竞争优势决定的!

天相投资：
(#))!(#()

元! 公

司是安徽省四大煤炭生产企业之

一"地处华东"紧临长江三角区"具

有优越的地理条件!

中信建投：
(#*)!!)+,)

元! 国

投新集各矿区开采煤层的主要煤

种为气煤和
!-.

焦煤"具备中灰#低

硫#特低磷#高挥发和高发热量的

特征"可作为炼焦配煤和优质动力

煤"是市场紧缺的煤种!

国元证券：
(+/)!!)+/)

元! 煤炭

上市公司具有良好的发展前景!煤炭

资源整合#资产注入给煤炭上市公司

带来了机遇!按行业平均市盈率水平

计算"我们认为未来公司短期目标价

在
!!

元"长期目标价在
!0

元"预计公

司上市首日股价波动区间在
(+/!!)+/

元!（记者 龙跃 整理）

用友软件$

,&&-++

%

运行在高速增长轨道上
天相投资分析师维持对用友软件+增持(的投

资评级%

;--&

年公司成功转型为管理软件企业后&各年度

利润总额同比增速始终保持在
2-?

左右!剔除投资收

益和公允值变动收益"% 分析师还认为&至少在未来两

年&阻碍公司业绩高速运行的因素出现的概率不大%

首先&外部环境没有改变% 目前国内企业信息化

率仅为
/-?

&未来中小企业对管理软件等
*+

产品的购

买需求很大&预计未来两年国内管理软件市场的销售

额将保持
/&?

左右的年均增速& 到
;--.

年将突破
/--

亿元% 鉴于公司在行业内的领导地位&预计公司的管

理软件收入在未来两年将保持
;-?

以上的年均增长%

其次&公司有充足的资金作为保障% 初步估算

公司
-$

年的研发投入以及用友软件园二期和三期

建设需要的资金量超过
/-

亿元&虽然目前公司的流

动资金和交易性金融资产之和仅有
!>1

亿元&但考虑

到公司持有北京银行
&&--

万股股份&按照最新的收

盘价计算&出售这部分股票后可获得收入
/-

亿元左

右% 因此这部分收入可以保证公司未来的持续投

入&而不会出现资金链断裂的情况%

双鹭药业$

&&'&.+

%

业绩快增估值低
东方证券分析师认为&双鹭药业是生物制药板

块内估值最便宜的股票之一&首次给予+买入(的投

资评级%

双鹭药业前身成立于
/..3

年& 最初由徐明波博

士创立&新乡白鹭化纤集团投资成立% 经过
/-

年的发

展&成长稳健&公司于
;--3

年上市%公司主要生产生物

药和生化药&近年来&公司产品逐渐聚焦抗肿瘤)心血

管)肝病三大领域&截至
;--1

年半年报&生物药的毛利

率为
.;?

&其销售收入占比为
;.?

&主要产品有立生

素)欣吉尔)迈格尔)扶济复*生化药的毛利率为
&-?

&

销售收入占比为
1/?

&主要产品有贝科能)三磷酸胞

苷二钠)依思美)固林)固通宁)注射用胸腺肽%

;--1

年由于贝科能)欧宁)雷宁等销售放量&使

得公司的收入及业绩大幅增长&且呈现出环比增长

的态势%

;--1

年一季报&公司主营业务收入同比增

长
/$?

&净利润同比增长
/3/?

*

;--1

年半年报&主营

业务收入同比增长
3;?

& 净利润同比增长
/&&?

*

;--1

年三季报&主营业务收入同比增长
!2?

&净利

润同比增长
/!$?

%

公司未来利润的增长点在于贝科能的继续放

量)新产品的上市)海外市场的销售放量)出租物业

将带来稳定的租金收益% 而公司未来的股价催化剂

可能是亮丽的年报与
;--$

年一季报)参股公司星昊

医药有望在创业板上市及新产品的上市%

东信和平$

//'/$(

%

三向拓展确立成长趋势

考虑到现有业务增长前景)新项目可能带来的

进一步增长空间以及公司股票属于中小板&中信建

投分析师认为& 可给予东信和平
-$

年
2&

倍
45

的估

值&维持对公司+增持(的投资评级%

公司占据中移动第一大
6*7

卡供应商位置&与海

外
3&

个国家的
1;

家运营商建立了供货关系% 现有客

户关系的深化) 相关地区较低的通信普及率和未来

向
28

演进的需求将推动业务的中长期成长& 预计公

司未来两年
6*7

卡出货量复合增长率将达到
;3!

%

智能卡特有的安全性)便利性推动其不断向金

融)交通)政务)物流等领域渗透&为公司拓展新产

品带来机遇% 其中&银行卡和电子标签将成公司重

要战略增长点% 公司已成功入围中行)农行)招行等

的
*9

卡供应商招标&客户开拓成效初显% 预计
-.

年

公司银行卡业务贡献约
/

亿元收入%

此外&公司计划投资上游模块封装&将目前外

包模式转为内部生产% 由于公司智能卡产品已形成

相当的规模效应!

-1

年约
;

亿片")模块封装技术成

熟&因此项目的市场和技术风险较小% 预计完全达

产后能降低约
3---"&---

万元成本%

莫高股份$

,//-0.

%

基本面拐点出现
基于对公司成长性的明确判断&国都证券分析

师首次给予莫高股份+强烈推荐
":

(的投资评级%

葡萄酒行业的原料壁垒极高& 产品质量素有

+三分靠工艺&七分靠原料(之说% 莫高葡萄酒原料

全部来自河西走廊&这一地区是我国最好的酿酒葡

萄产区&自然条件优于被认为是葡萄酒之乡的法国

波尔多地区% 公司产品品质遥遥领先于其他品牌&

+莫高精品冰葡萄酒( 是唯一的国宴用葡萄酒&+金

爵士黑比诺(被列为国家特供高档葡萄酒&只是由

于莫高葡萄酒销售长期局限于西北地区&产品品质

目前还尚不为全国范围内消费者所熟知%

公司现有葡萄酒产能约为
&---

吨&在建的
/>&

万

吨葡萄酒国际酒庄项目预计
-$

年下半年投产& 届时

公司将具有
;

万吨产能&可支撑
!=$

亿元的销售收入&

满足
2=&

年的销售需求&公司长期成长空间巨大%

公司新上任的管理团队年富力强)进取意识明

显&上任后很快明确了向外扩张的主基调&并引入

了+直分销(营销模式&重新梳理了产品体系&同时

开始着手借助资本市场助推发展% 基于目前良好的

增长势头和可持续发展潜力&分析师认为公司已进

入规模扩张与利润释放并重的时代&业绩将在未来

2"&

年内持续释放% （记者 龙跃 整理）

股票简称 股票代码 总股本
本次公开

发行股份

每股

净资产
上市日期

国投新集
"#$%$& $&'()*

亿股
+'(,

亿股
,',)

元
$,

月
$(

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

('&&

元
,%'*)

倍
)'+*"-

网下向询价对象配

售和网上定价发行

相结合

国泰君安

主营业务 煤炭采掘#洗选和销售

代码 名称 机构名称 研究日期 最新评级 上次评级 调整方向

)))$(.'/0

中联重科 中信证券
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))(,&'/0

柳工 中信证券
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

)),),*'/0

苏宁电器 申银万国
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))+$'/2

三一重工 中信证券
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$)*3/2

上海汽车 申银万国
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$)*'/2

上海汽车 长江证券
,)).$,$. $1

推荐
$1

推荐 维持$多%

"))$%('/2

中牧股份 中信证券
,)).$,$. $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))+."'/2

天鸿宝业 国信证券
,)).$,$. $1

推荐
$1

推荐 维持$多%

"))%"+'/2

岳阳纸业 国信证券
,)).$,$. $1

推荐
$1

推荐 维持$多%

"))%""'/2

博汇纸业 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))*&,'/2

风帆股份 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))+)&'/2

华泰股份 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)),)".'/0

景兴纸业 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))"%'/2

银鸽投资 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))",('/0

长安汽车 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))*&&'/0

晨鸣纸业 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))&$('/0

美利纸业 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))%($'/0

中国重汽 中信证券
,)).$,$" $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))*),'/0

金融街 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

))))),'/0

万科
4

中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

))))"+'/0

中兴通讯 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))+.'/2

歌华有线 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))*&'/2

保利地产 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))()'/2

中国联通 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))".'/2

冠城大通 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$",'/2

香江控股 中信证券
,)).$,$( $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))(*+'/2

莫高股份 国都证券
,)).$,$( $1

强烈推荐
5

首次关注

"))&)*'/2

鹏博士 招商证券
,)).$,$( $1

强烈推荐
$1

强烈推荐 维持$多%

"))&(&'/2

银座股份 银河证券
,)).$,$* $1

推荐
+1

中性 调高

"))+*&'/2

国阳新能 中信证券
,)).$,$* $1

买入
,1

增持 调高

")$))$'/2

大同煤业 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

")$$$$'/2

中国国航 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

")$"%%'/2

潞安环能 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))(*.'/2

山东黄金 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))(&+'/2

海油工程 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))*&%'/2

中金黄金 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))*%$'/2

龙元建设 国泰君安
,)).$,$* $1

增持
$1

增持 维持$多%

")),(&'/2

首旅股份 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$,+'/2

兰花科创 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$+&'/2

中青旅 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))$)*'/2

上海汽车 国泰君安
,)).$,$* $1

增持
$1

增持 维持$多%

)),$*.'/0

方圆支承 海通证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)),$(%'/0

三特索道 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

")))$$'/2

华能国际 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))),.'/2

华电国际 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

"))),%'/2

南方航空 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))%++'/0

神火股份 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)),)+,'/0

苏泊尔 申银万国
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)),),*'/0

苏宁电器 国信证券
,)).$,$* $1

推荐
$1

推荐 维持$多%

)))++&'/0

潍柴动力 国泰君安
,)).$,$* $1

增持
,1

谨慎增持 调高

)))(+%'/0

粤电力
4

中信证券
,)).$,$* $1

买入
,1

增持 调高

)))(&$'/0

威孚高科 东方证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))%.,'/0

新中基 东方证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))%&+'/0

西山煤电 中信证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))&+.'/0

秦川发展 东方证券
,)).$,$* $1

买入
$1

买入 维持$多%

)))&&&'/0

峨眉山
4

中信证券
,)).$,$* $1

买入
+1

持有 调高

最新买入评级个股

我国文化纸生产量与消费量一览


