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向特定对象发行股份购买资产暨关联交易报告书摘要
特别风险提示

一!经济环境及市场波动风险
干散货航运业是一个同全球贸易和区域贸易发展密切相关的行业" 全球和各地区的

经济增长呈现出明显的周期性特点#从而使国际贸易的增长出现波动" 干散货航运市场供
需状况取决于不同的因素#行业整体的供给能力即运力#由全球干散货船队的船舶数量及
载货能力!航线调配!新船交付和旧船拆解数量或转为其它用途的状况决定" 由于行业需
求的变化难以准确预测#而且船舶建造需要一定的周期#这使得行业运力的调整与需求的
变化有时可能会出现不匹配#导致干散货航运业供需状况处于不均衡的状态" 一旦行业出
现运力过剩#将出现行业运价下降或装载率降低#对干散货航运公司的盈利状况将造成负
面影响"

二!盈利预测风险
本公司管理层对0112年的盈利情况进行了预测# 利安达信隆会计师事务所有限责任

公司$%利安达&'对0112年度的盈利预测报告进行了审核并出具了(中国远洋控股股份有
限公司盈利预测审核报告)"

上述盈利预测所采用的基准和假设是根据法规要求而编制及采用# 该盈利预测报告
是公司管理层在最佳估计假设的基础上编制的#但所依据的各种假设具有不确定性#投资
者在进行投资决策时应谨慎使用"

本公司所在的国际航运市场显示出一定的波动性# 行业供需关系及运价波动通常较
大#0113年的盈利情况难以准确预测" 若预测盈利情况与实际结果相差较大#则盈利预测
无法为投资者提供有用的决策信息" 因此本公司并未就本次交易完成后的经营情况出具
0113年盈利预测报告" 但为更好的帮助投资者了解本次收购目标公司所在行业的特点以
及在0113年的发展趋势#本公司对0113年干散货航运市场发展趋势和目标公司运营状况进
行了讨论和分析" 详情请见本摘要第七章管理层讨论与分析"

三!物业瑕疵风险
目标公司涉及部分自有物业未办理房地产权证或房屋所有权证"

截至0112年45月2日#尚未办理房屋所有权证的房屋建筑面积为5675890平方米#与截
至0112年:月;1日非公开发行收购资产涉及的房屋总建筑面积001#533877平方米比较#该
部分未取得权属证明的房屋建筑面积仅占约18:3<" 尚未办理房地产权证或房屋所有权证
的自有物业为青岛远洋下属子公司的自有物业" 根据青岛远洋于0==2年55月2日出具的
(关于青岛远洋运输有限公司待完善自有物业情况的说明)# 青岛远洋目前正在积极与相
关主管部门进行沟通# 并预计自0==2年55月2日起53个月内办理完毕上述权属未完善物业
的产权证" 中远总公司于0==2年55月2日出具了承诺函#承诺将会协助青岛远洋办理该等
房产的产权证#由此而发生的相关费用均由中远总公司承担" 届时#如果因该部分物业未
能取得产权证而给中国远洋造成任何不利影响# 中远总公司承诺补偿由此而给中国远洋
造成的所有损失"

第一章 绪言
为进一步增强本公司的综合竞争力#本公司拟收购中远集团$指中国远洋运输$集团'

总公司! 其全资或控股的子公司及其直接或间接控制的其他企业' 下属的干散货航运资
产" 本次收购的目标资产包括*向中国远洋运输$集团'总公司$%中远总公司&'收购其持有
的中远散货运输有限公司 $%中远散运&'5==<的股权! 青岛远洋运输有限公司 $%青岛远
洋&'5==<的股权以及深圳远洋运输股份有限公司$%深圳远洋&'65890<的股权#向广州远
洋运输公司$%广州远洋&'收购其持有的深圳远洋:8;9<的股权#以及通过本公司的全资子
公司中远太平洋投资控股有限公司$%中远太平洋投资&'向中远$香港'集团有限公司$%中
远香港&'收购其持有的*>?@AB CDAE #BFAGHIABH (DIDHA@ $%*>?@AB CDAE&' 511<的股权"

上述目标资产的总对价为;#6:1#7::8;5万元"本公司拟向包括中远总公司在内的特定投资
者非公开发行%股股票#新发行的股票和募集的人民币现金将用于购买上述目标资产"

中国远洋于0112年7月;日召开第一届董事会第三十一次会议#决议批准了(关于公司
非公开发行%股股票预案)等非公开发行%股股票收购资产之相关议案#并提交股东大会进
行审议" 0112年7月;日#中国远洋分别与中远总公司和广州远洋签署了(股份认购暨资产
收购协议)和(深圳远洋运输股份有限公司之股份转让协议)#中远太平洋投资和中远香港
签署了(关于*>?@AB CDAE #BFAGHIABH (DIDHA@的股份买卖协议)"

中国远洋于0112年51月0;日召开0112年第一次临时股东大会!%股类别股东会和"股
类别股东会审议通过了(关于公司非公开发行%股股票预案)等非公开发行收购资产之相
关议案#关联股东中远总公司回避表决"

0112年50月52日#中国证监会以证监公司字+0112,017号文核准中国远洋向中远总公
司发行3:6#021#352股人民币普通股购买相关资产#以证监公司字+0112,051号文同意豁免
中远总公司应履行的要约收购义务"

本报告书及其摘要根据中国证监会(关于上市公司重大购买!出售!置换资产若干问
题的通知)及向特定对象发行股票的相关规定编制#以供投资者决策参考之用"

第二章 本次资产购买的背景和基本情况
一!本次资产购买的背景和目的
本集团$指本公司及其全资或控股的子公司及其直接或间接控制的其他企业'是全球

规模最大和最具竞争力的从事集装箱航运!物流!码头和集装箱租赁业务的综合性企业之
一#致力于发展成为全球领先的综合航运公司#成为一家业务贯穿航运价值链!为全球客
户提供高品质服务的航运和物流供应商"

为实现上述业务发展目标#本集团一方面致力于巩固和提高现有业务的盈利能力#进
一步提升市场地位和竞争力-另一方面#本集团也寻求更好的业务拓展机会#逐步进入干
散货航运等其它航运业务领域#延伸业务链#寻求新的利润增长点#同时降低集装箱航运
市场周期性波动对本公司业务的影响"

作为中远总公司的上市旗舰和资本平台# 本公司计划收购中远集团的干散货航运核
心资产#以实现本集团的战略目标" 目标资产均为中远集团的干散货航运核心资产"

本次收购完成后#本集团将进一步延伸航运主业的价值链#发展成为一家拥有集装箱
航运!干散货航运!物流!码头和集装箱租赁等多种业务的综合航运公司#并向成为全球领
先的综合航运公司的战略目标迈出重要一步" 同时#通过发挥协同效应#增加本集团的盈
利来源#增强了本集团的财务实力和抗风险能力#本公司的综合实力和整体竞争力将得到
大幅度增强#有利于本公司的长远发展和股东价值的提升"

二!本次资产购买的基本情况
$一'目标资产
中国远洋拟向中远总公司收购其持有的中远散运511<的股权! 青岛远洋511<的股权

以及深圳远洋65890<的股权#向广州远洋收购其持有的深圳远洋:8;9<的股权#以及通过
本公司的全资子公司中远太平洋投资向中远香港收购其持有的*>?@AB CDAE 511<的股
权"

本次收购前中国远洋与目标公司$指中远散运!青岛远洋!深圳远洋和*>?@AB CDAE'

的股权关系如下图所示*

$二'目标资产的价格
本次目标资产的交易价格以中通诚资产评估有限公司$%中通诚&'出具的资产评估报

告确定的评估结果为基准" 中远散运!青岛远洋和深圳远洋的评估结果已经国务院国有资
产监督管理委员会$%国资委&'核准#*>?@AB CDAE系境外注册公司#其对价以资产评估报
告确定的评估结果为基准" 本次收购目标资产在评估基准日$011:年50月;5日'的总体资
产评估结果为;#352#210860万元"

鉴于中远总公司!广州远洋!中远香港在0112年:月;1日之前从目标资产共收取011:年
度利润分配额;25#900872万元# 且中远总公司于0112年;月份以56#23:839万元现金对中远
散运进行增资" 因此#在确定收购价格时#将中远总公司!广州远洋和中远香港从目标资产
收取的011:年度利润分配额作为调减因素# 而将中远总公司对中远散运的增资作为调增
因素" 调整后的目标资产收购价格为;#6:1#7::8;5万元"

$三'对价的支付
本公司拟非公开发行不超过5#07:#7;2#506股$含5#07:#7;2#506股'%股股票并以新发

行的股票和募集的人民币现金支付购买目标资产的对价" 其中#中国远洋将向中远总公司
发行3:6#021#352股%股股票用以支付购买中远散运511<的股权! 青岛远洋511<的股权以
及深圳远洋65890<的股权的对价#其余拟发行股份将向特定投资者发行#并以所募集的人
民币现金支付购买中远香港持有的*>?@AB CDAE511<的股权和广州远洋持有的深圳远洋
:8;9<的股权的对价" 如募集的人民币现金净额低于*>?@AB CDAE511<的股权和深圳远洋
:8;9<的股权的对价#不足部分以中国远洋自有资金和 J或金融机构借款等方式解决"

$四'本次收购后公司的股权结构

注* 假设非公开发行4#07:#7;2#406股#其中向中远总公司发行3:6#02=#342股"

本次收购完成后#本公司将直接和间接持有中远散运!青岛远洋!*>?@AB CDAE和深圳
远洋4==<的股权"

$五'本次收购前后公司控制权的变化
本次收购前本公司的总股本为3#747#;;2#0;;股" 假设非公开发行4#07:#7;2#406股#

其中向中远总公司发行3:6#02=#342股#本次收购前后本公司的股本结构如下*

股东名称
收购前 收购后

股票数量!股" 持股比例 股票数量!股" 持股比例

中远总公司!##" $#%%$#&'(#)&) %!*+), %#$!(#!$+#'+$ %"*+$,

公众投资者 $#"'$#$')#$$' $&*(", $#)()#!""#)%" $'*(',

其中$- 股 !#)&"#&')#$$' .+*++, .#.!'#%""#)%" .!*)+,

/ 股 .#%&+#'++#+++ .&*(", .#%&+#'++#+++ .%*.',

合计 &#(!(#"")#."" !++, !+#.!'#.)$#"%) !++,

注*''代表'HKHAL>EB 'MKNAM>?@AN#指国家股股东"

本次收购后#中远总公司将持有本公司不少于9;8=6O的股权" 因此#本次收购不会导
致本公司控制权发生变化"

第三章 本次资产购买交易各方的情况
一!资产出售方中远总公司的基本情况
$一'中远总公司的基本情况
公司名称*中国远洋运输$集团'总公司
注册地及办公地点*北京市东长安街六号
法定代表人*魏家福
注册资本*5#7==#===#===元

企业类型*全民所有制
企业法人营业执照注册号*5=====5===56;

税务登记证号码*京税证字55=5=55====56;=

中远总公司为本公司的控股股东# 是国资委管理的特大型国有企业集团之一" 截至
0==:年50月;5日#中远集团为世界第二大综合航运企业" 除本集团经营的业务外#中远集
团目前还主要经营干散货航运!油轮及其他液体散货航运!杂货及特种船航运!船舶修理
及船舶改装!船舶建造!提供船用燃油!金融服务!船舶贸易服务和提供海员及船舶管理等
业务"

$二'财务状况
根据中远总公司0==:年的财务报告#中远总公司合并口径的财务状况如下*

5!合并资产负债表主要数据
单位*人民币元

.++'年!.月"!日

资产总计 !$'#!!.#)'$#&%!*"&

负债合计 )$#&'!#!%$#.&$*$"

少数股东权益 ."#+&&#'+&#.%%*!'

所有者权益合计 $&#!'"#++.#"!!*)(

0!合并利润表主要数据
单位*人民币元

.++'年

主营业务收入 !..#&&.#$(%#&&$*$)

营业利润 !+#.+.#$.+#"&+*+!

利润总额 !%#+$+#((&#$!)*.!

净利润 &#)!"#"&"#$&.*(%

$三'主要业务最近三年发展状况
0==6年至0==:年#中远总公司拥有和控制各类船舶从:;2艘增加至259艘#船舶总载重

吨由;#996万载重吨提高到6#057万载重吨#货运量由02#=0;万吨提高到;9#:52万吨" 截至
0==2 年: 月;= 日# 中远总公司拥有和控制各类船舶共23:艘# 合计6#26580: 万载重吨"

0==6年至0==:年#中远总公司的总资产由5#06=873亿元上升到5#6:585;亿元#所有者权益由
5308=:亿元上升到6358:;亿元#主营业务收入由7;682=亿元上升到5#003830亿元"

二!资产出售方中远香港的基本情况
$一'中远香港的基本情况
公司名称*中远$香港'集团有限公司

!&'!& $">BP Q>BP' *N>RS (DIDHA@

注册地及办公地点*香港中环皇后大道中53;号90楼
董事长*魏家福
注册资本*;#077#6;;#729港元
企业类型*有限责任公司
中远香港于5776年3月在香港成立#是中远集团在海外重要的区域管理本部和企业群

体" 经过多年的发展#中远香港已经成为香港大型中资企业之一" 除全资子公司香港航运
外#中远香港拥有的主要全资或控股企业还包括*中远国际控股有限公司$%中远国际&'!

中远$香港'工贸控股有限公司!中远$香港'置业有限公司!香远$北京'投资有限公司等"

$二'财务状况
根据中远香港0==:年经审计的财务报告#中远香港合并财务数据如下*

5!合并资产负债表主要数据
单位*千美元

.++'年!.月"!日

资产总计 "#%&'#'$.

负债合计 '')#%!.

少数股东权益 .)$#+$&

归属于母公司所有者的权益 .#'$%#+&.

0!合并利润表主要数据
单位*千美元

.++'年

营业收入 !#'))#&!+

营业利润 '.$#$$(

利润总额 ).!#&&+

归属于母公司所有者的净利润 ''!#&)$

$三'主要业务最近三年发展状况
中远香港业务涉及干散货航运!船舶服务!房地产!信息科技!工业制造和贸易!物业

管理等方面"

0==6年到0==:年# 中远香港干散货航运业务主体资产干散货船队的货运量由近6#!!!

万吨上升到:#!!!多万吨#周转量由0#!!!多亿吨海里上升到;#!!!多亿吨海里-截止0==2年
3月底#中远香港的船队规模达56=余艘#运力合计超过5#5==万载重吨#是香港最大的干散
货船队#也是世界上三大干散货船队之一" 船舶服务业务方面#0==6年到0==:年#中远国际
归属于母公司所有者的净利润由0857亿港元上升到:852亿港元# 每股基本盈利由=85996港
元上升到=8607港元#每股股息由=809港元上升到=89;港元"

0==6年到0==:年#中远香港总资产由09822亿美元上升到;9832亿美元#归属于母公司所
有者的权益由50820亿美元上升到0:869亿美元#营业收入由5:892亿美元上升到5:823亿美元"

三!资产出售方广州远洋的基本情况
$一'广州远洋的基本情况
公司名称*广州远洋运输公司
注册地及办公地点*广州市环市东路650号
法定代表人*徐惠兴
注册资本*05#===万元
企业类型*全民所有制企业
税务登记证号码*粤字66=5==57=66:259$地税'

66=5=057=66:259$国税'

$二'财务状况
根据广州远洋0==:年经审计的财务报告#广州远洋合并财务数据如下*

5!合并资产负债表主要数据
单位*人民币元

.++'年!.月"!日

资产总计 )#"('#)).#%.+*&(

负债合计 %#!'&#&&%#(((*")

少数股东权益 !#$+"#&%.#!.+*%$

所有者权益合计 &.$#+"$#$++*(&

0!合并利润表主要数据
单位*人民币元

.++'年

主营业务收入 %#!$)#$)%#.&.*%"

营业利润 !')#'+$#.!$*&"

利润总额 %+(#)..#'"'*'$

净利润 0$'#'"%#.&&*%'

$三'主要业务最近三年发展状况
广州远洋现已发展成为控股公司#拥有的资产分为航运主业和陆上产业"

0==6 年至0==: 年#广州远洋的货物周转量由977873亿吨海里增长到:;785;亿吨海里#

总资产由2=867亿元上升到2;872亿元#所有者权益由286=亿元上升到3806亿元#主营业务收
入由6:836亿元上升到95862亿元"

四!本次资产购买方中国远洋的情况
$一'中国远洋的基本情况
公司名称*中国远洋控股股份有限公司

!MDBK !&'!& ">?@DBPG !>ISKBT (DIDHA@

法定代表人*魏家福
成立$工商注册'日期*0==9年;月;日
境外股票上市地*香港联交所
境内股票上市地*上海交易所
注册资本*3#757#;;2#0;;元
注册地址*天津市天津港保税区通达广场5号;层
$二'历史沿革
根据国资委(关于中国远洋控股股份有限公司$筹'国有股权管理有关问题的批复)$国

资产权+0==9,5:=号'以及重组协议#中远总公司将其持有的中远集运和中远太平洋投资的
全部股权作为出资独家发起设立本公司" 本公司于0==9年;月;日在国家工商总局完成注册
登记" 本公司及其下属公司目前拥有的主要资产是以中远集运及其子公司为核心的集装箱
航运资产!以中国远洋物流有限公司$%中远物流&'及其子公司为核心的物流业务资产!以
中远太平洋及其子公司为核心的码头营运资产以及集装箱租赁业务相关的资产"

0==9年:月#本公司境外发行股份并正式在香港联交所上市交易#股票代码为%57578"Q&"

0==2年:月#本公司在境内发行%股并在上海证交所上市交易#股票代码为%:=5757&" 截至
0==2年:月;=日#本公司的总股本为3#757#;;2#0;;股#其中#中远总公司持有6#996#3:7#232

股# 占公司股本总额约958=2<#%股公众股东持有5#23;#3:2#66:股# 占公司股本总额约

0=8==<#"股公众股东持有0#93=#:==#===股#占公司股本总额约0387;<"

$三'本公司最近一年一期的主要会计数据及财务指标
根据本公司0==:年经审计的财务报告以及0==2年上半年的半年度财务报告#中国远洋

合并财务数据如下*

5! 合并资产负债表主要数据
单位*人民币元

.++)年'月"+日 .++'年!.月"!日

资产总计 ).#!$+#!$&#&!$*"' %.#..(#%!$#(%'*.)

负债合计 "!#&&.#+!"#%&.*!% .)#%)%#("!#%!!*+&

少数股东权益 )#("%#+)%#+"(*() )#&.$#!+'#...*++

归属于母公司所有者的权益合计 ".#"."#+'+#!(.*.$ !'#&.(#$))#.."*!(

注*0==2年6月财政部颁布的(企业会计准则讲解)规定外币报表折算差额应在母公司
与少数股东之间进行分摊# 本公司根据上述规定对0==2年上半年报告的期初数进行了追
溯调整#调整后#0==2年期初归属于母公司的所有者权益为52#55;#53:#:338;5元#少数股
东权益为2#96=#;7:#29:833元" 以下同此"

0!合并利润表主要数据
单位*人民币元

.++)年!至'月 .++'年度

营业收入 .+#$+)#.$)#&"&*). "'#!(&#+%$#!+(*!)

营业利润 !#+)"#&!&#+()*!& !#&'"#+%)#."'*&!

利润总额 !#%'"#$+$#'$.*(' "#+."#.&!#%""*($

归属于母公司所有者的净利润 !&%"#&+&#%!&*+! !#.."#+".#($'*&$

五!本次资产购买方中远太平洋投资的情况
$一'中远太平洋投资的基本情况
公司名称*中远太平洋投资控股有限公司

!&'!& ,KUDVDU #BFAGHIABH ">?@DBPG (DIDHA@

企业性质*有限责任公司
董事长*魏家福
已发行股本*9==股普通股股份
注册地址*香港皇后大道中43;号中远大厦9=W95楼
$二'历史沿革与主要业务情况
中远太平洋投资于57:2年;月在香港成立#前身为侨利船务有限公司#截止0==2年:月

;=日#为本公司的全资子公司" 中远太平洋投资为一家投资控股性公司#截至0==2年:月;=

日#其持有中远太平洋约958=2<权益"

$三'最近一年的主要会计数据及财务指标
5!合并资产负债表主要数据

单位*人民币元

.++'年!.月"!日

资产总计 .!#!')#+')#'&$*&(

负债合计 &#!).#%!.#)"$*%%

少数股东权益 )#'+"#')+#$$)*+$

归属于母公司所有者权益合计 %#"(+#&&$#%+"*"+

0!合并利润表主要数据
单位*人民币元

.++'年度

营业收入 .#%'"#$&!#&)"*''

营业利润 !#($(#!'&#'"&*)&

利润总额 .#'%!#&).#%))*%'

归属于母公司所有者的净利润 !#!.$#(!+#%%%*(&

第四章 目标资产基本情况
一!目标资产情况
$一'主营业务及主要资产情况
截至0==2年:月;=日# 目标公司共运营650艘干散货船舶# 实际控制运力;#0=0万载重

吨-其中自有船0=0艘#运力合计5#077万载重吨#租入船05=艘#运力合计5#7=;万载重吨-自
有船的平均船龄为568;3年" 具体情况如下表所示*

自有船 租入船 合计

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

平均船龄
!年"

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

好望角型 .! "$( '*&+ %' ("% )) !#.&$

巴拿马型 '% $%% !"*($ &! %(( !$' !#+%$

大灵便型 &+ ")! !$*!& %! .). !"! '$"

小灵便型 "' !.$ .+*&! .. (& %& ...

合计 .+. !#.(( !$*"& .!+ !#(+" $!. "#.+.

注*已扣除不同目标公司之间相互租赁船舶所造成的重复计算因素"

根据目标公司截至0==2年:月;=日已签署的新造船订单# 目标公司未来几年投入运营
的新造船舶如下表所示*

.++)年)至!.月 .++&年 .++(年 .+!+年

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

船数
!艘"

运力
!万载重吨"

超大型干散
货船

1 1 ! "+ % !$( $ !!(

好望角型 1 1 ! !& " %" % %&

巴拿马型 1 1 $ "! $ "! ! &

大灵便型 1 1 !" )" % .) 1 1

小灵便型 1 1 1 1 1 1 1 1

合计 1 1 !( !%! !) .'+ !+ !&%

目标公司主要运输粮食!矿石!煤炭!化肥!钢材!木材!农产品等各类干散货物#航线
遍及5==多个国家和地区的5#===多个港口"目标公司0==6年以来的干散货运量情况如下表
所示*

单位*万吨

货种 .++$年 占比 .++%年 占比 .++'年 占比
.++)年!至

'月
占比

煤炭 %#&!& "$*", '#&&$ "!*%, &#.)$ "'*$, %#+&( "$*(,

矿石 '#))% $+*+, (#$(% $"*%, (#%%& $.*!, %#(&) $!*!,

粮食 !#&(& !!*., .#$+! !!*+, .#!%$ (*%, !#%%$ !+*),

其他 .#$$& !$*%, "#+%$ !$*+, .#).% !.*+, !#($$ !"*",

合计 !'#("( !++, .!#&"$ !++, ..#)!! !++, !$#%)$ !++,

$二'财务状况
本节的讨论与分析均基于经信永中和会计师事务所审计的0==6年!0==9年!0==:年和

0==2年5至:月目标公司模拟合并财务报告"

5!资产负债状况
$5' 资产负债构成
截至0==6年50月;5日!0==9年50月;5日!0==:年50月;5日和0==2年:月;=日# 目标公司

经审计的模拟合并的资产负债表主要数据如下表所示*

单位*人民币千元

.++)年
'月"+日

.++'年
!.月"!日

.++%年
!.月"!日

.++$年
!.月"!日

固定资产 !"#).!#'+! !%#.!!#"(& !$#(.!#(&. !'#%+%#)%(

无形资产 "+!#+%$ !.#%'. )#!&" &#!%"

非流动资产合计 !)#()(#!$! !)#%!&#""+ !)#.+(#&"$ !)#&')#'$%

货币资金 )#+("#.%% "#.!"#+"" .#%..#).+ .#!&%#.&(

存货 $!$#!.' ".&#'!$ $!&#!$& ."!#+$)

应收账款 %'(#."$ %'%#!') "'$#&+( (%$#&..

流动资产合计 !!#&!.#%"" &#%$.#($$ )#+'.#!$& )#!&!#!!&

总资产 .(#)(!#')% .'#+'!#.)$ .$#.)!#(&. .%#+$&#)'$

长期借款 .#.%+#(." "#"".#%&$ $#"'%#(&& )#)!'#(&)

非流动负债合计 .#&"$#%$. "#'.&#$"$ $#%&"#.'" &#+"&#&+)

应付账款 !#!%&#.$" !#.!)#!)) (%!#.(. &"'#$!.

短期借款 1 %)+#+++ 1 .$+#')$

流动负债合计 &#'%!#%$) '#'$!#&)$ %#%.$#)%+ %#%$.#&%.

总负债 !!#$&'#+&( !+#.)+#"+& !+#!+&#+!" !"#%&!#'%(

与收购相关股东权益 !&#!)!#)(& !%#''(#'') !$#+%.#%$) !!#$.'#(!+

少数股东权益 !""#)&) !.!#"++ !!!#$.. $+#!(%

股东权益合计 !&#"+%#%&% !%#)(+#(') !$#!'"#('( !!#$')#!+%

$0' 资本结构
截至0==6年50月;5日!0==9年50月;5日!0==:年50月;5日和0==2年:月;=日# 目标公司

模拟合并的资本结构指标如下表所示*

.++)年
'月"+日

.++'年
!.月"!日

.++%年
!.月"!日

.++$年
!.月"!日

资产负债率 "&*', "(*$, $!*', %$*.,

总债务资本比 !.*+, .!*$, .$*(, $"*$,

注* 总债务资本比X$长期借款Y应付债券Y短期借款Y一年内到期的长期负债'J$长期
借款Y短期借款Y应付债券Y一年内到期的长期负债Y股东权益合计'"

$;' 短期偿债能力
根据目标公司0116年!0119年!011:年和0112年5至:月经审计的模拟合并的财务报告

计算的主要短期偿债能力指标如下表所示*

.++)年
'月"+日

.++'年
!.月"!日

.++%年
!.月"!日

.++$年
!.月"!日

流动比率 !*") !*.( !*.& !*"+

速动比率 !*". !*.$ !*.+ !*.%

.++)年!至'月 .++'年 .++%年 .++$年

利息保障倍数 )+*'& .&*!! "!*+( !&*%%

0!盈利状况
0116年!0119年!011:年和0112年5至:月#目标公司模拟合并的主要盈利数据如下表所

示*

单位*人民币千元

.++)年!至'月 .++'年 .++%年 .++$年

营业收入 .+#.%&#"&% .)#%$"#'$+ "!#!$.#+$) .(#'$'#'+$

增长率 1 1!!*', %*+, 1

营业成本 !"#+($#)!+ .+#.('#.&% .!#%&+#''' .!#$$+#&.$

增长率 1 1'*+, +*), 1

营业毛利 )#+&&#%&+ )#!..#"!( (#$"(#%!% &#+&'#%(&

毛利率 "%*+, .%*(, "+*", .)*",

营业利润 )#$"+#&%$ )#++$#%'! &#%!)#(&+ )#+%"#'$!

利润总额 )#$"!#$(% )#$!'#('! (#!&!#$!. )#..!#.'&

归属于与收购相关
股东净利润

'#.+(#)'+ '#.&!#!+) )#($+#$!! '#%'+#$"'

增长率 1 1.+*(, .!*+, 1

注*营业毛利X营业收入W营业成本W营业税金及附加"

$三'评估结果
根据中通诚出具的资产评估报告#在评估基准日011:年50月;5日#目标资产评估结果

汇总如下*

单位$人民币万元

目标公司 账面价值 评估价值 增减值 增值率

中远散运

净资产!收益法"

$+%

#

+"!*.% !

#

"((

#

%)"*&% (($

#

%$.*'+ .$%*%%,

净资产!成本法"

$+%

#

+"!*.% !

#

!$!

#

+%.*'( )"'

#

+.!*$$ !&!*).,

青岛远洋

净资产!收益法"

(!

#

($!*). .+!

#

)%.*!+ !+(

#

&!+*"& !!(*$",

净资产!成本法"

(!

#

($!*). .%$

#

!"(*+& !'.

#

!()*"' !)'*$!,

234567 896:

净资产!收益法"

..$

#

)$%*'& .

#

!!'

#

($$*!& !

#

&(.

#

!(&*%+ &$!*(";

净资产!成本法"

..$

#

)$%*'& !

#

)&+

#

!."*+$ !

#

%%%

#

"))*"' '(.*+',

深圳远洋

净资产!收益法"

!!"

#

))%*&& .+)

#

)!"*!) ("

#

(")*.( &.*%',

净资产!成本法"

!!"

#

))%*&& .+(

#

$'.*+( (%

#

'&'*.! &$*!+,

目标资产合计

净资产!收益法"

))'

#

!&"*!' "

#

&!)

#

)+.*$. "

#

+$!

#

%!(*.' "(!*&',

净资产!成本法"

))'

#

!&"*!' "

#

.)%

#

%&$*"! .

#

$((

#

$+!*!% "..*+!,

注*拟收购目标资产的资产评估结果合计为中远散运511<的股权价值!青岛远洋511<

的股权价值!*>?@AB CDAE 511<的股权价值!深圳远洋62832<的股权价值的合计"

5!成本法评估结果
截至011:年50月;5日#目标资产以成本法评估的净资产为;#029#9368;5万元#较账面

价值增值0#677#615859万元#增值率为;00815<#评估增值主要系长期股权投资以及船舶评

估增值所致" 长期股权投资评估增值主要由于对控股的子公司进行了整体评估#按评估后

的净资产乘以股权投资比例确定相应股权投资的评估值# 对非控股的子公司以其评估基

准日经审计后的净资产乘以股权投资比例后计算相应股权投资的评估值#导致评估增值"

船舶评估增值主要由于近年来航运市场持续兴旺#二手船的市场价格不断上涨"

0!收益法评估结果

截至011:年50月;5日#目标资产以收益法评估的净资产为;#352#210860万元#较账面

价值增值;#165#95780:万元#增值率为;7583:<#增值的主要原因如下*就本次评估的具体

情况来看# 远洋运输作为现代服务业的重要组成# 其经营所依赖的主要资源除了固定资

产!营运资金等有形资源之外#还包括业务网络!服务能力!管理技术!人才团队等重要的

无形资源" 本交易所涉及的各目标公司企业品牌!客户资源!网络!服务!管理!人才等方面

均处于行业领先的优势地位" 同时#各目标公司的核心资产或资源在注入中国远洋后#会

形成综合协同效应#进一步提高获利能力和企业价值" 上述非账面无形资产及各项资产的

综合协同效应#对企业价值产生的贡献#在收益现值法评估结果中得到充分体现" 另外#中

远散运和青岛远洋的租入船舶数量一直保持在一个较高的水平# 有很大一部分利润来自

租入船#加大了创利的能力" *>?@AB CDAE地处香港#经营方面无需缴纳利得税#且购进船

舶无需缴纳关税和增值税#故其运营成本和税费成本较低"

中通诚采用收益法对目标资产进行评估时采用的折现率假设如下*

目标公司 折现率假设

中远散运
.++)

年为
!.*+),

#

.++&

年及以后年份为
!.*!&,

青岛远洋
.++)

年为
!!*'',

#

.++&

年及以后年份为
!!*&',

234567 896: .++)

年及以后年份为
!.*$%,

深圳远洋
.++)

年至
.+!.

年为
!!*$$,

#

.+!"

年及以后年份为
!!*"&,

二!目标资产具体情况

$一'中远散运

5!基本情况

企业名称*中远散货运输有限公司

企业性质*有限责任公司

法定代表人*魏家福

注册资本*5#071#111#111元

注册地址*天津港保税区南二道33号

办公地址*天津市河北区远洋广场5号远洋大厦

股权结构*中远总公司持有其511<的股权

0!主营业务及主要资产情况

中远散运的主营业务为海上干散货运输#揽货!订舱!租船!租赁!建造!买卖船舶以及

与海运业务有关的船舶燃物料!伙食供应及其相关业务-国内沿海!长江中下游普通货船

运输"

截至0112年:月;1日# 中远散运共运营065艘干散货船舶# 实际控制运力5#350万载重

吨-其中自有船29艘#运力合计6;5万载重吨#租入船5::艘#运力合计5#;35万载重吨-自有

船的平均船龄为59865年"

;!财务状况

中远散运截至0116年50月;5日!0119年50月;5日!011:年50月;5日和0112年:月;1日的

经审计的合并资产负债表主要数据如下表所示*

单位*人民币千元

.++)年
'月"+日

.++'年
!.月"!日

.++%年
!.月"!日

.++$年
!.月"!日

资产总计 !+#$!.#))$ &#!'%#)'' )#$)'#!!( &#(%'#%"$

负债合计 $#(+'#!.) $#)&'#$)$ $#!+.#('& '#+!(#$'"

少数股东权益合计 &(#&.. (.#)"! !+)#%.! &'#"!$

归属于母公司股东权益合计 %#$!'#&.% "#.&'#%'! "#.'%#'"+ .#&%+#)%)

中远散运0116年!0119年!011:年和0112年5至:月经审计的合并利润表主要数据如下

表所示*

单位*人民币千元

.++)年!至'月 .++'年 .++%年 .++$年

营业收入 !!#+'.#... !$#!..#&%" !)#.+%#&.. !&#%.(#)%%

营业利润 "#'"'#%+% .#'"!#!(" .#()+#+') .#&$(#$+'

利润总额 "#'""#&+! .#'$"#&.! "#+"$#.%' .#&)'#&$$

归属于母公司股东的净利润 .#'+"#"'! !#)!&#.$) !#&''#!)! .#.%(#%$)

$二'青岛远洋

5!基本情况

企业名称*青岛远洋运输有限公司

企业性质*有限责任公司

法定代表人*张富生

注册资本*:56#051#111元

注册地址及办公地点*青岛市市南区香港中路:5号

股权结构*中远总公司持有其511<的股权

0!主营业务及主要资产情况

青岛远洋的主营业务为海上干散货运输!沿海货运!企业管理信息咨询!投资咨询服

务$金融!证券除外'!船舶管理!租赁!项目投资"

截至0112年:月;1日#青岛远洋共运营03艘干散货船舶#实际控制运力035万载重吨-其中自

有船3艘#运力合计:1万载重吨#租入船01艘#运力合计000万载重吨-自有船平均船龄为5385:年"

;!财务状况

青岛远洋截至0116年50月;5日!0119年50月;5日!011:年50月;5日和0112年:月;1日的

经审计的合并资产负债表主要数据如下表所示*

单位*人民币千元

.++)年'月"+日 .++'年!.月"!日 .++%年!.月"!日 .++$年!.月"!日

资产总计 "#+%$#+(& .#)$(#+!) .#%&(#$"+ !#%"%#&&!

负债合计 !#('.#)"$ !#))+#%.! !#&$(#$"( !#!!"#"++

少数股东权益合
计

("#'). )&#"+$ '+#""" $#")%

归属于母公司股
东权益合计

(()#'(. (++#!(. ')(#'%& $!&#.+'

青岛远洋0116年!0119年!011:年和0112年5至:月经审计的合并利润表主要数据如下

表所示*

单位*人民币千元

.++)年!至'月 .++'年 .++%年 .++$年

营业收入 .#.%(#+%& "#.$&#$)% "#!&)#$&. .#!'&#.$&

营业利润 $'"#''( ."'#$+) .!+#&.& ."$#'%+

利润总额 $'.#!%+ $()#.%+ ..(#'!. .%%#"&+

归属于母公司股东的净
利润

.('#')' "+'#'$. !%.#$() .+(#.$"

$三'*>?@AB CDAE

5!基本情况

企业性质*有限责任公司

公司董事*王富田!王晓明

已发行股本*0股普通股股份

注册地址*%ZKNK [?@P8# 06 )A !KGHN> 'HNAAH# \DUZMKIG !KT ## ]>K@ .>EB# .>NH>?K#

[NDHDGM CDNPDB #G?KB@G8

办公地点*香港皇后大道中53;号中远大厦9=W90楼

股权结构*中远香港持有其5==<的股权

0!主营业务及主要资产情况

*>?@AB CDAE为投资控股性公司#其核心资产为其全资下属公司香港航运" 香港航运

的主营业务为海上干散货运输#其他业务还包括船员管理!咨询服务!船员技术服务!计算

机软件等"

截至0==2年:月;=日#*>?@AB CDAE通过香港航运共运营5;5艘干散货船舶#实际控制运

力5#55;万载重吨-其中自有船7:艘#运力合计:7;万载重吨#租入船;9艘#运力合计60=万载

重吨-自有船的平均船龄为558=2年"

;!财务状况

*>?@AB CDAE截至0==6年50月;5日!0==9年50月;5日!0==:年50月;5日和0==2年:月;=

日的经审计的合并资产负债表主要数据如下表所示*

单位*人民币千元

.++)年'月"+日 .++'年!.月"!日 .++%年!.月"!日 .++$年!.月"!日

资产总计 !'#%'!#).! !%#"%(#("' !$#$!!#(&. !$#'+'#.)(

负债合计 $#'&.#"&% "#)'%#.'( $#.!(#'++ '#$%$#%)%

少数股东权益合计 ))!#(%% '&'#'". %$.#.+& .&%#)($

归属于母公司股东权
益合计

!!#!+)#"&! !+#(+&#+"% (#'%+#!)$ )#&'%#(+(

*>?@AB CDAE0==6年!0==9年!0==:年和0==2年5至:月经审计的合并利润表主要数据如

下表所示*

单位*人民币千元

.++)年!至'月 .++'年 .++%年 .++$年

营业收入 )#+$+#".. !+#'&&#(.! !!#'%$#"(" (#$!%#!%%

营业利润 "#")"#!(% $#!%!#+'$ %#")%#%.' $#+!(#$)'

利润总额 "#")&#+%( $#.)!#%%( %#(.$#&$+ $#!!.#($(

归属于母公司股东的
净利润

"#!(&#.&( $#!$"#(') %#)))#$!( "#((%#&'%

$四'深圳远洋

5!基本情况

企业名称*深圳远洋运输股份有限公司

企业性质*股份有限公司$中外合资'

法定代表人*张良

注册资本*65#76:万元

注册地址及办公地点*深圳市福田区深南中路;=02号嘉汇新城汇商中心;;!;9层

股权结构*

股东 持股比例

中远总公司 $!*%.,

<6:=>95?6 -@@6A@ B9C9A65 $+*)+;

青岛远洋 &*!$;

广州远洋 '*"%;

中远散运 "*.(;

0!主营业务及主要资产情况

深圳远洋主营海上干散货运输#经营业务范围包括国际!国内海上运输!船务代理!货

运代理!仓储!码头!船舶燃物料进出口及供应!船舶修理!船舶技术!船舶买卖!旧船拆解!

船员对外技术服务!船员培训!集装箱制造及修理!运输服务及信息咨询服务"

截至0==2年:月;=日#深圳远洋拥有自有船0;艘#运力合计559万载重吨-自有船平均船

龄为0;899年"

;!财务状况

深圳远洋截至0==6年50月;5日!0==9年50月;5日!0==:年50月;5日和0==2年:月;=日的

经审计的合并资产负债表主要数据如下表所示*

单位*人民币千元

.++)年'月"+日 .++'年!.月"!日 .++%年!.月"!日 .++$年!.月"!日

资产总计 !#%'"#%$) !#%"(#+(& ('(#..! ("$#)%.

负债合计 .%+#'"% ")!#$$& ."'#$(! %.'#%(.

少数股东权益合计 !!#'++ !+#.!& (#")& .)%

归属于母公司股东权
益合计

!#"+!#"!. !#!%)#$". )."#"%! $+)#&&%

公司声明
中国远洋控股股份有限公司!"本公司#$"中国远洋%&及董事会全体成员保证本报告书及其摘要的真实$准确$完整'并对本报告书及其摘要的虚假记载$

误导性陈述或重大遗漏负连带责任(

公司负责人和主管会计工作的负责人$会计机构负责人保证本报告书及其摘要中财务会计报告真实$准确$完整)

中国证券监督管理委员会!"中国证监会%&$其他政府机关对本公司本次重大资产购买所作的任何决定和意见'均不表明其对本公司股票的价值或者投
资者收益的实质判断或保证) 任何与之相反的声明均属虚假不实陈述)

本次重大资产购买完成后'本公司经营与收益的变化由本公司自行负责*因本次重大资产购买引致的投资风险由投资者自行负责)

若投资者对本报告书及其摘要有任何疑问'应咨询自己的股票经纪人+律师$专业会计师或其他专业顾问)

保荐人：

北京市朝阳区建国门外大街
!

号国贸大厦
.
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