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国内经济政策

应关注美国通胀

目前通胀的压力必会对美

联储继续降息的决策造成影响!

并将其置于减缓经济下滑和控

制通胀上涨的两难境地" 在通胀

可控的情况下!美联储若能通过

连续降息来维持其经济增长!这

无疑对中国的出口有利#但降息

带来的美元贬值和中美利差的

缩小甚至$反转%!将使外国热钱

涌向中国!这对国内经济是一个

严峻考验&

在美国经济增速将明显下滑

的同时! 目前通胀水平的快速上

涨将加大明年美联储利率决定的

不确定性#而在全球化之下!利率

决定及其对美国经济的影响将给

中国货币政策的制定带来广泛的

影响&（李明旭
!

第一财经日报）

能源补贴

方式须合理设计

能源补贴引起负面作用有

时不是因为这些补贴本身不合

理 !而是补贴方式设计不合理 !

导致补贴流入非目标消费群体

的手中 ! 或者补贴金额大大超

过计划数 ! 这样的补贴会影响

经济发展&

对中石化和中石油进行补

贴的问题在于可能会发生生产

侧补贴的无效和不公平 !因此 !

政府必须将补贴转向消费侧 &
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学人随笔

如何理解外商投资公司直接融资
"

周到

第三次中美战略经济对话就

中国金融服务业开放达成的一些

共识!引起市场的密切关注&

什么是外商投资公司' 目前!

中国官方对外商投资公司并无定

义! 但对外商投资企业却有定义&

!"#$

年
%

月
$

日经国务院批准!中国

银行在
!"&$

年
%

月
'(

日公布 (中国

银行对外商投资企业贷款办法)&

其第三条称*+外商投资企业!即中

外合资经营企业,中外合作经营企

业和外资企业%& 后来! 我们有了

(中外合资经营企业法),(中外合

作经营企业法),(外资企业法)& 当

时!我国(公司法)尚未颁布!因而

也难以有外商投资公司的概念& 除

(中外合资经营企业法) 第四条规

定$合营企业的形式为有限责任公

司%外!法律对中外合作经营企业

和外资企业的形式并无具体规定&

这样!中外合作经营企业和外资企

业就可以采取有限责任公司或股

份有限公司形式& (公司法) 施行

后!有限责任公司或股份有限公司

成为我国企业的主要形式& 根据上

述规定!笔者的理解是!外商投资

公司应包括*中外合资经营企业即

中外合资有限责任公司#中外合作

经营企业和外资企业中的有限责

任公司或股份有限公司& 按(公司

法)第一百九十二条$外国公司是

指依照外国法律在中国境外设立

的公司% 的定义! 中国移动-

)"(!*

+,

.,中国海洋石油-

)&&-*+,

.,中

银香港-

./&&*+,

.等红筹公司属于

外国公司" 而外商投资公司则属于

中国公司!与外国公司的法律地位

截然不同" 这也意味着!第三次中

美战略经济对话并未涉及外国公

司发行
0

股的问题"

中方将允许符合条件的外商投

资公司发行
0

股" 在我国!发行股票

的主体必须是股份有限公司" 原外

经贸部
1""2

年
1

月
1)

日签署的(关于

设立外商投资股份有限公司若干问

题的暂行规定)! 在第一条中规定*

+外国的公司,企业和其他经济组织

或个人//按照平等互利的原则!

可与中国的公司, 企业或其他经济

组织//在中国境内! 共同举办外

商投资股份有限公司%" 因此!获准

发行
0

股的外商投资公司!必须是外

商投资股份有限公司" 原外经贸部,

中国证监会
'))1

年
1)

月
&

日签署的

(关于上市公司涉及外商投资有关

问题的若干意见)!规定的+关于外商

投资股份有限公司上市发行股票%

条件!包括+外商投资股份有限公司

在境内发行股票-

0

股与
3

股.必须符

合外商投资产业政策及上市发行股

票的要求%等" 这就意味着!中方允

许符合条件的外商投资公司发行
0

股!并非新开口子!而是对现有政策

的贯彻落实 " 东睦股份 -

4))11(*

5+

.,

657

灿坤
3

-

'))21'*58

.等即是

已经上市的外商投资股份有限公

司" 因此!第三次中美战略经济对话

完成后! 外商投资股份有限公司发

行
0

股的步伐可能会有所加快"

外商投资银行发行
0

股也已经

出现" 高盛集团有限公司等外国公

司持有工商银行-

4)1-"&*5+

!

1-"&*

+,

.股权!但并不影响
0

股的发行"

尽管外国投资者实际出资比例低

于
'29

!但并不影响它的外商投资

企业的地位" 不过!银行业目前列

入 (外商投资产业指导目录0限制

外商投资产业目录)" 中国银监会

将在
'))&

年
1'

月
-1

日前结束对外

资参与中国银行业的评估!并就外

资持股比提出政策建议" 因此!外

资银行能否在内地上市!还有待观

察"

中方将允许符合条件的上市

公司发行人民币计价的公司债券"

(证券法) 规定的公司债券发行条

件!并不涉及经济性质" 但这并不

意味着外商投资公司在符合(证券

法)规定的条件后!就可以提出发

行公司债券的申请" 中国证监会

(关于实施 1公司债券发行试点办

法2有关事项的通知)规定*+试点

初期!试点公司限于沪深证券交易

所上市的公司及发行境外上市外

资股的境内股份有限公司& %目前!

境外上市外资股的境内股份有限

公司!只有
+

和
5

股公司&因此!外商

投资公司要发行以人民币计价的

公司债券! 必须是已有
0

股或
3

股

或
+

股或
5

股上市的外商投资股份

有限公司& 这样!公司债券发行的

口子!也未因第三次中美战略经济

对话的进行而开得更大&

中方将允许符合条件的外资

法人银行发行人民币计价的金融

债券&

'))2

年
'

月
'&

日!人民银行,

财政部,国家发改委,中国证监会

签署(国际开发机构人民币债券发

行管理暂行办法)& 据此!人民银行

不久就批准国际金融公司和亚洲

开发银行在全国银行间债券市场

分别发行人民币债券
11*-

亿元和
1)

亿元&

'))2

年
(

月
'$

日发布的(全国

银行间债券市场金融债券发行管

理办法)规定*+本办法所称金融债

券!是指依法在中华人民共和国境

内设立的金融机构法人在全国银

行间债券市场发行的,按约定还本

付息的有价证券& %尽管它并不排

斥外商投资银行发行金融债券!但

在实际操作中尚无这样的先例& 而

按(外资银行管理条例)第二条规

定!外资银行包括*

!

家外国银行单

独出资或者
!

家外国银行与其他外

国金融机构共同出资设立的外商

独资银行#外国金融机构与中国的

公司,企业共同出资设立的中外合

资银行#外国银行分行#外国银行

代表处& 如果发行金融债券的主体

是外商独资银行或中外合资银行!

并且只在银行间市场上市! 那么!

只需要落实(全国银行间债券市场

金融债券发行管理办法)的规定即

可& 如果发行场所变更到证券交易

所!我们就要有相应的政策出台&

总之! 第三次中美战略经济

对话就中国金融服务业开放达成

的一些共识! 主要是涉及到对以

往政策的落实 & 以发行
0

股和公

司债券为例! 从设立或变更为设

立外商投资股份有限公司! 到提

出上市申请! 这一过程并非一蹴

而就&当然!随着创业板的开设和

场外市场的功能的完善! 外商投

资股份有限公司公开发行股票的

渠道会进一步拓宽&同样!在试点

初期过去后! 会有更多的公司获

准发行公司债券& 这是否包括外

商投资公司!我们可以拭目以待&

但不管怎样! 这种筹资渠道的拓

宽!应是循序渐进的&它并不足以

从根本上改变内地证券市场的供

求关系&

作者认为!第三次中美战略经济对话就中国金融服务业开放达成的一些共识!主要

是涉及到对以往政策的落实" 以发行
'

股和公司债券为例!从设立或变更为设立外商投

资股份有限公司!到提出上市申请!这一过程并非一蹴而就" 同样!在试点初期过去后!

也许会有一些外商投资公司获准发行公司债券" 但不管怎样!这种筹资渠道的拓宽!应

是循序渐进的" 它并不足以从根本上改变内地证券市场的供求关系"

两大并购两重天

"

本报记者 黄俊峰

国美和苏宁争夺大中的戏剧性结果与国航狙击东

航引进新加坡航空的暗战!无疑是
'))$

年末最受关注的

两大并购事件& 一起是发生在民营企业之间,充分竞争

领域的经典商战!一起是发生在中央国企之间,垄断行

业中的潜在敌意收购行动!它们的过程和结果无异于发

生在两个完全不同世界的故事&

争夺大中电器是国内家电零售业+美苏争霸%的最直接

交锋!是一场完全建立在公平,公正,共开原则上的市场收购

大战!价格因素起着关键作用& 无论是抢得先手的苏宁却最

后功亏一篑!还是国美后发制人却笑到最后!抑或是待价而

沽的大中收获了坐山观虎斗的额外大礼包! 国内家电连锁

三巨头苏宁,国美,大中都完全是从自己和股东利益最大化

的商业基本法则出发!让这场没有硝烟的商战!在市场原则

的导演下!演绎的真实而纯粹!爱恨情仇一目了然&

国美
-4

亿元的一次性现金收购击败了苏宁
-)

亿元

的逐步付款计划!收购价高出
')9

!可看作是国美狙击苏

宁在北京市场拓展的机会成本& 如果坐视苏宁吞并大中

不管! 就意味着苏宁在北京的市场将一举超越国美!而

北京是国美的大本营& 在这样的背景下!国美不惜血本

地和苏宁抬价!当然是经过仔细的考量&

苏宁经过了一年与大中的接洽,谈判!并且在工作

组已经入驻大中的情况下! 面对竞争对手的更高价格!

体面而大方地宣布退出竞购!理由是
-4

亿的价格不如自

己在京开店来得划算!来得风险小!而这也符合苏宁一

贯的稳健经营思想!符合苏宁全体股东的利益&

反观国航和东航之间的故事!虽然体现了国企在市

场化方面的不小进步!但怎么看更像是一场中国式的并

购秀* +无形的手%始终在+有形的手%指挥下打转转!并

购双方都以对+有形的手%的依赖为荣!为战斗的旗号!

为反击对手的利器!为游说股东的卖点&

作为中央国资委直属企业! 国航与东航之间的战

斗!能够从航线和旅客的争夺!上演到股权并购的层面!

应该说已经是一个出人意料的进步了!不能不说国航勇

气可嘉!东航改革决心可喜& 只是!整个过程虽令投资者

浮想联翩!本质却仍没摆脱国资流失与政府意志的思维

定势和攻守窠臼!说白了就是技术含量不高&

欲做中国超级承运人的并购者国航!还是举起了国资流

失+杀手锏%!暗示每股
-*&)

港元向新航定向增发!涉嫌国有资

产流失&而铁心要与新航结合的东航则在路演中不出所料地

搬出了政府决定论!表示引进新航那可是政府拍板的!说到

底是政府行为!东航不过是代替政府执行交易罢了&

当然!国航是否会真正成为东航引进外资的狙击手!

目前仍然不能妄下结论! 还要看明年
1

月
&

日东航股东大

会上流通股东的投票表决结果& 作为跟踪报道民航业多

年的笔者!实际上更看好东航与新航的合作!毕竟新航的

服务水平和盈利能力全球领先&不过!要是国航真敢投反

对票! 无论是否能够否决东新合作! 为表示对国航的敬

佩!以后出行需乘坐飞机!凡是同等条件下的航班!笔者

首选国航&

透支买房与透支买股
"

应健中

两年前! 股市还在熊市煎熬!

那时上证指数在
1)))

多点!为市场

的复苏!各界人士献计献策!其中在

一系列利多题材的期待中有一个非

常实质性的举措! 那就是适时推出

融资融券业务! 各家券商还纷纷做

方案!争取第一批进行试点&但后来

行情起来了! 这融资融券题材也就

消失得无影无踪了&

融资融券!这是一个比较专业

化的术语! 讲得直一点就是透支买

股!您有
1))

万!想做
'))

万的买卖!

银行或券商再给您透支
1))

万!让您

超前消费! 这个概念在香港市场上

叫做+仔展%&想想也是!没实施透支

炒股!这两年指数就从
1)))

点涨到

4)))

点了!如果实施透支炒股!那牛

市更是火上浇油了&在这两年中!市

场的机会多了! 大家也就不惦记这

融资融券了&

现在中国股市干净多了!早期的

那种透支炒股早已消声匿迹! 每个人

用自己的钱做自己的股票!即便套牢!

也不会成为像+房奴%那样的+股奴%&

但中国的房地产市场怎么看

还是一个可以透支的市场! 当然专

业化的名称叫+按揭%&您有
2)

万元!

您不能买
12)

万元的股票!但换一个

市场!您有
2)

万元!但您却能提前买

一套价值
12)

万元的房子!尽管股票

与房子的功能不同! 前者纯属投资

和投机的工具! 而后者除了有前者

的功能以外!更多的是消费功能!但

如果撇开其具体的使用功能! 而将

房产当做一个股票的话! 那么买这

个+股票%可以借钱
')

年!年利率只

有
$*&-"

!这样的透支条件放到股市

上去! 那绝对是一个极为优惠的透

支条件呀3

最近!有一个小小的因素导致

房地产市场利空侵袭& 央行最近对

第二套房贷作出解释* 一是以家庭

为单位! 二是不受第一套房是否还

贷的影响&这个解释一出!房地产市

场据说是风声鹤唳! 开发商们有点

惶惶不可终日! 股市中的房地产股

也应声而下& 但这个利空因素拿到

股市上去比! 那房地产市场也太幸

福,也太矫情了吧&

如果咱们假设一下! 您有
2)

万

元贷款
1))

万元满仓买了股票!现在

再拿
2)

万元想再贷款
1))

万元!现在

并没说第二次贷款不能贷! 而只是

说第二次贷款的利率要多收一点!

如果股市有这样的优厚条件! 那等

于给各路炒手注入了一支兴奋剂!

愿意折腾的人会越来越多& 而这一

切在房地产市场中竟然成了一个特

大利空!这房地产市场也忒牛了&

中国股市由于现在已经杜绝

了透支炒股!所以!中国股市里折腾

的人都是实实在在的真金白银!都

是干货呀& 而中国的房地产市场说

白了都是靠透支买房堆砌起来的超

前消费! 您说这两个市场哪个泡沫

大'如果说老百姓透支买一套房!那

是为了居住!这是一个民生问题#那

么透支买第二套房! 就不能说是民

生问题了吧!至于像+狡兔三窟%般

地买
:

套房!那就是投机和博弈了&

其实现在对房地产市场的调控还是

有点羞羞答答! 要真的下决心消除

泡沫的话! 就应该只对属于民生问

题的老百姓买第一套房可以按揭!

其他的只要真金白银来换! 您愿意

买多少就买多少! 而银行一概不予

透支!就像股市那般!买卖只认钱!

要透支!没门儿3

*+,-'./(0%$!

首席观察

根据《证券法》相关规定，按照中国证监会的统一部署，我司正在

加快实施客户交易结算资金第三方存管（以下简称“第三方存管”），

将仍未转入第三方存管的合格账户（包括前期批量转换不成功的合格

账户）进行批量转换。外币资金暂不列入第三方存管范围。为切实维护

客户的合法权益，方便客户办理相关业务，现将相关事项公告如下：

一、近期我司将进行包括透明移行和非透明移行两种方式的批量

转换。透明移行指经我司与银行进行数据核对无误后，直接转换为该银

行的第三方存管账户的过程，转换后客户可进行正常的交易与银证转

账。非透明移行是指对未开通银证转账或未能成功进行透明移行的合

格账户实施批量转换，并经客户签约、确认后，将其转换为第三方存管

账户的过程。非透明移行后账户证券交易不受影响，但客户在签约、确

认前将不能进行资金转账和取款。

二、批量转换的时间、方式及账户范围

（一）12月 22日的批量转换

本次批量转换针对未开通银证转账关系和开通了上海银行银证转

账关系但未进入第三方存管的全部个人合格账户。

1、对于未开通银证转账关系，并未上线第三方存管系统的所有个

人合格账户，我司将统一非透明移行至指定接收行。非透明移行接收行

为兴业银行。

2、对于只开通兴业银行银证转账关系的合格账户，我司将对其进行

透明移行；对透明移行失败的账户，将同时安排非透明移行至兴业银行。

3、对于开通了上海银行银证转账关系的合格账户，我司将对其进行

透明移行；对透明移行失败的账户，将同时安排非透明移行至上海银行。

（二）后续批量转换安排

我司将根据 12月 22日批量转换的进程，在近期尽快安排以下账

户的批量转换事宜：

1、对于其余只开通一家银行银证转账关系的账户，我司将再次统

一安排透明移行至对应银行；透明移行不成功的账户，我司将统一安排

非透明移行，具体操作我司将另行公告。

2、对于同时开通一家以上银证转账的账户，我司将指定其自 2007

年 1月 1日以来最近一次使用的银证转账（仅包括工行、建行、中行、

农行）所对应的银行作为存管银行，对其进行透明移行；透明移行不成

功的账户，我司将统一安排非透明移行，具体操作我司将另行公告。

3、对于同时开通一家以上银证转账，2007年 1月 1日以来又未使

用过银证转账（仅包括工行、建行、中行、农行）的账户，我司将指定其

最后开立的银证转账关系的银行作为存管银行，对其进行透明移行；透

明移行不成功的账户，我司将统一安排非透明移行，具体操作我司将另

行公告。

三、若客户不同意我司安排的非透明移行指定接收行，可由本人携

带有效证件亲自到开户营业网点提出书面申请。若客户未提出异议并

提交书面申请的，将视同客户同意我司安排的非透明移行，经客户本人

签约确认后，将其转换为第三方存管账户。

四、特别提请投资者注意：

1、非透明移行后，客户仍可通过我司提供的各种委托方式进行证

券交易，但在客户完成第三方存管签约、确认前，无法进行资金转账和

取款。必须由客户本人携带有效身份证件、沪深证券账户卡办理第三方

存管的签约、确认手续后，转换为第三方存管账户，方可进行资金转账

和取款。非透明移行至兴业银行的客户须先到我司开户营业网点办理

签约手续，再到银行网点办理确认手续。具体请咨询开户营业网点。

2、成功转换后客户的电话银行路径：

由于上述各银行各地电话银行菜单设置可能存在差异，具体操作

方式请向各银行客户服务电话咨询。

3、成功转换的客户，需在我司规定期限内到我司营业网点签署第

三方存管协议，逾期仍未签署协议的账户，我司有权限制其“证券转银

行”功能，并禁止其办理转托管和撤销指定交易，直至协议签署完毕。

具体期限我司将另行公告。

4、如有疑问，可在我司网站 http：//www.ctsec.com查询，也可电话

咨询：

公司地址：杭州市解放路 111号 邮政编码：310009

客服热线：0571-96336
财通证券经纪有限责任公司
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营业部名称

杭州解放路证券营业部

杭州体育场路证券营业部

杭州文二路证券营业部

杭州湖墅南路证券营业部

杭州西大街证券营业部

杭州金城路证券营业部

杭州体育馆证券营业部

杭州庆春路证券营业部

杭州凤起路证券营业部

杭州青春坊证券营业部

杭州环城西路证券营业部

杭州清泰街证券营业部

杭州莫干山路证券营业部

富阳市心北路证券营业部

淳安证券服务部

上海襄阳南路证券营业部

上海漕溪路证券营业部

温州人民东路证券营业部

绍兴市人民中路证券营业部

柯桥证券服务部

新昌证券服务部

钱清证券服务部

湖州红旗路证券营业部

安吉证券服务部

嘉兴勤俭路证券营业部

海宁证券服务部

台州解放南路证券营业部

玉环广陵路证券营业部

温岭东辉北路证券营业部

江山县河东路证券营业部

兰溪证券服务部

地址

杭州市解放路 111号

杭州市体育场路 580号二号楼

杭州市文二路 328号

杭州市湖墅南路 481号

杭州市余杭区西大街 13号

杭州市萧山区金城路 479号

杭州市体育场路 210号

杭州市庆春路 186号

杭州市凤起路 295号

杭州市青春坊 33号楼裙楼

杭州市环城西路 90号

杭州市清泰街 509号

杭州市莫干山路 493号

富阳市市心北路 80号

淳安县新安大街 92号

上海市襄阳南路 485号

上海市漕溪路 251号

温州市人民东路中侨大厦

绍兴市人民中路 399号

绍兴县柯桥镇运河路 476号

新昌县城关镇石城路 25号

绍兴县钱清镇华清大厦 3楼

湖州市红旗路 66号新天地商贸中心五楼 A座

安吉县递铺镇人民路 116号

嘉兴市勤俭路 548号

海宁市水月亭西路 131号

台州椒江解放南路 18号

玉环县珠港镇广陵路 130号财政大楼东裙房

温岭市东辉北路 188号

江山市须江镇县河东路 1号

兰溪市人民南路 103号

咨询电话

0571-87828100

0571-85112819

0571-88912318

0571-88390953

0571-86233237

0571-83696555

0571-85100348

0571-87215264

0571-87224242

0571-87215566

0571-85067007

0571-87811755

0571-88054878

0571-63346545

0571-64819247

021-64153022

021-64848008

0577-88835959

0575-85222114

0575-84098202

0575-86230448

0575-84512590

0572-2216922

0572-5033888

0573-82031336

0573-87035555

0576-88869222

0576-87250009

0576-86019002

0570-4032073

0579-88841508

银行

兴业银行

上海银行

农业银行

工商银行

建设银行

中国银行

路径

95561-2个人业务 -2银证业务 -输入卡号及密码 -3

第三方存管……

（021）962888-1电话银行注册用户 -用户号及密码

-2转账业务 -5第三方存管……

95599－5证券外汇理财业务－4第三方存管（原为 1银
证转账）……

95588-3证券业务 -1第三方存管……

95533－4投资理财－输入账号、密码－1证券期货－2
保证金托管（原为 1银证转账）……

95566-1个人银行 -输入卡号及密码 -3银证通业务

-2第三方存管账户……
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!企业形象!

玩转基金（三）
..................................................................................................................................

基金公司大比小的好？

在考察基金公司的状况时!最主

要的一个指标就是基金公司管理基

金的规模!它的大小决定了基金公司

实力的强弱!因为基金公司的管理费

取决于基金规模!而丰厚的管理费是

留住优秀投资团队的保证"#基金法$

规定基金管理人的报酬
!

管理费
"#

以

基金净资产值的
$%&'

年费率计提
#

意

味着基金规模越大
#

提取的管理费就

越多%一些管理规模较小的公司我们

很难相信其拥有或能留住实力不俗

的投资团队" 一家管理
&

亿资金的基

金公司每年能够收到的管理费是
(&)

万!如果扣除公司各种经营成本和合

理利润的话肯定不足以支付基金经

理的百万年薪! 更何况那些规模在
$

亿上下徘徊的基金公司"因此考察基

金公司的管理规模就成为选择基金

的第一件&功课'%

但是值得投资者注意的是!规模

小的基金也并非没有好处% 正所谓

&船大调头难'!小基金的调仓灵活往

往能使它取得比大基金更为优异成

绩% 此外!对于一些规模过大的基金

来说建仓也是个问题!过大的资金量

使得它们只能选择大盘股或债券作

为重仓对象!降低投资者的收益率%

虽然每家基金公司的规模很大

程度上取决于公司以往的业绩!刺

激投资者购买该公司新发的基金或

同公司的其它基金产品! 但是就此

认为规模代表业绩也是明显的误

区% 因为业绩与规模之间存在着一

定的滞后性! 当然也受到公司宣传

手段(成立时间长短影响%

其实! 对于投资者而言除了避

免那些存在清盘风险的基金外!更

重要的是应该从风格入手选择与自

己投资属性相匹配的基金%因此!总

的来说! 在挑选基金公司时投资者

更应以自己的投资属性选择相当风

格的基金%

明星经理
(

明星基金？

现在!在广大基民中间流行着

这样一种观点 )选基金就是选基金

经理!明星经理
*

明星基金% 投资者

追捧明星经理的热情从来没有停

止过!就像青少年喜欢偶像明星那

样!那些著名的基金经理背后都有

一群热情的粉丝% 基金经理的明星

效应是基金公司最好的广告!每一

家 &著名 '基金公司旗下都有那么

一两位明星基金经理 ! 成绩突出!

业绩优秀%

每一位明星经理的背后基本上

都有那么一两只令人瞩目的基金!

但是就和先有蛋还是先有鸡一样!

究竟是明星经理带出了明星基金还

是明星基金成就明星经理! 则是一

直存在的争论% 从总体上说!明星经

理带出的优秀基金的概率是非常大

的! 一些曾在多家基金公司都有上

佳表现的基金经理的基金&打分'将

会明显占优! 但是如果投资者一味

追逐明星经理就会面对另外一个难

题***明星经理的频繁&出走'%

其实!虽然基金经理对于一只

基金的表现非常重要!但是不同公

司的影响程度还是有所不同的 !一

般来说!基金经理投资权限较大的

基金受其离任的影响更为严重% 同

时!从基金经理的调动中也不难发

现 !越是规模小 (实力弱的基金公

司人员变动越频繁 !而对于那些实

力雄厚的公司而言 !更多的是 &引

进'明星基金经理% 因此!虽然基金

经理对于基金的上佳表现存在一

定影响 ! 但也不要将其过度 &迷

信'! 特别是那些已经带了一两只

基金的明星经理所发的新基金!更

应谨慎乐观%


