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工商银行

茁壮成长的金融巨头

作为我国资产规模最大的银行!公

司的网点覆盖面最大!近三年其总资产

年复合增长率为
./012

! 净利润年复合

增长率为
34567

"今年前三季度!公司实

现税后利润
689:9;

亿元 ! 同比增长

66:<42

"

推动公司净利润增长的重要因素

主要是结构调整带来的净息差扩大#中

间业务收入增长加速和良好的费用控

制" 公司正致力于对资产结构优化升

级!现重点发展中小企业贷款和零售贷

款!并积极引导储蓄存款向理财产品转

移!这使得公司的利差继续扩大!净利

息收入持续快速增长" 公司庞大的网络

保证了中间业务收入的高速增长! 其中

不依赖于资本市场的传统业务! 如清算

结算和银行卡业务!也保持了较快增长!

公司中间业务收入的增长具备了可持续

性" 近期! 公司还加快了全球化发展进

程!

1=

月!公司决议收购南非最大的标准

银行
;>7

的股权! 新兴市场的投资将有

望为其带来高额回报"此外!次贷危机引

发了成熟市场中银行业的价值重估!加

上人民币不断升值! 使公司有机会通过

较低成本收购境外市场的银行股权!从

而进一步提升其国际竞争力"

万科
!

最具投资价值的地产龙头

作为住宅物业开发与销售的龙头!

公司现已形成以长三角#珠三角和环渤

海三大区域为主!其他区域经济中心二

线城市为辅的$

8!?

%布局!遍及全国
8>

多个城市!其抵御区域波动风险的能力

很强"

公司土地储备丰厚!前三季度共新

增项目
@8

个!项目规划建筑面积合计约

;64

万平方米! 按公司权益计算的建筑

面积合计约
@44

万平方米"

@>

月以来!公

司又新获取项目
4

个! 权益建筑面积合

计约
@66

万平方米" 目前!公司权益规划

建筑面积合计约为
@9@9

万平方米!可以

满足未来
;AB

年的开发需求"

;>>C

年
@

至

@>

月公司累计销售面积达
D4E:8

万平方

米!销售金额合计
D@4:E

亿元!公司
;>>C

年三季报显示预收款项已达到
;99

亿

元!同比增长
@C4:@42

!这为公司未来业

绩持续高增长奠定了基础" 此外!公司

还善于通过资本市场融资来加大公司

的土地及项目储备!实现房地产行业与

资本市场的良性互动!这将降低公司的

资产负债率水平! 优化公司的财务结

构!并有效预防了未来进一步扩张成长

的资金瓶颈问题"

中国石化

最具成长性的大盘石化股

作为我国最大的炼油与成品油销

售商以及油气勘探开发商之一!公司拥

有大约
;9>>>

座加油站 !

;>>E

年公司单

座加油站加油量为
;FCC

吨
G

年 !

;>>E

年

公司还实现了原油产量
;9F

百万桶#储

量
8;48

百万桶!实现天然气产量
;FC>

亿

立方英尺#储量
D4;>

亿立方英尺

根据公司十一五规划!到
;>@>

年公

司原油产量的中性方案是
DD>>

万吨!将

较目前增长
@>"

" 而我国天然气勘探开

发尚处于早期阶段!预计公司天然气的

探明储量将快速增加!随着国家逐渐对

天然气进行提价!公司天然气业务随着

产量和价格的上涨将成为业绩增长最

快的业务" 由于公司炼油板块需要外购

石油!公司的炼油板块业绩受国际油价

波动影响比较大" 但随着国家逐步对成

品油价格进行改革!公司将成为成品油

价格改革的最大受益企业" 此外作为我

国最大的石油化工产品生产商!由于能

够实现化工业务一体化!公司最大限度

地避免了原油波动的影响"

中国联通

运营效率提高 追赶移动步伐

作为我国两大移动电信运营商之

一!截至今年
4

月份!中国联通移动用户

总数已达
@:FE

亿户! 其中
H&I

用户
@:@E

亿户!

!JI%

用户
<K>@@

万户! 用户市场

占有率为
8>2

"

今年以来公司用户数增速加快!月

净增用户数均同比增加超过
;>2

!四月

份更是高达
<>2

!其中主要的增长来自

于
H

网用户的增加 " 公司不仅成功将

H&I

升级到
HL)&

! 而且推出了
@ME

号

段!增强了高端市场的竞争力!加上资

费的下调进一步保证了用户高增长的

态势&同样
!

网也推出了股票手机策略!

打开了部分市场" 公司三季报显示!

H

网#

!

网的
%)L(

值为
<E:9

元#

F4:8

元!较

中期仅分别下降了
>:F

元#

>:8

元! 双网

%)L(

的下滑速度进一步减缓! 由于未

来新增用户以中低端客户为主!因此不

会出现
%)L(

值快速下滑的现象! 也保

证了公司的收入质量" 从
I,(

值看!

H

网
I,(

为
;<9:4

分钟! 较
>E

年底又增长

了
@@:C

分钟!虽然
!

网
I,(

稍有下滑!但

!

网对净利润的贡献率仅为
@8:82

!所以

影响甚微" 此外!公司与中国移动的差

距在缩小"

;>>F

年中国联通的
'N#*J%

率为
8C:MO

! 与中国移动相差
@C:<

个百

分点 !

;>>E

年联通
'N#*J%

率提高到

84:<2

!而移动却下降了
4

个百分点" 今

年若剔除可转换债券换股的影响 !

'N#*J%

率将继续得到改善"

中信证券

券商龙头 增长不息

作为券商龙头! 公司拥有营业网点

;;F

家!

;>>C

年
@

到
@>

月份经纪业务市场

份额为
C:9;2

!居行业之首"公司近
8

年净

利润复合增长率为
9E:F>2

!

;>>C

年继续

保持了快速增长的势头!前
8

季度实现净

利润
98:E8

亿元!同比增长
FF9:;;2

"

市场份额的提升#业务多元化和国

际化成为投资公司的亮点" 虽然随着股

市快速扩容以及交易量急剧放大后!传

统业务的持续增长受到考验!但在我国

宏观环境继续向好的大背景下!未来承

销和经纪业务将继续增长" 目前公司刚

完成增发!充裕的资金为公司开展权证

创设# 券商直投#

PJ##

等创新业务提供

了保障"

;>>C

年以来!公司已创设权证

8M:<8

亿份 '全是认沽权证 (!浮盈已达

E@

亿元" 不仅如此!公司还控股了华夏

期货#金牛期货!以及通过子公司中信

建投证券控股中信建投期货!股指期货

业务平台已基本搭建完毕" 此外公司董

事会已通过出资
@>

亿美元入股贝尔斯

登的议案!经测算公司将以
@;@:88

美元

的转股价格!持有贝尔斯登公司经稀释

后总股本的
E2

! 并可在适当时机增持

贝尔斯登股份至
4:42

!而目前贝尔斯登

第一大股东仅持有
C:>@2

的股权! 未来

公司有可能成为该公司第一大股东!这

有利于提升公司在全球资本市场的品

牌影响力!也有助于提升公司管理水平

及研发实力"

武钢股份

凭借资产注入 业绩快速增长

作为我国钢铁龙头企业之一!公司

预计今年可产钢材
@@>>

万吨! 三热轧#

三冷轧#三硅钢#高速重轨万能轧机等

陆续达产后
;>>4

年产能将达
@9>>

万吨

左右!规模和产品优势更为明显" 公司

大股东武钢集团作为整合我国钢铁行

业的央企之一!其优质资产的分步注入

预期强烈!将确保公司业绩持续增长"

公司通过优化产品结构!使高收入

高利润的硅钢#中厚板等产品超过产量

的
9>2

!三硅钢#三冷轧#转炉)))薄板

坯连铸连轧等项目投产后$双高%产品

占比会继续提高!将大幅提升公司收入

规模和盈利能力" 目前我国硅钢已供不

应求! 到
;>@>

年保守估计市场需求约

MM>

万吨!特别是取向硅钢缺口更大!作

为国内唯一可大批量生产取向硅钢和

高牌号无取向硅钢的企业!其取向硅钢

国内市场占有率达
M>2

" 三硅钢项目建

成后!公司可年产取向硅钢
<>

万吨'其

中毛利达
9>2

的
"#N

取向硅钢
@>

万吨 !

毛利达
C>2

的普通取向硅钢
8>

万吨 (!

普通无取向硅钢
@;;

万吨! 从而保证公

司的业绩增长" 此外!公司还拟以自有

资金收购武钢集团的焦化#氧气#废钢#

能源动力#铁路运输等配套资产及在建

工程!收购后将加强公司钢铁主业的生

产能力!减少约
C>

亿元关联交易!有效

降低生产成本"

中国国航

最具竞争实力的航空龙头

作为国内航空运输业的龙头和中

国惟一具备载国旗飞行资格的航空公

司!公司在机队质量建设#航线资源#航

班时刻等硬件方面领先于国内竞争对

手!在公司治理#运行效率#市场服务和

公司品牌等软实力方面亦遥遥领先于

国内同行!同是公司还是我国三大航空

公司近年来唯一实现主业盈利的航空

公司!具备明显的竞争优势"

目前公司航班通航全球
;E

个国家!

公司占有中国飞国际航线市场份额的

<>2

以上!是中国航空公司参与国际航

空运输竞争的排头兵" 继
;>>E

年完成与

国泰航空联手的$星辰计划%后!

;>>C

年

底公司将加入全球最大的航空联盟$星

空联盟%!以借助$盟友%航线网络!进一

步加快国际化步伐" 目前公司国际航线

收入占运输收入的
<C2

左右!但仍处于

亏损状态!公司现已完成
@M

架飞机的两

舱改造! 使得部分国际航线头等舱#商

务舱客座率翻倍!票价上升!预计占收

入近半的国际航线今年能够贡献盈利!

这将改善公司航线效益结构!显著提升

公司未来业绩" 中短期内有五大因素驱

动公司股价上涨!国际原油价格的高位

回调& 人民币升值幅度进一步加快&行

业景气度在消费升级#外贸繁荣#奥运

会#世博会等因素影响下!持续超预期

提升&首都机场新航站楼和跑道投入运

营使公司获得更多航班时刻&行业重组

预期升温"

上海汽车

“自主品牌
$

产业整合”助腾飞

作为世界上最具有潜力的汽车市

场!公司是拥有最多优质资产和最大的

%

股汽车上市公司" 预期我国轿车需求

;>>E

到
;>@>

年 平 均 复 合 增 长 率 为

;;:M2

!远高于世界
E

到
C2

的增速" 公司

还是我国最大的轿车制造商!

;>>E

年轿

车市场占有率
@42

!在上海大众 #上海

通用贡献的投资收益基数大的前提下!

;>>9

年利润有望继续增长
@M2

!其自主

品牌
;>>9

年也将开始贡献利润"

今年
@

到
@>

月!上海大众销售
8E:<

万

辆!同比增长
8@:92

&上海通用销售
89:8

万辆!同比增长
@E:C2

&五菱
<@:<

万辆!同

比增长
;@:92

&荣威
CM>

单车销量约
@:<

万

辆!虽然
@>

月单月销量有所下滑!但在自

主品牌中高级轿车的业绩也实属不易!

预计
;>>C

年上海大众将实现净利润约
;M

亿元!上海通用将实现净利润约
MC

亿元"

公司拟在
M

年内打造
M

个平台! 形成全系

列的乘用车体系!其中荣威
Q@

中高级平

台已经投产!

Q;

中级车平台将在
>C

年底

推出!

>9

年将推出双龙
&@>>

的
&(R

车型

和比
Q;

略低的中级车 !

=4

年计划推出

ILR

车型" 到
;=@=

年公司自主品牌车销

量将达
;M

万辆!发动机达
8=

万台!除荣威

车型外!未来还将有
8=

多款车型上市"公

司技术和资本的先天优势使其善于利用

产业整合快速发展! 该模式难被竞争对

手复制!一旦与南汽整合成功!公司自主

品牌的竞争力将极大提升"

五矿发展

黑色资源的贸易龙头

作为我国最大的黑色资源贸易商!

公司主营业务是从事冶金原材料#钢铁

产品的进出口贸易!目前正适度进入钢

铁生产领域"

目前公司收购五矿营口中板有限

责任公司
6@:9C2

的股权议案已通过公

司股东大会! 正等待证监会的审批!完

成收购后公司持股比例合计达
9M:992

!

将成为公司的第一大股东" 被收购公司

未来具备良好的成长性!目前其宽厚板

项目已经开工建设! 预计
;==4

年底投

产!该项目的投产预计给公司带来丰厚

的利润" 作为全球最大的钢铁生产国!

;==C

年公司预计粗钢产量为
<:9

亿吨 "

而我国的铁矿石需要大量进口!钢铁产

量的增长必然推动我国铁矿石#钢铁等

的贸易量增长! 公司作为冶金原材料#

钢铁的贸易商! 其业绩将会从中受益"

作为中国五矿集团公司唯一的
%

股上市

公司!公司是五矿集团黑色资产的整合

平台!在国家做大做强央企上市公司的

政策引导下!预期未来公司将进行资产

注入及整合"

东方电气

五电并举 打造中国“
%&

”

公司
;==C

年业绩保持平稳增长!前

三季度营业总收入#净利润分别同比增

长
8@:682

#

@C:@@2

!符合市场预期"公司

目前在手定单约为
CM=

亿元! 按照
=6

年

合并收入计算!定单收入比超过
8

倍!为

同业最高!未来三年公司的业绩增长将

有保障"

公司整体上市进展顺利!第一阶段

收购即东方电机收购东方电气集团持

有的东方锅炉
69:=M2

的股份及东方汽

轮机
@==2

的股权已完成! 有望在年底

前完成收购方案的第二步即东方电机

取得东方锅炉剩余不超过
8@:4M2

的股

份! 从而实现三大主机企业的整体上

市" 整体上市后! 公司产品将涵盖火

电#水电#核电#风电#气电领域!在产能

和技术水平上都将有较大的优势!而且

随着资本规模的扩大和整体实力的增

强!公司在国内外电厂总承包项目的竞

标实力将得到加强" 公司产品技术不断

提高!依托大股东东方电气集团的实力

和信用度!公司将在海外大型项目中获

得一定的份额"

;==C

年
@

到
M

月公司新增

海外订单为
M:8

亿美元! 集团提出全年

新签海外合同
@=

亿美元的目标有望实

现!海外业务放量趋势明显" 随着海外

市场扩张以及技术水平不断提高!公司

将是未来
M

到
@=

年行业内最有希望在国

际上取得成功的企业之一"

中兴通讯

已踏入“国际设备商”行列

作为我国第二大的综合性通信设

备制造商!公司主要产品包括无线系统

设备#光通信#通信终端等!

;==C

年公司

中期实现营业收入
;8<

亿元! 超过
;==6

年全年收入!归属母公司所有者的净利

润达
6:=8

亿元"

今年以来!公司在国内市场中的份

额不断提高" 在中国移动
H&I

设备招标

中!中兴份额为
62

!较
=M

年提高了
<

个

百分点!市场份额有望继续提升&在中

国移动
*J

设备招标中!占据了
<62

的份

额!成为最大的赢家!未来在
*J

市场中

至少有
8=2

的市场份额&日前公司证实

将替代爱立信在我国多个省份部署

4===

多个
!JI%

基站! 订单额将在
8=

亿

元以上! 此前中兴的市场份额为
;=2

!

今后有望超过
8=2

"

;==C

年中期!公司

海外业务收入已超过国内业务收入!收

入占比达
M;2

! 已进入国际设备商行

列" 其海外业务正处于成长期! 预计

;==9

年收入占比可达
MM2

左右 " 虽然

;==<

年以来海外业务毛利率逐年下降!

但
;==C

年中期毛利率为
8M:62

! 较
;==6

年末提高了
=:8

个百分点! 主要是毛利

率较高的系统设备产品销售良好!收入

占比增加所致!公司毛利率现已出现拐

点! 毛利率下滑趋势得到一定的遏制!

海外业务毛利率将有望趋稳" 从目前的

情况看 !

;==9

年必定进行
*J

的规模建

设!投入金额可达
88=

亿元!其中最大的

份额将由设备商分享!届时
;==9

年国内

业务收入可达
@9=

亿元! 其中来源于
*J

相关收入至少可达
84

亿元"

中联重科

工程机械的航母

作为工程机械制造的骨干企业!公

司生产具有完全自主知识产权的工程

起重机械#混凝土机械#塔式起重机#环

保设备等
@8

大系列#

8M=

多个品种的主

导产品!产品类别丰富可以与国际同行

巨头相媲美!综合抗风险能力强" 公司

正致力于构建一个国际工程机械的精

品集合! 打造国际化工程机械产业集

群" 公司混凝土机械#汽车起重机市场

占有率均居行业第二#环卫机械和塔机

均居行业第一"

;==C

年
@

到
9

月工程机械行业收入#

利润总额分别增长
<9:6C2

#

@M=:M;2

!预

计未来
8

到
M

年稳定的内需和强劲的出

口将驱动行业保持
;="

以上的需求增

长" 得益于行业高景气!公司
;==C

年
@

到

4

月收入#净利润均呈现快速增长!增速

分别高达
9=:@<"

#

@86:8M"

" 近年!公司

通过收购兼并完善了产业链!外延式的

扩展不仅极大地提高了公司自身的抗

风险能力! 而且带来了显著的经济效

益" 公司有意继续通过收购兼并!拓展

土方机械业务" 未来公司主营业务有望

形成混凝土机械#起重机械#土方机械

三足鼎立的格局" 目前公司各大类产品

均已陆续推向国际市场!出口额占收入

的比重由
=6

年的不足
M"

提升到
;==C

年

前三季度的
@82

" 目前出口最主要的品

种是汽车起重机和塔机!随着其他产品

向海外市场不断推广!预计
;=@=

年公司

出口比例将达到
<="

"

柳工

龙头地位稳固 估值优势明显

作为我国装载机行业龙头企业和

挖掘机的后起之秀!公司装载机产销量

位居国内同行之首#世界第二!产品综

合竞争力明显高于同行!在中吨位细分

市场上具有绝对竞争优势"

;==C

年
@

到
4

月!公司实现营业收入
MM:<8

亿元!同比

增长
<<:8;2

&净利润
<:M<

亿元 !同比增

长
6<:4@"

& 毛利率
@4:882

! 净利率

9:;=2

! 盈利能力在装载机行业处于领

先地位"

今年公司的装载机业务增长迅

速!

@

到
4

月!公司装载机销量
@494=

台!

同比增长
8<:@M2

&实现营业收入
84:<6

亿元 !同比增长
;C:9=2

&利润总额约
<

亿元!增长约
;M2

" 预计
;==C

年全年装

载机销量将达到
;M6==

台 ! 同比增长

;C:@82

&销售收入有望达到
M8

亿元!其

中出口增速在
4="

左右 " 目前挖掘机

业务已经批量生产! 正成为公司的主

要利润增长点"

;==C

年
@

到
4

月!公司销

售挖掘机
@M=M

台!同比增长
M=:6M2

&实

现收入
9:6=

亿元 !增长
@==:48"

&毛利

率由
;==6

年的
@6"

提升到目前的
;="

"

目前公司主要生产中等吨位挖掘机 !

预计未来几年小吨位挖掘机将呈现高

速增长态势!公司
;==C

#

;==9

年挖掘机

销量分别有望达到
;===

台 #

8===

台左

右!同比增长
M8:9M2

#

M=:=="

"公司路

面设备增长迅速 !

;==C

年
@

到
4

月 !公

司销售压路机
6;=

台 # 平地机
@6=

台

'其中出口
@==

台 (! 实现收入
;:84

亿

元!同比增长
@6="

" 预计未来两年该

业务将以逾
M="

的增长速度发展 " 公

司注资
@

亿元在柳州市阳和工业新区

设立的 $柳州柳工叉车有限公司 %!计

划
;=@=

年将实现叉车产量
@

万台 !可

获销售收入
6:9=

亿元 ! 考虑到叉车盈

利能力强于装载机 !公司全面达产后

净利润有望达到
C===

万元" 预计公司

;==9

年有望开始小批量生产 !

;==4

年

开始为公司贡献利润" 此外!

;==C

年
4

月! 公司顺利通过了
;==C

年发行可转

债有关的六项议案! 募集资金主要用

于提升装载机核心制造能力技术改造

等七个项目! 此举将显著提升公司的

长期盈利能力"

南山铝业

铝电深加工一体化 业绩增长可期

;==C

年上半年公司通过增发收购

了南山集团公司的铝电资产!将精纺呢

绒资产转出!从而使公司成为一家拥有

电力#氧化铝#电解铝#铝箔产品的铝电

深加工一体化公司"今年
@

到
4

月公司实

现营业收入
M@:;9

亿元! 比上年同期增

长
M@:;;"

&实现营业利润
@;:;C

亿元!比

上年同期增长
;=C:8"

& 净利润
9:M;

亿

元!比上年同期增长
;;4:C"

"

公司的铝业深加工一体化链条为

$电力)氧化铝
#

电解铝
#

熔铸
#

热轧
#

冷

轧
#

箔轧%"目前公司已形成了氧化铝产

能
C=

万吨! 电解铝年产能
@M:6

万吨!铝

型材产能
6

万吨!熔铸能力
<=

万吨!热轧

年产能
;=

万吨!冷轧年产能
;=

万吨以及

铝箔年产能
M

万吨" 近期公司还收购海

湾铝业
;="

的股权! 保障了公司年
@==

万吨铝土矿的采购通道" 另外!公司董

事会通过的拟发行可转换公司债券用

于年产
@=

万吨新型合金材料生产线项

目#年产
M;

万吨铝合金锭熔生产线项目

及年产
<=

万吨铝板带项目的议案!将进

一步完善公司的铝电深加工一体化产

业链" 今年以来!国家连续出台政策对

铝行业进行调控
S

这将加速淘汰铝行业

的落后产能!并逐步解决我国铝行业产

能过剩的问题!这对于我国铝行业的健

康发展将是长期利好"

航天信息

长期受益纳税人用户数量的增长

公司是国内增值税专用发票防伪

税控系统的独家提供商!未来几年公司

产品的用户数将有数倍的增长" 公司控

股股东为航天科工集团! 具有央企背

景" 公司控股的子公司共有
8C

家!各地

的服务站细分到区#县级!销售网络十

分庞大"

随着防伪税控系统对一般纳税人

用户的推行完毕!目前公司收入的增长

主要来源于非税控业务的增长!但税控

业务毛利占主营业务毛利的比重仍保

持在
C>2

以上" 未来防伪税控系统业绩

的增长点主要来自两方面!一方面是公

司的防伪税控系统用户数量以每年
8M

万户的速度自然增长!另一方面是由于

一般纳税人认定标准的降低是一个长

期持续的过程!现有的
@>>>

万户小规模

纳税人和新增增值税纳税人企业就是

防伪税控系统的潜在客户" 公司已经成

功入围北京#上海#大连等地的税控收

款机招标工作" 目前税控收款机主要用

于小规模纳税人企业开具增值税普通

发票以及营业税纳税人开具营业税发

票! 预计税控收款机在全国推行完毕

后!市场规模可以达到
M>>

亿元!鉴于公

司目前的中标情况和长期以来积累的

税控业务的生产和销售经验!预计将占

有
@>2

以上的市场份额!税控收款机将

是公司未来收入增长的又一个爆发点"

星新材料

国内新材料的龙头企业

作为我国化工新材料领域中最具竞

争力的上市公司之一和我国最大的有机

硅#双酚
%

#特种环氧树脂生产商!公司

现已形成了四大产品系列* 有机硅单体

及特种单体#硅油#硅橡胶#硅树脂产品

系列&苯酚#丙酮#双酚
%

#环氧树脂及深

加工产品系列&

LN*

合成树脂及工程塑

料改性产品系列&彩色显影剂产品系列"

;>><

到
;>>E

年
TUV

公司营业收入复合增

长率为
D@7

!利润复合增长率为
D47

"

3==C

年四月份!公司的新建
@=

万吨

有机硅正常投产后!公司拥有
3=

万吨有

机硅单体产能!而我国有机硅每年需求

量保持
3=7

以上的增长速度" 随着南通

基地建设的全面铺开!

3==9

年
E

万吨
G

年

LN*

#

D

万吨
G

年工程塑料改性#

@F==

吨
G

年

感光材料#

4

万吨
G

年双酚
%

#

F

万吨
G

年环

氧树脂装置将陆续开车!这些产能投产

后将使公司两大树脂产业链产能增加

两倍!公司两大树脂产业链的盈利能力

将大大增强" 公司还通过定向增发将山

西合成橡胶集团#化工部长沙设计研究

院等七块资产注入到上市公司!这七块

资产盈利状况良好"

中材国际

走向国际市场的水泥工程服务商

作为国内最大#国际上最主要的水

泥工程服务商!公司在总承包#设计#设

备安装等领域的国内市场份额超过

4=7

!在国内细分市场上处于绝对的垄

断地位!在国际市场上排名第三!是一

家具有国际竞争力的行业龙头企业 "

3==C

年上半年!公司境外业务收入达
D=

亿元!同比增长了
3@4:@7

!营业收入中

境外业务收入占
EC:97

! 同比提高了

@4:E7

" 境外业务收入的快速增长已成

为公司新的利润增长点"

国内市场水泥行业的持续景气拉

动了水泥产能的扩张从而为公司发展

提供了广阔的发展空间"

3==E

年全国水

泥产量
@3:D

亿吨!同比增长
@C:=7

!

3==C

年
@

到
9

月产量为
9:F

亿吨 ! 同比增长

@@:=7

" 国际市场上! 水泥新增产能从

3==D

年开始加速增长!达
=:E

亿吨!

3==F

年道
3==E

新增产能分别达
=:CF

亿吨和

@:D

亿吨 ! 预计
3==C

年新增产能达
@

亿

吨"公司在
F===WGX

生产线方面具有绝对

优势 ! 全球所有的
@====WGX

生产线中

F=7

以上都是公司由承建的!目前公司

在国内设计业务#设备安装业务#总承

包业务都占据
4="

左右的市场份额" 公

司
3==E

年底执行的未完工合同额约为

33F

亿元!

3==C

年前三季度新签合同
@@3

亿元! 预计
3==C

年新签合同额将超过

@B=

亿元" 考虑到水泥生产线
@

到
3

年的

建设周期!新签合同额将在未来
@

到
3

年

内逐步释放!保守预计
3==C

到
3==4

年公

司营业收入将分别达到
@@F

亿元#

@D9

亿

元和
@9E

亿元"

双鹤药业

聚焦三大品牌建设

作为医药生产企业中的龙头企业!

公司致力于打造$中国第一降压品牌%#

$中国第一降糖品牌%#$中国第一大输

液品牌%"

3==E

年公司销售额超过
D=

亿

元!经过三年的调整!公司已进入发展

的快车道!今年前三季度公司业绩同比

增长
EF:B37

"

公司目前的主要降压产品降压
=

号

是一种复方制剂!该药临床药效较好!市

场占有率名列前矛" 预计新的医改方案

有望在
3==9

年出台! 医药分销的第三终

端即社区等基层卫生医疗机构将会兴

起! 届时一些慢性病常用药将会有新的

流通渠道" 公司目前主要的降糖产品是

糖适平! 随着我国近年来糖尿病患病率

逐年递增!相关数据显示!目前我国糖尿

病病人已超过
F===

万人! 降糖药市场巨

大!公司将极力开拓第三医药销售终端!

预计公司的降糖药将有良好的表现" 公

司目前大输液产品的产能大约占行业总

产能的
@37

"上半年公司大输液产品销售

入增长
B97

!其中非玻瓶产品的增长高达

9=7

以上"在我国大力鼓励发展非玻瓶大

输液产业的背景下! 公司抓住当前产业

结构调整的机遇! 适时扩建赢利能力较

高的非玻瓶项目" 预计扩建
3==4

年达产

后!可新增净利润
9===

万元以上"

双汇发展

核心竞争力突出

作为全国最大的猪肉制品生产企

业!公司年屠宰生猪产能为
F==

万头!高

温肉制品产能为
C=

万吨!低温肉制品产

能为
3=

万吨!肉制品的产能和产量超过

第
3

到
@=

位竞争者的总和"

今年上半年高温肉制品销量同比

增长
3D7

!为
B3

万吨 !低温肉制品销量

同比增长
E37

!达
9

万吨!预计全年肉制

品销量将达
99

万吨!其中高温肉制品销

量增长
@C7

!低温肉制品增长
DD7

!预计

两者年销量增长分别会达到
DF7

和

@C7

" 公司在生产冷鲜肉所需要屠宰厂

的规模化和屠宰工艺具有先行优势!预

计未来三年公司冷鲜肉收入将会保持

@E7

的较快增长" 公司采取企业品牌战

略!产品基本采用$双汇%品牌!在
3==E

年$中国最有价值的品牌%排名中!$双

汇%以
@=E

亿元排名第
@D

位!连续
@@

年位

列肉类加工业第一位" 强大的品牌效

应#庞大的物流系统以及生产规模化构

成了公司核心竞争力"

青岛海尔

家电行业龙头 业绩增长稳定

作为国际知名的家电龙头企业!公

司市场占有率和产品美誉度不断提高!

国内龙头地位稳固!预计内销收入每年

增长
@=

到
3="

"

公司在白电领域具备全球领先的

规模!目前家用空调#冰箱和洗衣机的

产能和销量在
@===

万台左右!均处于全

球领先水平" 这种基于自有品牌的全球

领先规模使得海尔在白电领域对上下

游的议价能力极强" 其冰箱业务亦竞争

优势稳固!市场需求旺盛!预计
3==C

年

销量增长约
3=7

左右 " 另外合肥新建

3==

万台冰箱产能!预计
3==9

年
@

季度投

产!

3==9

年将为公司贡献
@

亿元左右的

利润" 公司在三四级市场空调渠道上加

大投入!预计
3==9

年家用空调业务收入

同比增长
3F7

!公司中央空调业务现正

积极调整以构建稳固的竞争优势" 公司

还是
3==9

北京奥运会唯一白色家电指

定赞助商! 不仅可以提高公司销售业

绩!对公司来说也是一个前所未有的发

展机遇" 未来海尔集团将有可能把国内

所有的$白电%业务都注入
%

股上市公司

青岛海尔'

E==E4=

(来运营!因而不排除

今后将目前港股上市公司所拥有的另

一块优质$白电%资产'洗衣机#热水器(

再回注到
%

股上市公司的可能! 届时将

会对
%

股上市公司的业绩水平提升有较

大的促进作用"


