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尘封
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月新基金重新开闸
债券型基金首先获批
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在基金新产品审批尘封三个

月后 !近日有确切消息传出 !国投

瑞银稳定增利债券型基金已获得

中国证监会批复 ! 拟定于
./

月中

旬发行"

H;I0J'(KL

此次获批的国投瑞银稳定增利

基金是只债券型基金" 业内人士表

示! 债券型基金的首先获批虽出意

料之外!却在情理之中"

随着股指大幅下挫! 基金也遭

受重创! 股票型基金更是净值大幅

缩水"但债券型基金却一枝独秀!显

现出极好的抗跌性!收益不跌反涨"

根据
0123

数据统计分析!从
4556

年

7

月中旬至
4556

年
..

月
8

日! 债券型

基金的综合收益率 #考虑波动性因

素$达
8966-

!而股票型基金的收益

率水平则只有
59/8-

%

通过对比可看出 ! 债券型基

金是震荡市中良好的避险工具 "

所以此次债券型基金的放行 !在

很大程度上是因为市场呼唤所

致" 股市的风云变幻!相较于受股

票市场影响偏大的偏股型基金 !

债券型基金虽不会带来非常高的

回报 !但风险比较低 !可作为投资

者降低组合风险 & 均衡资产配置

的极好选择"

另一方面!成熟的基金市场是

众基金产品协调发展的市场!需要

诸如债券型基金&保本型基金等低

风险产品来当守门员!这样投资才

能攻守兼备!如鱼得水"

受去年牛市一些股票型基金年

收益翻番的影响! 众多投基者仍奢

望今年如去年! 殊不知连股神巴菲

特的年投资收益率也不过
/5:

多 !

业绩增长持续翻倍并不现实! 但每

年平均获得
.5:;45:

的增长是一

个合理的范围"
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投资者都是矛盾的个体! 一方

面希望收益最大化!另一方面又惧怕

风险"可谁都明白风险跟收益如影随

形!不可分割" 经过今年以来如云霄

飞车般的行情!投资者也开始意识到

资产配置的重要"特别是近期伴随市

场震荡的加剧!投资者纷纷配置债券

型基金来保住牛市胜利果实!债券型

基金重新回到投资者的视野之中"

专家表示!股市瞬息万变!不论

处于何种市道! 投资部分债券型基

金都是明智之举" 用债券型基金来

夯实自身的投资组合! 在锁定风险

的基础上!进而追求收益最大化!才

是成熟投资者的制胜之道"

此次获批的债券型基金'''国

投瑞银稳定增利基金! 集债券投资

和新股申购为一体! 在保证资产低

风险的前提下追求一定的进取!定

位契合市场需求"

国投瑞银稳定增利基金经理芮

颖女士介绍! 此次推出稳定增利基

金!一方面是出于完善公司产品线的

考虑(一方面也为投资者在震荡的市

场中配置低风险产品&降低组合风险

提供了新的选择%该基金产品在命名

时就充分考虑到了其特点)*稳定+是

说债券投资低风险& 低波动率的特

性! 能为投资者带来长期稳定的收

益(*增利+是说考虑到未来市场走势

及新股发行节奏!参与新股申购仍是

一种相对较高收益&低风险的良好投

资途径% 芮颖表示!国投瑞银稳定增

利基金将兼顾债券投资和新股申购!

力争为投资者实现与较低风险水平

相匹配的稳定回报%

!"#

成交有所下降

□!"AB WX YZ"G

上周市场在中石油止跌回稳

的鼓舞下呈筑底反弹走势!股指收

复中短期均线的失地!并站在半年

线以及
8555

点上方运行%

8

只
'*<

尽管较前一周成交及规模有所下

降!但仍保持了较高的水平%

上证
85'*<

上周二级市场成

交额为
459=8

亿元! 较前一周下降

近
>

亿元 ! 但仍维持在近期的高

位% 规模也增加
598?

亿份!其中周

申购量为
=956

亿份 ! 赎回
598=

亿

份% 上证
=75'*<

二级市场成交额

出现显著下降!由前一周的
=94=

亿

元下降至
596=

亿元!规模也略微缩

水
5955>

亿份% 上证红利
'*<

规模

增加
595@

亿份%

深交所方面! 中小板
'*<

期末

份额为
89>?

亿份!较前一周下降
59=8

亿份(深证
=55'*<

期末份额为
=59?>

亿份!较前一周下降
595@

亿份%

景气度高位下需谨慎投资
明年投资者回报预期在

%!&'%(&

比较合理
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明年部分行业继续维持景气

高位但企业盈利增长会放缓!投资

者的收益也不会像今年这么高!因

此! 回报预期在
=4:;=8:

是合理

的% 近日!长江系下的两家基金公

司,,,诺德基金和长信基金的公

司老总在接受记者采访时表示!基

金公司已经在布局明年的投资主

题!同时建议基金投资者保持适当

合理的投资收益预期%

'(_`abcd

长信基金的投资总监蒋学杰认

为! 明年一些行业和公司尽管处在

景气度的高位! 但如果预期增长率

降低的话! 股价也不会有太多的持

续增长%因此!他确定明年的投资行

为中) 确定性要作为非常重要的指

标!在这个下面控制风险!保持谨慎

积极%

诺德基金管理公司总经理杨忆

风说!目前有
65:

上市公司的利润增

长!但根据统计其中约有
48:

是来自

投资相关的收益! 对于明年的业绩

他还是有点担忧% 中国的资产泡沫

也是存在的!不过目前!市场整体
A'

在调整后降低!

A'B

约是
=

的样子!和

国外市场相比!还是具有成长性%

对于上市公司的盈利预期!蒋

学杰认为! 未来如果上市公司能有

>5:

,

C5:

的盈利增长还是不错

的! 其中所得税的因素约贡献
?:

!

另外对投资收益& 交叉持股现象值

得谨慎%

/557

年!市场普遍认为金融

地产还是最好的! 但值得关注的是

很多上市公司存在交叉持股的现

象% 投资品行业的表现会略微差一

点% 同时对于明年的资金面还是有

点担忧%

从宏观来看! 杨忆风认为!中

美经济脱钩的状况会持续!外贸值

得乐观% 因为在过去
8

&

?

年中国出

口的增长中!外贸低端消费类出口

占比减少!中国外贸企业完全有能

力吸收人民币升值 % 蒋学杰则指

出! 中国经济增长目前存在矛盾!

从长远发展来看!非常适合进行产

业升级&结构调整 !但这样做的同

时有可能会牺牲短期的出口和投

资!希望能对长远经济发展有利%

efghijkl

*目前没有赎回压力!已有的现

金储备完全可以应付日常赎回+%杨

忆风表示! 基金公司目前大多维持

在
68:

,

75:

的适中仓位! 对市场

并不看空% 前一段时间大家仓位上

的减少!也并非赎回压力造成!而是

策略上&布局上的调整%所以!*关键

是基金经理的定价模型能否经历流

动性的考验+%

杨忆风分析! 去年和今年有两

个因素导致资金从银行出来! 一是

股市的财富效应! 但这一因素明年

会减弱( 另外也是我国的实际负利

润造成!居民需要有对冲的渠道!属

于新增加的需求%

蒋学杰认同未来还会不断有资

金从银行游离出来到其他投资领

域!储蓄大搬家的过程会比较长!只

是速度快慢的问题%蒋学军认为!目

前股票只数少!投资品种有限!是比

较值得担忧的地方% 另外未来基金

的品种丰富了!投资物丰富了!最终

从银行来的转换量还是很大的%

m#Bnopqrst

杨忆风特别指出!从旗下基金

来看!前期也出现了净赎回 !但值

得警惕的是!散户投资者的赎回有

时候几乎可以做反向指标!显示投

资者对市场的判断和风险承受能

力都有限%

对于未来投资基金的收益!他

认为应该保持合理的心态!

=/:

,

=8:

的权益类长期投资收益应该是

正常的%不过!诺德基金每月对投资

者回访问卷显示) 在已有的投资者

中! 第一次投基金的超过
85:

% 有

8:

,

=5:

的投资者甚至认为基金

是不会亏钱的% 这种认识的误区需

要避免! 他们对于赢利的预期显然

过高%

长信基金和诺德基金虽然还

没有发行
DE##

产品!但他们都特别

指出)目前基金公司发行的
DE##

产

品拉长了机构的产品线!是中小投

资者参与世界经济增长的很好方

式% 已跌破面值的四家
DE##

受到很

多媒体和投资者的非议!实际上是

不客观的!要综合看当时可类比的

其他资产的运作情况% 不同产品的

比较标杆是不同的!有些申购的投

资人还没有弄清楚! 所以都是和
%

股的绝对收益相比% 但从投资的基

准标杆来看
DE##

的业绩!其实比同

期的一些中国指数的走势都好% 未

来
DE##

会经历从火爆到降温的过

程!而投资者也会随之理性%

中国基金投资者服务巡讲活动落幕

让基金投资更加理性

□!"AB uvw YZ"G

由中国证券投资基金年鉴主办&中国证券报协

办的中国基金投资者服务巡讲活动日前顺利落幕%

活动足迹遍及东部&中部及西部地区
=8

个大中型城

市!共有
=>555

名投资者现场参与!有力地促进了理

性投资理念深入人心%

m#xyz{|

中国基金投资者服务巡讲活动自今年
6

月份于

北京拉开帷幕后!历时近半年时间!许多基金公司相

继加入巡讲活动中!如泰达荷银&南方基金等%巡讲活

动特别邀请了部分业内专家现场作报告% 如英国施

罗德公司中国总裁高潮生在多场活动中! 向大家讲

演了怎样才能成为一位成功和理性的基金投资者%

树立正确的投资理念和投资心态!对基金投资

者尤为重要% 在基金投资当中存在一些放之四海而

皆准的准则!如应该做一位投资人&而不是做一名

消费者% 很多人可能不理解!投资人跟消费者二者

之间存在着差别!也就是他们在思维&心态上有很

大区别% 假如有人想买一个茶杯!有两元或三元一

个的!很多人会买两元的杯子% 因为以最低价值实

现杯子的使用权!作为消费者而言这一决策是正确

的%但作为投资人!这种选择可能不妥%因为投资人

注重的不是杯子今天的使用价值!着眼点是今后其

价值会涨到多少%

在中国基金市场上就存在着很奇怪的现象!比

如一元钱的基金很火!一些投资者会卖掉高价基金

而转入低价基金% 这种希望以最低价格买入基金的

想法!仍然只停留在一名消费者的心理状态上%

很多基民是从过去的股民转过来的!股票投资

和基金投资之间有相似性!但也有不同的地方% 基

金的价格不是由供需平衡决定的!而是由所持的资

产组合的价值所决定的% 所以不能认为热门基金像

热门股票一样! 买的人越多价格就会越会上涨(反

而火爆的基金有可能意味着未来业绩会下降!因为

大量资金涌入之后!会导致基金经理由于资金压力

而不得不购买股票!甚至是购买并不熟悉的股票%

m#}"pqQ~�

对于任何基金投资者!都应该有一个理性的投

资回报预期%

=@/?

年到
/55?

年的
7=

年!是美国股票

市场最繁荣的时期% 在这
7=

年当中!美国股市的年

平均增长率是
=59/:

%

而中国股票市场从
=@@5

年底到现在!年增长率

是
>/:

% 在过去两年当中! 也就是从
/558

年
6

月到

/556

年的
=5

月!年平均增长率更是高达
=//:

% 作为

一名理性投资人! 应该要有一个合理的投资预期!

不能以
=//:

作为投资回报预期! 基金不败的神话

是不可能持续的%

资本市场投资有两类风险! 一类是市场风险!

或叫系统风险(一类是个股风险% 基金投资只能降

低第二类投资风险!但对于系统风险!基金是无可

奈何的% 当整个股市下跌的时候!基金不可能独善

其身% 投资者在买入基金时要有理性心态和思维!

知道基金投资有可能会下跌!明确合理的投资回报

预期%

�m#��rK����

近一两年!基金不凡的经营业绩!催发了公众

投资者的基金申购热潮% 但全国人大财经委基金法

起草工作首任组长王连洲指出!目前基金与股市共

舞&靠*天+吃饭的局面!并没有大的改变% *牛市中

基金可以赚个钵满盆溢! 而熊市中业绩照样下滑!

甚至亏损% 近几个月进场的投资者!应当已经感受

到了这种风险% +

因此!投资者对于投资基金的风险要有所认识%

基金投资属于金融投资! 就是以今天确定的投入去

博取未来的不确定回报%其包含两层含义!一是未来

的收益!不是为了今天的消费!所以未来投资回报是

投资的唯一目的(二是今天的投入是确定的!但是未

来的回报是不确定的% 所以把这两重含义包含在一

起!就说明了投资的风险在于其收益的不确定性%

在投资的时候风险是无法规避的!投资风险是

跟着投资的定义与生俱来的% 投资人可以做到把风

险降低到尽可能低的程度! 但绝不可能没有风险%

从这个角度来讲!投资者必须清楚哪种类型的基金

最适合自己% 要树立正确的投资理念及投资目标!

确定自己的投资期限及风险偏好!然后再选择投资

基金% 只有对投资风险有了足够认识!才能成为一

名理性的投资者%

国泰沪深
$%%

最后五天集中申购
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国泰旗下沪深
>55

指数基金将

进入最后五天的集中申购阶段%投

资者可从今日起至本周五下午
>

)

55

前!以
=

元面值在中行&农行&建

行&交行&邮储&招行&北京银行以

及各大券商&国泰基金直销机构进

行申购% 为方便广大投资者的操

作!国泰基金网上交易系统将全天

候提供该基金的集中申购服务%

国泰沪深
>55

指数基金将运用

以完全复制为目标的指数化投资方

法! 通过严格的投资约束和数量化

风险控制手段! 力争控制该基金的

净值增长率与业绩衡量基准之间的

日平均跟踪误差不超过
59>8:

!实现

对沪深
>55

指数的有效跟踪%

巨田基础行业即将大比例分红
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巨田基础行业基金发布分红

预告! 以
/556

年
=/

月
?

日已实现的

可分配收益为基准!每
=5

份基金份

额派发现金红利
=/9>

元!剩余收益

仍保留在基金资产中%权益登记日

为
=/

月
=>

日!红利发放日为
/556

年

=/

月
=6

日%

经大比例分红后! 该基金净

值将降至
=9=

元左右% 巨田基础行

业基金本次分红免收分红手续

费! 选择红利再投资方式的投资

者其红利所转换的基金份额免交

申购费用%

巨田基础行业基金是国内首

只基础行业基金%截至
/556

年
==

月

>5

日!巨田基础行业基金今年以来

总回报率达到
=5/9@8:

! 位列晨星

同类基金排名第
6

名%


