
!"#

!""#

年
$ %!

月
!&

日
$

星期四新闻焦点

! '()*+ !

责任编辑
!

余�

电话
!"#"$%&'()&*)

+,-./0!1223112456-457

聚焦港股走势

大势所趋 定价权回归
8

股

本报记者 徐建华 上海报道

因圣诞节休市两天的香港股市昨

天大幅上涨! 尤其是被
8

股投资者密切

关注的恒生国企指数暴涨
%49&!

! 一举

突破
#

万点大关" 分析人士普遍认为!本

周
8

股市场的大幅上涨是推动港股尤其

是
:

股大涨的直接因素! 这显示
8

股市

场正逐渐夺回此前失去的市场定价权"

定价权回归
8

股将是未来大趋势! 但其

过程可能要经历较长时间"

香港股市昨天大涨的动力毫无疑

问来自近期
8

股的强劲表现" 从历史上

来看!香港股市更多是跟随美国市场变

动!虽然周二美股全线上涨 !但包括道

琼斯指数在内的美国三大股指涨幅均

在
"4;!

左右" 这虽然为港股带来上升动

力!但昨天港股的强劲表现却远远超过

了美股!仅用美股的上涨来解释港股表

现显然远远不够" 从昨天香港市场的涨

跌结构也可以看出其上涨动力来自哪

里 !恒生指数收盘上涨
<4=!

!但恒生国

企指数的涨幅却高达
%49&!

!显然
:

股是

推动港股上涨的主要动力"

在海通证券分析师张崎看来!昨天

:

股的上涨是在预料之中! 但涨幅如此

之大却有些出乎预料" 张崎认为!港股

尤其是
:

股的大涨与美股关系不大!其

主要动力来自
8

股市场! 尤其是在港股

休市期间!

8

股市场中以工行为首的银

行股大幅上涨! 直接刺激了昨天相关
:

股的表现"

申万研究所的分析人士也认为!从

昨天
:

股上涨的结构不难看出! 其动力

毫无疑问来自
8

股的表现" 凡是与
8

股

市场能挂上钩的股票昨天大都位居
:

股

涨幅前列!如工行
:

股大涨
=<4<(!

!中行

:

股上涨了
*4&%!

!相关
8

股的表现无疑

是刺激这些股票走强的直接原因" 另外

中国人寿#中国平安#中国财险#建设银

行等个股的涨幅都超过了
="!

! 位居
:

股涨幅前列!这一方面与中国人寿发行

8

股有关!另一方面!市场普遍预期建行

等大盘
:

股也会陆续回归
8

股! 这是造

成昨天这类个股大涨的主要原因"

随着
8

股市场对
:

股的影响日益明

显!一个争论很久的话题被再度提起!那

就是
8

#

:

股的定价权之争"由于前期
8

股

市场受
:

股走势影响十分明显! 不少分

析认为
8

股市场的定价权已经被
:

股掌

控"这一度让不少市场人士忧心不已!有

基金经理直截了当地对记者表示! 定价

权的丧失将给
8

股市场的走势带来很大

不确定性" 但随着工行
8

股股价超过
:

股!市场的看法立刻出现逆转!不少分析

认为这意味着
8

股已经夺回市场定价权"

对此申万研究的有关分析人士认

为!不能单纯从股价孰高孰低来判断定

价权的归属!工行
8

股股价超过
:

股!并

不能说定价权就回到了
8

股" 在这位分

析人士看来!

8

#

:

股市场更多是一个相

互联动#相互影响的关系 !很难说定价

权就在哪个市场" 随着更多大盘股回归

8

股!以及
>?@@

#

>A@@

额度的扩大 !

8

#

:

的相互影响也会日益明显"

海通证券的张崎也认为
8

#

:

之间是

相互影响的关系!很难说定价权就完全属

于哪个市场"

8

股市场既受
:

股表现的影

响! 但最终还要取决于国内资金的动向"

而
:

股市场一方面会受到
8

股的影响!同

时更多会受到国际资金流动的影响" $或

许某个阶段
8

股或
:

股的影响更大! 但很

难说定价权完全属于
8

股还是
:

股%"

中原证券的张冬云则认为!未来大

趋势肯定是定价权回归
8

股! 但这是一

个过程!从现阶段来看 !香港市场在定

价权上仍享有明显的优势" 目前香港股

市交易制度比较完善!资金配置也是全

球性的!相对
8

股市场来说效率更高!因

此享有更大的定价权" 但随着更多大型

国企回归
8

股市场! 以及
8

股市场交易

制度的日渐完善! 定价权会逐渐回归
8

股" 但这是一个过程!可能需要较长时

间才能实现"

而港澳咨询的陈晓栋则直截了当

地表示!主体市场在哪里 !定价权就在

哪里"随着更多大型国企回归
8

股!未来

8

股市场的规模肯定要超过香港市场!

这意味着定价权回归
8

股市场将是一个

不可避免的趋势"

国企指数突破万点

港股重演
8

股井喷行情
本报记者 张楠

香港股市圣诞节后首日开盘即给

投资者送上圣诞大礼&恒生指数跟随内

地股市强势高开
&))

点! 在中资股的带

动下 ! 盘中攀上
=9(<B

点新高 ! 收于

#9(<;C(&

点!劲升
<C=D

" 国企指数更是

冲破万点! 盘中创
="<B<4<<

点新高!收

于
="<;B4&=

点!大涨
%%;4<*

点!涨幅高达

%49&D

!

&(

只成份股中有
<%

只涨幅在
<D

以上"

"

股推动恒指上涨

昨日为恒指涨幅贡献最大的的当

属中资金融股和电讯股"由于传言网通

洽购联通旗下网络资产以获取
&E

牌

照!尽管网通发言人否认该传闻!并表

示目前并无计划在内地发行
8

股!但股

价仍一度升至
<%

港元新高! 全日大涨

&"4(BD

!升幅居恒指成份股首位" 联通

亦创
==4**

港元新高 !上涨
(49%D

!中移

动#中国电信#中通服务#中兴都跟随上

涨!涨幅在
&D

以上"

昨日港股国企指数高涨的重要

原因是内地考虑统一内外资企业的

所得税税率 " 政府以往给外资企业提

供优惠税收政策以吸引外商投资 !如

今将把税率统一为
<;D

! 内资企业税

后利润将上升
=<D

! 这将惠及几乎所

有的金融 #电讯和石油公司 " 而受惠

最多的则是中资金融股 ! 特别是工

行 #交行和建行 " 同时受中国人寿发

行
8

股的利好影响 !人寿 #平安 #财险

涨幅均在
="D

以上 "

对于昨日港股暴涨!西南证券研究

员周兴政接受本报记者采访说 &$

:

股

上演了一轮疯狂的行情!泡沫太高"%他

表示!

:

股公司的整体盈利近年一直在

下降!从
;"D

下降到去年仅略高于
="D

"

而目前香港市场对
8

股的预期较高!导

致
:

股跟随上涨!一旦预期落空 !很可

能导致较大的跌势"

他认为!比起香港本地的大银行来

说!内地银行股的溢价过高!存在大量

泡沫" 从今年来看!其增长趋势好于香

港本地银行!但长期持续性不够" 对于

工行等内地银行来说!息差收入占主营

业务的
B"D

甚至
9"D

! 而香港本地发展

较好的银行除了息差收入外!还有证券

经纪#保险等多项业务的支撑!这使得

内地银行股的稳健性不够"

今年以来恒指涨幅为
&"D

左右!而

:

股指数涨幅已经超过
9"D

! 周兴政质

疑究竟有多少业绩在支撑中资股的走

高" 人民币升值对个股的影响不尽相

同!在港上市的内地企业!融到的资金

都是港币和美元!因此升值影响只能从

对内地业务本身的影响来看"

未来还要看
"

股走势

农银证券研究员郭信麟对昨日大

市的评价是$失去理性%" 但他表示!虽

然中资股涨势较高!但汇丰控股并没有

跟上!因此恒指还比较稳健" 未来的走

势将要看
8

股的走势 !

8

股目前没有做

空机制! 这样向上涨对市场是否有益!

值得思考"

不过! 对于这轮涨势究竟何时结

束!研究员们纷纷表示!上涨可能还存

在空间!但回调将不可避免" 大福证券

预计市场将以历史最高水平结束今年

交易!因受资金流动和对中国概念股的

强劲需求推动! 短线支撑位在
=9;""

点

心理位"

对于大市未来一段时间的走势!京

华山一研究部副主管尤浩然认为!大市

未来两日或会转静!而新年假后!基金

经理需要重新评估
"(

年投资资产分布!

目前仍不清楚基金的普遍看法!是认定

港股遍高而沽售套利!还是相信再有上

升空间! 故预期短期内大市仍较为波

动" 他认为大市于
<""B

年可见
<="""

至

<<"""

点! 目前预期在
=B;""

至
=B%""

有

较强支持"

昨日!"股比价

公司名称
"#

股比价
"

股价格

!元"

#

股价格

!元"

华能国际
$%&& '%() *+,(

中海发展
,+&- -+'( (,+*'

鞍钢
,+-. -+.* (,+,'

皖通高速
,+-/ /+& '+,-

招商银行
,+-/ (/+-( ('+'-

华电国际
,+-* .+-& 0+,'

中兴通讯
(+,, 0*+( 0'+-'

宁沪高速
(+,) /+(. )+-(

马钢
(+,' )+)0 )+(-

深圳高速
(+,' / )+*.

兖州煤业
(+,& '+&' '+0)

中国银行
(+,- )+)- )+(,

青岛啤酒
(+,- ()+,/ (.+&0

海螺水泥
(+(0 .&+-' ./+/)

工商银行
(+(0 /+'& /+,(

中国国航
(+(/ )+'& )+,/

南方航空
(+.' 0+*. .+-/

东方电机
(+0, .*+( .,+-.

中国石油
(+0( -+(/ '+-'

广船国际
(+00 (*+*- (0+0*

大唐发电
(+0' (,+/& *+*&

广深铁路
(+0' '+&' /+,0

江西铜业
(+)) ((+/. &+,(

上海石油
(+/- '+() 0+&*

交大科技
(+/- *+&* )+-)

广州药业
(+*, *+& )+/&

天津创业环
(+*) 0+&- .+.0

经纬纺织机
.+,( )+,- .+,0

北京北辰实
.+,. '+& 0+0'

北人印刷机
.+(& 0+* (+*,

昨日涨幅较高的恒生指数成份股

股票名称
昨日

收盘价
涨跌幅 市盈率

中国网通
./+)/ 0,+*&1 (.+/

建设银行
/+,' -+/.! ..+(

中国联通
((+) *+-/! 0,+,*

中国银行
)+,& )+'.! 0,+..

香港交易所
&(+' 0+&&! ')+/-

中国移动
'' 0+(.! ./+.

信和置业
(*+&) 0+,,! (.+*&

中国石油化工
'+-. .+-&! (/+(*

裕元集团
./+( .+)/! ('+&

招商局国际
0(+./ .+.-! .&+-/

中国海洋石油
*+,/ .+,0! ((+&.

恒隆地产
(&+* (+*)! (/+'-

中银香港
(-+0& (+0'! (/+(&

中电控股
/*+- ,+&*! (.+.*

长江基建集团
.)+// ,+&.! -+..

恒基地产
)0+/ ,+&(! /+&0

和记黄埔
*&+0/ ,+*(! .0+.-

九龙仓集团
.&+& ,+*,! /+,&

东亚银行
).+) ,+/-! .0+(&

汇丰控股
().+. ,+).! (0+))

太古公司
" &0 ,+0'! '+**

恒生银行
(,/+- ,+.&! (*+&/

新鸿基地产
&*+. ,+,'! (,+'

长江实业
-0+(/ ,+,,! (/+).

地铁公司
(-+0. 2,+(,1 (.+).

香港中华煤气
(*+/ 2,+((1 (&+))

中信泰富
.'+0/ 2,+(-1 ()+)&

思捷环球
&0+. 2,+0,1 .'+-(

新世界发展
(/+0. 2,+0-1 /(+)0

香港电灯
0*+' 2,+),1 -+0*

国泰航空
(&+*. 2,+)01 (-+(*

中远太平洋
(*+-& 2,+''1 (/+,-

昨日涨幅较高的国企指数成份股

股票名称
昨日

收盘价
涨跌幅 市盈率

中国平安
))+- (*+.01 '&+''

中海油田服务
/+/& (/+/01 .&+(

交通银行
-+)& (.+/-1 )/+(0

中国人寿
.*+. ((+*,1 &,+-0

中国财险
0+&0 ((+0)1 0-+'

建设银行
/+,' -+/.1 ..+(

中国电信
0+-( /+-'1 ((+*0

中海发展
(,+* /+-)1 (0+'*

中兴通讯
0'+*/ /+-(1 .&+.*

中国石油
(,+- /+,(1 ()+-)

富力地产
('+/& )+-)1 0/+.'

海螺水泥
./+) )+*)1 &/+0&

中国银行
)+,& )+'.1 0,+..

广深铁路
/ )+(*1 0'+//

中国神华
(&+/) 0+'-1 .,+/.

中国外运
.+&. 0+'&1 ()+)/

浙江沪杭甬
/+-& 0+)'1 (&+*/

中国石油化工
'+-. .+-&1 (/+(*

马鞍山钢铁
)+(* .+-'1 -+/)

上海石油化工
0+&/ .+-)1 (/+/

魏桥纺织
(,+/) .+-01 &+,*

中国国航
)+,0 .+&(1 ('+.-

鞍钢
(, .+**1 ()+))

东风集团
0+*- .+*(1 (/+(/

中国远洋
)+-* .+)*1 )+&0

江西铜业
*+-* .+,/1 (.+('

华能国际电力
'+-* (+*/1 (*+&0

华电国际电力
0+,) (+'*1 (*+/*

中海集运
.+,- ,+-*1 0+'0

紫金矿业
/+(/ ,+/-1 &.+''

上海电气
0+.* 2,+0,1 ..+.*
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