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综合铜
*

月期
013+ 43+

小阴!仍有下跌空间"

4.50+6

美元
7

吨

%&$ *

综合铝
*

月期
-02. 4,+

小阴!短期将破位下跌"

4.8++6

美元
7

吨

%&$ *

综合镍
*

月期
-23.. 4+..

小阴破位!继续走低"

4,80/6

美元
7

吨

'9(:

大豆
,

月
0/,8- ,*81

中阳!中线将创新高"

-8,.6

美分
7

蒲式耳

'9(:

豆粕
*

月
,2/80 -8,

小阳!中线将创新高"

,8./6

美元
7

短吨

'9(:

豆油
*

月
-283* .8/,

大阳突破!目标位
*,

美分附近"

-83/6

美分
7

磅

'9(:

玉米
*

月
*/,83 ,*

中阳!牛市趋势不变"

*80*6

美分
7

蒲式耳

'9(:

小麦
*

月
+.0 /83

小阳!调整到位!中期将创新高"

,8316

美分
7

蒲式耳

'(&$)

黄金
,-

月
0-+8* 4.8+

小阴!周三不收阳则反弹结束可能性大"

4.8.16

美元
7

盎司

:('(&

橡胶
3

月
-.18* 4280

小阳!调整到位!短期看涨"

4383,6

日元
7

公斤

;<&$)

原油
,

月
0.8-+ 4.83,

小阴!面临变盘!关注"

4.8016

美元
7

桶

;<&$)

汽油
,

月
,+08- 4.8,,

小阳!有强劲反弹的动力"

4.8./6

美分
7

加仑

;<'$

棉花
*

月
+,81- 4,8*,

阳星!调整到位!走强在即"

4-83/6

美分
7

磅

'!'$

糖
,, *

月
,,80/ 4.8,1

阳星!有创反弹新高可能"

4,8+-6

美分
7

磅

!=)

日经连续
. ,0*.. -/+

高开小阴!周四收阴则进入调整"
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行情浏览

国际期货点评 平安期货!王兆先

金属库存报告

郑 州 商 品 交 易 所 每 日 行 情

品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

强麦

犠犛６１１ １６２９ １６２９ １５９１ １６１０ １６１３ １３ ２１６ １４６

犠犛７０１ １６４１ １６５１ １６４１ １６４９ １６４７ １０ ４，４５０ ２２，４８８

犠犛７０３ １６９８ １６９９ １６９２ １６９６ １６９３ １５ ８５６ １，３９４

犠犛７０５ １７４０ １７４９ １７３８ １７４５ １７４４ １４ １１８，９８８ ９８，２９０

犠犛７０７ １６９９ １７１０ １６９９ １７０９ １７０４ １７ ４，４５６ １３，５９０

犠犛７０９ １８５３ １８７６ １８５３ １８７５ １８６６ ２２ １４，１４４ ２９，５７６

硬麦

犠犜７０１ １５２０ １５３３ １５１６ １５３３ １５２６ １６ ２６ ７４

犠犜７０３ １４９８ １５２８ １４９８ １５２８ １５１３ －６ １２０ ４６

犠犜７０５ １５４２ １５４８ １５３３ １５４６ １５４４ １１ １６ １６２

犠犜７０９ １５８２ １５９８ １５７８ １５８１ １５８７ ３ １８ ６６

白
糖

犛犚７０１ ３９４５ ４０１２ ３９４５ ４００８ ３９９０ ５７ ４９２ ２，３１６

犛犚７０３ ３８８０ ３９３６ ３８７７ ３９２９ ３９１９ ４８ １３，５７６ ２７，８２２

犛犚７０５ ３９６０ ４０２０ ３９５３ ４０１４ ３９９９ ５６ ３８３，９７８ １０８，６５４

犛犚７０７ ４０１６ ４０６６ ４０００ ４０５５ ４０４４ ５８ ２１，０７６ ２２，６３６

犛犚７０９ ４０５０ ４１１０ ４０５０ ４１０３ ４０９７ ６５ ３，８５２ １１，８８４

一
号
棉

犆犉６１２ １２９００ １２９１０ １２８５０ １２８９５ １２８９０ －１００ ６２ １，６１０

犆犉７０１ １３３３５ １３３６０ １３２６０ １３２９０ １３３０５ －２５ １，８４４ ９，０３２

犆犉７０３ １３５７５ １３５９０ １３４８０ １３５１０ １３５２０ －６０ ４３８ ３，８６４

犆犉７０４ １３６９０ １３６９５ １３６１０ １３６３５ １３６５０ －６５ ４２ ３，７８４

犆犉７０５ １３８８５ １３９１０ １３７５５ １３７９５ １３８１５ －５０ ５，８７４ １７，５５４

犆犉７０７ １４１５０ １４１５０ １４０１０ １４０６０ １４０５０ －３５ ８２ ５４８

犆犉７０９ １４３８０ １４３８０ １４３４０ １４３４０ １４３５０ －３５ ２６ ２５６

注!

%&$

计量单位为吨"

'(&$)

计量单位为短吨#

!"#$

每周公布$

%&$

和
'(&$)

每日公布#

上 海 期 货 交 易 所 每 日 行 情
品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

铝

６１１ ２０８６０ ２１１８０ ２０８６０ ２１１８０ ２１１００ ３０ １１７０ ３８２０

６１２ ２０６１０ ２０６９０ ２０３１０ ２０５００ ２０５３０ －１６０ ６９１２ ２７３２６

７０１ ２００５０ ２０２４０ １９７８０ ２００５０ ２００２０ －１７０ １４１５６２ ７４８２４

７０２ １９８３０ １９９１０ １９４８０ １９７３０ １９７１０ －１８０ ３５８８０ ３８１９２

７０３ １９４８０ １９６００ １９２１０ １９４４０ １９４３０ －１６０ ４３１４ １８８２６

７０４ １９２４０ １９３３０ １９０１０ １９２００ １９１８０ －１５０ １６００ １２７７８

７０５ １９０７０ １９１４０ １８８６０ １９０５０ １９０３０ －１２０ １２１６ ５９１６

７０６ １８９００ １８９４０ １８７００ １８８５０ １８８４０ －１２０ ５７２ ４７８８

７０７ １８８００ １８８２０ １８５５０ １８６２０ １８７８０ －１０ ２８２ ５９２

７０８ １８６００ １８７００ １８４９０ １８７００ １８５７０ －２４０ １２ ３７０

７１０ １８３００ １８３００ １８３００ １８３００ １８３００ －１５０ ２ ６０

铜

６１１ ６５０００ ６５１５０ ６２９００ ６３２００ ６４１１０ －１４２０ ２４５０ ２９８０

６１２ ６４４００ ６４４００ ６２１８０ ６２５００ ６３２６０ －１５００ ７６８６ １９０６２

７０１ ６３６００ ６３８８０ ６１８３０ ６２０６０ ６２７１０ －１７００ ４７５８４ ４０３６０

７０２ ６３３９０ ６３５６０ ６１５７０ ６１７４０ ６２４１０ －１７３０ ３９９２ ７４２２

７０３ ６３３００ ６３３５０ ６１５３０ ６１６８０ ６１９９０ －２１１０ ６１０ ２７２８

７０４ ６３０００ ６３２００ ６１５３０ ６１５３０ ６１８００ －２３００ ４８４ １４６４

７０５ ６２９００ ６２９００ ６０９７０ ６１２５０ ６１７６０ －１７６０ ２１６ １４０４

７０６ ６２５００ ６２５００ ６１０００ ６１０３０ ６１３１０ －１８４０ ６４ ４７８

７０７ ６２８００ ６２８００ ６０５７０ ６０８００ ６１４７０ －１６３０ ９６ ５２０

７０８ ６２０００ ６２０００ ６０５００ ６０５００ ６１５７０ －９８０ ８ ７０８

７０９ ６２１５０ ６２１５０ ６０１４０ ６０１５０ ６０４７０ －２０６０ １８４ １４６４

７１０ ６１２５０ ６１６８０ ６００００ ６００９０ ６０６００ －１５８０ １２６ １１２

燃油

６１２ ２７７５ ２７７５ ２７５５ ２７５５ ２７６９ ０ １２００ ３２６０

７０１ ２８３０ ２８３９ ２７８８ ２８３０ ２８１８ －３４ ４０２５６ ３５２０６

７０３ ２９６０ ２９６４ ２９３２ ２９６１ ２９４８ －２３ ３３７２８ ２６４２４

７０４ ３００６ ３０１１ ３０００ ３００５ ３００８ －６ ２８ ８４

７０５ ３０６１ ３０８５ ３０３５ ３０７２ ３０６４ －２０ １３４ ３３２

７０６ ３１１６ ３１１６ ３１１６ ３１１６ ３１１６ －２３ ２ １６

７０８ ３２１０ ３２１０ ３１９０ ３１９０ ３１９７ －４８ １２ ２２

７０９ ３２９９ ３２９９ ３２９９ ３２９９ ３２９９ ６６ ２ ８４

７１０ ３３０９ ３３０９ ３２５５ ３２５５ ３２８２ ３２ ４ １６

橡胶

６１１ １７４０５ １７７８０ １７１００ １７４５０ １７３７５ －２９５ ３８６ ２１９４

７０１ １８３００ １８３４０ １７８００ １８１２０ １８０３５ －４８５ ２３００５４ ４６２８４

７０３ １８６２５ １８７７０ １８２００ １８５８０ １８４４５ －３８５ ４３０８６ １５５６２

７０４ １８９９０ １８９９０ １８４５０ １８８５０ １８６６０ －３９０ ４６ ４６

７０５ １９０００ １９１５０ １８５５５ １８９１０ １８７７５ －２３０ ６１４ ４９０

７０６ １９０００ １９０００ １８８２５ １８８５０ １８８８５ －４６０ １２ ２６

７０７ １９３００ １９５５０ １８９４０ １９２１０ １９１２０ －６１０ ５４ ８０

７０８ １９１３０ １９３５０ １９１３０ １９３５０ １９２４０ －６９０ ４ ３２

７０９ １９８１０ １９８１０ １９４５０ １９６７０ １９６４０ －３５５ ６ １２

７１０ １９３８０ １９３８０ １９３８０ １９３８０ １９３８０ －５６０ ４ ３０

大 连 商 品 交 易 所 每 日 行 情
品名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨 跌 成交量 持仓量

豆

一

２００７０１ ２，６６９ ２，６９０ ２，６６９ ２，６８０ ２，６８３ ２５ ８，０４０ ７４，０３０

２００７０３ ２，６６８ ２，７５２ ２，６６８ ２，７５２ ２，７４６ ２３ ９０ ２５２

２００７０５ ２，８６０ ２，８８８ ２，８５９ ２，８７５ ２，８７３ ３７ １１０，３４４ １８５，６８４

２００７０７ ２，９００ ２，９２０ ２，９００ ２，９２０ ２，９１３ ４３ ６ ３４

２００７０９ ２，９６４ ２，９８５ ２，９６４ ２，９７９ ２，９７８ ３５ ３，７６０ １０，１９４

２００７１１ ２，９７９ ２，９７９ ２，９７０ ２，９７７ ２，９７６ ３２ １８ ３８０

２００８０１ ２，９８０ ２，９９４ ２，９７１ ２，９９４ ２，９７８ ４０ ５６ ４５２

２００８０３ ２，９８５ ２，９９０ ２，９８５ ２，９９０ ２，９８８ ３４ ６ ５２

２００８０５ ３，１３７ ３，１９９ ３，１２０ ３，１４０ ３，１２８ １１４ １０２ ９２

豆

二

２００７０１ ２，７００ ２，８０９ ２，７００ ２，８０９ ２，７３６ ７９ ６ ５６

２００７０５ ２，９３８ ２，９７６ ２，９２０ ２，９３６ ２，９４６ ３３ ７０ ５０

２００７０７ ２，９５０ ２，９９９ ２，９５０ ２，９９９ ２，９７９ ９０ ８ ８

２００７０９ ３，０４０ ３，０４０ ３，０４０ ３，０４０ ３，０４０ ５６ ２ ６

玉

米

２００７０１ １，４５７ １，４６５ １，４５６ １，４６１ １，４６０ ２５ １，６５２ ５，６７０

２００７０３ １，５０８ １，５２３ １，５０８ １，５１３ １，５１３ １８ １０，６４４ ４７，７８６

２００７０５ １，５７８ １，５８５ １，５７０ １，５７７ １，５７７ ２０ ８３６，３１０ ９４４，８０６

２００７０７ １，６０２ １，６３２ １，６０２ １，６２５ １，６２０ ３３ １６４，８９４ １９２，６１２

２００７０９ １，６３０ １，６６７ １，６３０ １，６６０ １，６５５ ３７ ２７６，４７６ ２１１，９００

２００７１１ １，６４６ １，６８０ １，６４０ １，６７８ １，６６３ ３９ １，６２８ １，１６２

豆

粕

２００６１２ ２，２６５ ２，２６５ ２，２６５ ２，２６５ ２，２６５ ０ ２ １８

２００７０１ ２，３０２ ２，３１４ ２，２９７ ２，３０３ ２，３０５ １５ ８，４６０ ４６，３６６

２００７０３ ２，３７０ ２，３７９ ２，３６２ ２，３７４ ２，３６８ ２６ ３４２ ３，６７６

２００７０５ ２，４５４ ２，４６９ ２，４４７ ２，４５３ ２，４５６ １８ ２０７，７５８ ２２１，７７６

２００７０７ ２，４５５ ２，４９２ ２，４５５ ２，４７７ ２，４７６ １１ ９２８ ２，３５８

２００７０８ ２，４９３ ２，５１３ ２，４９３ ２，５１３ ２，５０３ １１ ８ ２１２

２００７０９ ２，５５８ ２，５７６ ２，５５０ ２，５５７ ２，５５８ １５ ８０ ２７８

２００７１１ － － － ２，５９６ ２，５９６ ０ ０ ０

豆

油

２００６１２ － － － ６，２４０ ６，２４０ ０ ０ ４

２００７０１ ６，４５８ ６，４８０ ６，４２４ ６，４７８ ６，４５２ １２７ １５，１１６ ８，０００

２００７０３ ６，５５０ ６，５５０ ６，４００ ６，５００ ６，４７０ １５１ ２３８ ８８

２００７０５ ６，３８８ ６，４８０ ６，３８８ ６，４８０ ６，４２７ １７４ ５１，８３０ ３４，６８２

２００７０７ ６，４３０ ６，４６０ ６，３３０ ６，４４４ ６，４０８ １２２ ３０ ６６

２００７０８ ６，４６０ ６，５３０ ６，４６０ ６，５３０ ６，４９５ ８８ ４ ４

２００７０９ ６，５１８ ６，５１８ ６，４４６ ６，４９６ ６，４７３ ９６ １０ ２８

２００７１１ ６，３８０ ６，６７８ ６，３８０ ６，４５０ ６，５０２ ５ ６ ２

郑州商品交易所每日行情大连商品交易所每日行情 上海期货交易所每日行情

沪铜 再创新低

周三! 沪铜('#合约下跌*&:"点!收

%*"%"" 伦铜昨日先抑后扬!("""美元一线

回落"沪铜今日短暂上探后振荡下行!再创

近期新低"前期空单可以继续持有!场外资

金不宜追空!可以逢:日线介入" !李跃东"

连豆 重拾升势

周三!连豆高开震荡!继续上涨!主

力合约."(":收于*;(:元<吨! 较上一交

易日上涨&(元" 美盘投机性买盘重新入

市!拉动豆价从跌势中反弹!操作上建

议短线操作" !王子元"

玉米 跳空上涨

周三大连玉米跳空上涨! 盘中高位振

荡整理" 主力合约=)():收盘#:((点!上涨

*)点!持仓量减少#:*>"手!短线升幅较大!

多头有减仓迹象!预计后市面临振荡调整!

中期仍然看涨!建议多单持有" !孙亭瑞"

沪胶 减仓下行

周三! 沪胶("?收于?;?*"! 跌>""

点" 受供应顺畅!需求清淡影响!加上能

源价格拖累!胶价再度走低#盘中探底

反弹!守住万八关口" 但依然弱势难改!

建议高位空单持有" !李冬梅"

沪油 收十字星

周三!沪油("?合约收于*;&"!跌**

点" 因预计美国能源部周度报告将显示

库存增加! 国际原油期价继续下挫!但

已经接近震荡区间下轨!建议减持沪油

空单!逐步逢低吸入" !李冬梅"

白糖 继续上攻

周三郑糖期货经过短暂整理后!再

度向上展开上升行情!均线系统呈现多

头排列" 白糖"(":合约收报>"?>元!涨

(?元" 新糖上市数量不高和甘蔗糖分下

降是糖价上涨的主要原因" @于军礼A

棉花 再度下跌

周三!棉花)():合约收报?&(B:元!

跌('元" 美棉出现反弹!而郑棉没有跟

随!反而出现了高开低走的走势" 人民

币升值和欧盟建立非关税壁垒导致纺

织业景气程度继续下降" !于军礼"

本报记者 蒋家华

在连续三天下跌之后! 周二=CDE

大豆期货市场在技术性买盘的支撑下

重拾涨势!期价全天稳步上行!各合约

涨幅#&,#:美分收于日内高点附近" 受

此影响! 国内大豆市场昨天全线飘红!

豆油再次表现强劲!黄豆$豆粕紧随其

后" 大豆主力合约'(':创近期新高!最

高达到*;;;元#而与此相呼应!昨日玉

米$白糖等农产品也联袂上扬!与低迷

的工业品形成了冰火两重天的景象"

分析人士表示!在农产品业已形成牛

市格局的大背景下!国内大豆将随着美豆

突破调整而继续上扬#并在进口大豆价格

高企!豆油现货价格持续走高!油厂压榨

利润增大!大豆现货价格将以持续走高为

主等因素的刺激下!期货市场将先于现货

市场启动!补涨行情仍将继续"

有分析指出! 自上周四FGHI月度

报告公布后!大豆市场连续三个交易日

始终处于获利平仓模式#而昨日随着大

豆利好消息的刺激!那些被平掉的多单

又开始重新进场" 大豆市场看不到明

显抛压! 盘初在前日低点附近得到支

撑!随后投机买盘拉动价格稳步走高"

而在豆类的供需方面!JDKI最新

报告显示!?)月份美国大豆压榨量为

?6::亿蒲式耳!较上月增加?(()万蒲!低

于市场预测的?6::(亿蒲均值#美国豆油

库存为*%6&亿磅! 与前一月水平基本相

当!高于市场平均预测的*:6B?亿磅"

金瑞期货分析师詹志红表示!从昨

日的表现来看!美盘大豆已经出现调整

的迹象!在基本面明确情况下!市场需

要更多可以预期的题材来继续发挥"

而大连大豆走势与外盘的联动性比较

强! 因此会受美盘的影响# 不过他强

调!由于国内外在基本面上的差异会呈

现不同的走势"

一位现货贸易商也表示!目前国内

大豆现货价格开始加速上涨!贸易商抢

购好豆的热情很高!一些老百姓惜售心

理松动" 据悉!佳木斯地区已经上涨到

?6?(元<斤! 而哈尔滨周边成交价格已

到?6*&元<斤!收购商在竞相抬高价格!

交易量在逐渐增加!出现了购销两旺的

局面" 他认为!现货价格上涨也将带动

期货价格的上扬"

%大豆在豆油巨大的涨幅牵引下走

势相对较强!且已经突破近期的整理箱

体平台!后市随着美豆的突破!国内市

场新一轮的涨势将再次启动" 由于豆

油长期前景的看好!且现货市场升水幅

度较大!豆油的强势将在今后一段时间

继续保持!大豆也将随之受益" &南粤

期货一位分析师表示"

外盘大涨添后劲

连 豆全线飘红

本报记者 蒋家华

在经过近四个月的低位运行之后!

郑州白糖昨日重回>)))元! 主力():上

涨(?点!报收于>)?>元<吨!分析人士认

为!在政策利多!榨季衔接推迟$天气

干旱导致产量和糖分下降等利多的影

响下!后市将会呈现阶段性力度较大的

上涨局面!期价有望达到>:))L>(""元

左右!并且将持续到明年二季度"

金瑞期货分析师王宏友认为!白糖

从高位下跌至>"""元以下!一直处于低

位运行的过程之中!经过将近四个月的

盘整重上>"""元!表明白糖将会上演新

一轮的反弹行情!他预计!郑糖期价将

达到>:""到>(""元! 并且在此区间震

荡!一直到明年的二季度"

市场人士分析!从国内白糖基本面分

析!原本被看作是利空的新榨季增产因为

广西的干旱而出乎大家的意料!对盘面所

产生的压力已经基本得到初步消化!对行

情的作用力度已经不再是主要因素"而当

前影响糖价的主要原因是国内甘蔗收购

和食糖销售的政府定价!以及开榨时间的

推迟也有利于糖价的上涨"

据悉!上月底!食糖产量占全国%"M

以上的广西物价部门发布了*''%<*''(

年榨季糖料蔗收购价*%'元<吨的通知!

相对应一级白砂糖平均含税销售价格

&B''元<吨!通知还规定了:ML%M的联动

价加价系数值! 这对期货市场给予了有

力的支撑" 此外开榨推迟促使新榨季的

白糖供应低于预期! 从而令现货价格一

直在>>''元<吨的高位停留!对国内的期

货盘带来绝对的利多支撑" 而从国际方

面看! 全球对甘蔗产酒精和玉米产酒精

需求量的日益增加! 给予纽约期货交易

所的原糖价格强力的支撑"

不过也有分析人士指出!全球食糖

产量在*''%L'(榨季将呈现大幅增加!

对价格构成长期的压制作用" 据国际

食糖组织 'NGD(??月;日公布的季度报

告中表示!*""%O)(榨季全球食糖产量

将比食糖消费量多出:;)万吨" 预计

*))%O)(榨季全球的食糖库存将比上榨

季的数量增加&)&P(万吨! 期末库存总

量预计达到%*B)万吨! 库存消费比为

>?P&M!高于上榨季>)M的库存消费比"

产量增加大于消费需求的增长!促使库

存增加!这将对价格构成一个长期的压

制作用"

新纪元期货分析师车勇表示!制糖

企业的高额利润也会导致郑糖后市难以

出现大幅的上涨行情!他认为!按照目前

的食糖成本和销售价格计算! 食糖生产

企业将会有()),?)))元之间的利润!而

如此丰厚的利润回报! 必将导致竞争激

烈!促使价格向合理利润价格水平回归"

在甘蔗收购价格和食糖销售价格不变的

情况下!后期一旦产区全面开榨!在利润

的驱使下! 将会加大马力生产食糖投放

市场!促使市场食糖供应充足!价格在供

应压制下将难有大幅上涨行情"

%国内期糖短线将会受到国际期糖

收低的影响!在>)))元一线维持横盘运

行#但由于国内的一些利多因素仍旧对

期价产生利多支撑!在新榨季没有全面

开榨前!糖价存在继续上行可能#考虑

到糖厂的利润丰厚以及后期全球增产

的事实!待当前的利多因素消化和产区

全面开榨后!糖价预计将会呈现震荡回

落走势" &一位分析师表示"

受多种利多因素影响

郑州白糖期价重上
!"""

元 本报记者 黄宪奇

农渔部目前预计今年法国粮食总

产量为%?*)万吨!同比下降>P%!!比近

五年平均水平低>P*!" ?)月份预期的这

个数字为%?&)万吨" 几乎各类农产品的

产量本年度都有所降低#其中!大豆$小

麦和油菜籽下降较为明显"

根据法国农渔部 'Q/9/RSTU V8T I"

WT/7X0SXTY .9Z [/R2YT/YR( 周二发布的预

测显示! 法国*))%")(年油菜籽产量共

计>);6(万吨! 较上一季生产的>:&6>万

吨下降B6B!!但是高出过去五年平均水

平?&!" 这份)%")(年最新数据略好于

农渔部?)月的预测!?)月预测产量将下

降?)6&!"农渔部报告说!在过去四年每

年产量大约增加?*!的快速增长之后!

本季农产品产量将下降" 预计大豆产量

为?*&\"""吨!同比下降?*P?!!较五年

平均水平下降&:P(!" 预计向日葵产量

为?>"万吨!较去年下降BP*!!较五年平

均水平下降BP%!"

产量预计同步走低的还有小麦" 根

据法国农渔部的预计!*""%""(年度法

国软小麦总产量为&&>"万吨!较?"月份

的预期下降%万吨!较*"":""%年度下降

>P?!" 这一预期也较五年平均水平低

?P*!"

江西瑞奇期货 刘国平

由于消费的增长出乎人们预料 !

=CDE?*月玉米期货价格近期突破了&P:

美元O蒲式耳!这也是该品种历史上第六

次突破&P:美元大关"以燃料乙醇为代表

的生物能源概念的崛起让投资者看到

了玉米消费未来巨大的增长潜力#该因

素成为时下支持玉米价格走强的主要

动力"

进入??月份!=CDE玉米价格冲破

了&P:美元O蒲式耳! 从过去的走势看!

冲破 &P:美元O蒲式耳的历史记录有 :

次! 且呆的时间也不长 '累计在B"余

周(" 通过分析=CDE?*月玉米前:次上

涨的历史背景发现! 他们均出现于上

世纪("年代以后! 上涨的原因基本上

都与供应量减少有关! 而供应量减少

主要是因为天灾导致的产量下降" 而

今年玉米产量达到了*P(&亿吨!仅次于

历史最高水平! 并且本次上涨是在新

玉米上市期间" 其主要原因就出在消

费的增长出乎人们的预料"

进入*?世纪! 特别是近几年来!石

油价格的飙升使燃料乙醇步入成品油

市场$在替代汽油供应方面发挥越来越

大的作用" 而玉米的生物燃油概念给市

场以极大的想像空间!这是问题的关键

所在" 从美国的情况看!*""*年乙醇加

工消耗玉米为*:*B万吨!至"%年消耗玉

米就达到:>%"万吨!这已是美国玉米产

量的*"M了" 从"*年开始! 经过短短的

四年! 乙醇加工玉米消耗量就翻了一

番" 仅从技术分析的角度看!玉米回归

到一个大箱体区域是有说服力的"

问题就出在玉米的能源转化空间

上" 这个问题不仅仅美国在面对!同样

中国也要面对高油价及生物能源的开

发利用" 最近!美国衣阿华州立大学完

成了一项题为)燃料乙醇的使用对未来

玉米市场的冲击*的研究" 该报告指出!

如果原油价格停留在%"美元O桶!而美国

政府目前的生物燃料补贴政策'燃料乙

醇的补贴高达?P:&美元O蒲式耳(不变的

情况下!生产企业可以承受>P":美元O蒲

式耳的玉米价格!换句话说!只要玉米

价格低于>P":美元O蒲式耳!燃料乙醇的

生产规模还将继续扩张" 根据上述研究

报告!美国市场专家甚至建议农民在玉

米价格低于>P":美元蒲式耳之前不要出

售玉米"

很显然要改变目前的玉米价格运

行方向!两个因素很重要!一是原油价

格水平!二是生产补贴政策" 而在中国!

在未来几年对石油的依赖度不断加深!

国际石油价格已进入高价时代!在这种

背景下!国内燃料油的产$销扩大已成

为无法阻挡的趋势" 目前我国燃料乙醇

消费量在?""万吨O年左右! 根据 %十一

五&规划!至*"?"年产销量要达到:""万

吨" 按?"吨乙醇消耗&P&吨玉米算!届时

玉米的乙醇加工量将达到?%:"万吨!而

?%:"万吨用量只不过占我国现在玉米

产量的?>P(M! 仍然低于美国*"M的水

平" 现在我国用于乙醇加工的玉米用量

在&:"万吨左右!也就是说至%十一五&

期末!玉米加工乙醇的用量增量是?&""

万吨!在四年时间里达到"

该增量对市场的冲击正是目前玉

米多$空分歧的焦点" 空方认为!玉米的

能源概念已炒过了头!而今年我国玉米

产量又创历史新高! 现在正是收获季

节!饲料消费也不旺盛!玉米并没有理

由上涨" 多方则认为目前的供求处于平

衡状态!任何供应和消费方面的一点改

变都会打破平衡!而这种改变将是利多

的" 投资者完全有理由怀疑中国玉米增

产的潜力" 目前!除了饲料消费增长趋

势不会改变之外!玉米的燃料乙醇转化

使消费增长难以估量" 按照美国专家的

观点! 以现在的速度发展燃料乙醇!原

油价格维持目前的水平情况下!至*"?:

年美国将没有玉米供出口!并且还可能

要占用大豆的播种面积" 从发展趋势

看!现在的美国就是将来的中国" 正是

由于多$空市场的分歧巨大!使得大连

玉米期货的持仓量不断扩大!至??月?&

日!(":玉米持仓已达到B&万手" 看来!

这种分歧只有通过时间来消除"

总之!正是生物能源的概念!颠覆

了玉米的传统价值" 笔者认为!只要能

源价格不出现大的下跌!=CDE玉米期

货价格就存在继续上涨的可能性!即使

不创出新高!价格重心不可避免地要向

上提升" 而在国内!目前玉米市场处于

投资者对未来消费增长的强烈预期与

近期供应相对充裕的矛盾之中!这种矛

盾的演化将奠定玉米市场长期牛市的

格局!玉米价格将会以退一步$进两步

的方式展现在投资者面前"

法国粮食产量整体走低

能源概念颠覆玉米定位
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本报实习记者 胡东林

自上周五'??月?)日(出现暴跌以来!

沪铜下挫势头未尽" 昨日!沪铜主力合约

()?以%&%))元开盘!收至%*)%)元!大幅

下跌*&:)元" 有分析师认为!当前铜价下

跌应主要归咎于库存增加以及当前经济

运行放缓等因素! 在基本面利空的作用

下!近期内铜价出现回归的可能性不大"

中美基本面对铜价不利

世华财讯金属分析师吴粤认为!当前

美国经济正朝着%轻度滞胀&方向发展!由

于正遭受着利率上扬及房地产市场降温

的种种冲击!其出现一定程度上的衰退是

必然的"而市场对美国经济开始放缓的担

忧! 以及由此给商品价格带来较大压力!

则是美国暂停加息后包括铜在内的商品

价格不涨反跌的主要原因"

尤须指出的是!美国房地产市场迅

速降温!对铜价产生了两方面的不利影

响!一方面!作为铜消耗的主要领域!

房地产的降温无疑将对铜的需求产生

抑制作用!其直接后果就是美国铜库存

的持续增加#另一方面!相对于房地产

市场的降温!美国其它实体经济表现相

当稳健!以此为基础!其证券市场表现

强劲!而为了牟取更高利润!基金不断

抛空期铜!从而对铜价产生打压"

从国内情况看!根据世界各大投资银

行的研究部门作出的预测!由于受政府加

强对房地产宏观调控及出口增长可能下

降$ 当前金融货币政策偏紧等因素的影

响!四季度经济增长将会继续回落" 实际

上!从一些重要经济指标的变动!如投资

放缓和企业利润率缩减看!中国的经济周

期可能正进入下行阶段"而与需求不旺形

成鲜明对比的是! 国家统计局数据显示

*))%年?L?)月份我国精炼铜产量增长

*)!! 其中?)月份较):年同期增长;6B!"

由此看来!国内铜需求量有所下降并对市

场构成一定打压则是顺理成章的事"

库存增加助推铜价跌势

经济运行放缓反映在铜的供需状

况上! 其直接后果就是库存的持续增

加" 世华财讯分析师黄玉指出!今年??

月份以来!市场一直关注的铜库存和消

费买盘均出现不同程度的疲软情况!究

其原因!首先是库存连续增加给铜价带

来巨大压力" 国际方面!相关数据显示!

_Q+铜库存?:日增加?:)吨至?:*)(:

吨!且主要增加地区由亚洲转向欧洲与

美洲! 其中增量最多者为巴尔的摩!上

升?)))吨! 其次为新奥尔良与鹿特丹!

分别增加了:))吨与>:)吨# 中国方面!

进入消费旺季的?)月仍未有明显的消

费增长!而上周末'?)日(公布的上海库

存再次增加!终于让多头失去信心"

显性库存的持续上升令铜价不断

承受压力!在此背景下!一些往常的利

多因素也对铜价颓势无力回天" 据市

场有关人士称 ! 墨西哥集团 '`TXa8

QYb/78( 下 属 秘 鲁 南 方 铜 业 公 司

'G8XS2YT9 =8aaYT =8Ta(两座铜矿工人

已投票准备进行罢工以抗议一项法律

草案!但根据该国法律!举行罢工之前

应至少提前五天发出罢工通知" 显然!

对该事件的预期并未给市场带来激励!

而即使罢工如期发生!其对铜价的回升

能否产生助力也不能确定"

需要注意的是!现货价格也开始出现

了松动" 与伦敦市场相对比!上海现货铜

从升贴水格局来看由前期坚挺的升水转

变为贴水!市场持观望态度的较多!且成

交活跃程度不支撑价格走强!震荡走弱的

阶段性调整会持续"从库存增加主要来自

于欧美的情况看!隐性库存的释放仍将在

较长时间内延续!由此预计将给现货市场

造成进一步的打击"国际铜价受到库存增

加的压力可能进一步回落!而国内铜价甚

至可能会出现崩溃现象"

市场人士指出!国际铜价在库存进

一步大幅增加的压力下维持回落势头!

但持仓再次增加的情况表明投机资金仍

然试图反抗" 由于目前投机力量对需求

的增长仍然抱有幻想! 因此价格下跌的

动力到目前为止还没有释放" 从近几天

反弹时呈现明显的弱势特征看! 行情在

等待一个加速下跌的过程! 在库存仍有

可能保持较长时间回升势头的情况下!

庞大的持仓所包含的风险最终仍将释

放!也就是说价格的下跌并未真正开始"

基本面利空是#罪魁$

铜价跌势未尽


