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武钢蝶式权证今日起停止交易进

入行权期! 武钢权证一级交易商之一中

信证券提醒武钢权证持有人应注意发

行人的行权提示公告"了解行权流程!

武钢
!"#$

收盘于
%&'()

元" 溢价率

为
*+&(+,

! 如果以收盘价买入武钢

!"#$

"那么在行权期内只要正股价不跌

至
-&$.

元以下" 则投资者行权可获得正

收益! 中信证券提示"武钢权证在
$$

月

$+

日至
$$

月
..

日的五个交易日行权"行

权终止日尚未行权的权证将予以注销!

由于武钢权证采用的是证券给付方式

结算 " 因此权证持有人需主动申报行

权"行权申报当日有效 "并当日可以撤

销! 对武钢
!"#$

进行行权操作时"投资

者的资金账户中必须有与待行权的权

证数量相对应的现金"然后以
.&+.

元
/

股

的申报价格买入
01.%%$

#武钢
!"#$

的行

权代码$% 认购权证行权所获得的股份

在下一交易日才可上市交易!

而处于深度价外状态的武钢
!"2$

"

其收盘价并没有跌到
%&%%$

元"而是收盘

于
%&%+

元!有关人士表示"除非在行权期

间武钢股份出现大跌"否则处于价外状

态的权证的行权将带来亏损"因此投资

者在选择是否对武钢
!"2$

行权时要特

别注意风险!
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公司将子公司武汉凯迪电力环保

有限公司
)%!

的股权转让给
@@A2

亚洲

投资基金将获得
-

亿元的投资收益!公司

还与
@@A2

亚洲投资基金展开战略合

作"产业结构优化将使公司更具成长性!

复权来看" 该股恰好回落到今年几次低

点形成的上升趋势线上方" 短线风险释

放殆尽"后市有望展开报复性反弹!
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公司对原盐和能源这两种最重要

的生产成本的控制以及产业链向氯碱产

品的延伸" 使公司的业绩增长具备了一

定的稳定性!公司纯碱项目经营稳定"第

一套双十万吨氯碱项目年初已开始正常

投产" 第二套双十万吨氯碱项目也有望

明年下半年投产运行" 这将是未来几年

内公司主要的利润增长点! 该股近两个

交易日稳步放量反弹" 股价已创出近半

年来的新高"短线走强特征明显!
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公司目前已经成为全国最大的区

域性写字楼开发商" 国内商业地产第

一品牌! 公司的业务已经由纯土地开

发向土地开发& 房产开发和房屋租赁

并举转变" 目前已经进入经营黄金时

期! 该股近日呈蓄势箱体整理格局"量

能张弛有序" 目前已运行至突破爆发

的临界点" 人民币的强劲走势必将推

动地产股行情的深化" 该股作为行业

龙头值得重点关注!
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该基金周三收盘价为
$&%(+

元 "但

是在上周结束之后"该基金的单位净值

却高达
$&+'1'

元"折价程度超过
0%,

!在

人民币升值大背景下"外资的流入肯定

不会放过该类无风险高收益投资品种!

二级市场上" 该基金的走势极为强劲"

经过两天的整理之后"周三再度收出中

阳线"短线有望出现突破行情!
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公司作为电子功能材料'''电容

器级钽粉和电容器用钽丝的世界三大

供应商之一" 具有
'%%*0%%

吨钽粉&钽

丝的生产能力"主导产品电容器级钽粉

的全球市场占有率为
$1,

"位居世界第

三位(电容器级钽丝的全球市场占有率

为
'.,

"位居世界第一位% 技术上看"该

股探底成功"后市有望挑战新高%
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公司昨日公告通过股权激励计划

方案
G

草案
C

"将推行管理层的股权激励

措施" 显示管理层对公司未来前景看

好%公司还具备整体上市概念%吉林森

工集团拥有的林场资源是国内四大林

区中最优的" 约
1%

万立方米的年砍伐

权"是公司现有指标的
'

倍% 分析人士

预计集团林业资产的置入
.%%)

年下半

年有望启动%

走势上"该股依托
-%

日均线稳步攀

升"上升趋势保持完美"周三该股更是

随大盘缩量涨停"后市有望加速上扬%
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公司控股
+.,

的子公司山东英大

科技有限公司向山东电力集团公司及

其下属
$)

个供电公司提供通信线路和

语音系统服务业务% 由于电力通信的

安全性&保密性要求较高"根据国家的

行业&产业政策"该电力通信业务具有

很大的政策保护性" 所以该项业务具

有可靠的延续性% 公司资产质量好"流

动资产将近
'&+

亿元" 其中绝大部分为

现金资产% 在牛市中大部分个股都将

会轮流走牛" 因此目前股价在底部的

金马集团后市存在较大的机会%
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公司与美国通用等大企业合作 "

进入国外燃油主机市场"并为重型车&

大型旅行车及坦克等军用车提供配套

产品% 该行业由于门槛较高"行业集中

度越来越高" 公司具有一定的垄断优

势% 同时公司所属行业是国家重点扶

持的机械装备产业%

二级市场上 "该股前期主力资金

拉高建仓特征十分明显 " 底部极大

的换手显示主力资金介入程度之

深 % 目前该股短线已经严重超跌 "股

价已经跌破主力成本区 % 随着行情

的转强 " 该股的报复性反转行情已

是势不可挡 %

谁与争锋
银河动力 ) %%%0$($ *政策扶 持 反转 在即
东北证券 郑立挺
公司与美 国通用 等大企 业合作 "进 入国外 燃油主 机市场 "并为重型 车 &大型 旅行车 及坦克等 军用车 提供配 套产品 % 该行业由 于门槛 较高 "行 业集中 度越来越 高 "公司 具有一 定的垄断 优势 % 同 时公司 所属行 业是国家 重点扶 持的机 械装备 产业 %

二级市场 上 "该股 前期主 力资金拉 高建仓 特征十 分明显 "底部极大 的换手 显示主 力资金介 入程度 之深 % 目 前该股 短线已经 严重超 跌 "股价 已经跌 破主力成 本区 % 随 着行情 的转强 "该 股的报 复性反 转行情 已是势不 可挡 %

金马集团 G%%%+%.C*涉足电 力通信
越声理财 向进
公司控股 +.,的子公 司山东 英大科技 有限公 司向山 东电力 集团公司 及其下 属 $)个供 电公司提 供通信 线路和 语音系 统服务业 务 % 由于 电力通 信的安 全性 &保密 性要求 较高 "根 据国家的 行业 &产 业政策 "该电力 通信业务 具有很 大的政 策保护 性 "所以该 项业务 的具有 可靠的延 续性 % 公 司资产 质量好 "流动资产 将近 '&+亿 元 "其中 绝大部 份为现金 资产 % 在 牛市中 大部分个 股都将 会轮流 走牛 "因 此目前股 价在底 部的金 马集团 后市存在 较大的 机会 %

吉林森工 G+%%$1(C*股权激 励 资产 注入
渤海投资
公司昨日 公告通 过股权 激励计划 方案 G草 案 C"将推 行管理 层的股权 激励措 施 "显示 管理层对 公司未 来前景 看好 % 公 司还具备 整体上 市概念 % 吉林森 工集团拥 有的林 场资源 是国内四 大林区 中最优 的 "约 1%万 立方米的 年砍伐 权 "是公 司现有 指标的 ' 倍 % 分析人 士预计 集团林业 资产的 置入 %) 年 下半年 有望启动 %

走势上 "该 股依托 -%日均线 稳步攀升 "上升趋 势保持 完美 "周 三该股更 是随大 盘缩量 涨停 "后市 有望加 速上扬 %

群英会
武汉新兰 德
东方钽业 ) %%%(+.$ *行业霸 主 新高 在即
公司作为 电子功 能材料 +''电容 器级钽 粉和电 容器用 钽丝的世 界三大 供应商 之一 "具有 '%%*0%%吨钽粉 &钽丝的 生产能 力 "主导产 品电容 器级钽 粉的全 球市场占 有率为 $1,"位居世 界第三位 (电容器 级钽丝 的全球 市场占有 率为 '.,"位 居世界 第一位 % 技术上看 "该股探 底成功 "后市有望 挑战新 高 %

第一证券 楼栋
基金汉盛 ) 0%%%%0$ *大幅折 价 有望 突破
该基金周 三收盘 价为 $&%(+元 "但是在上 周结束 之后 "该 基金的 单位净值 却高达 $&+'1'元 "折价 程度超过 0%,% 在人民 币升值 大背景 下 "外资的 流入肯 定不会 放过该 类无风险 高收益 投资品 种 % 二级市 场上 "该 基金的 走势极 为强劲 "经 过两天 的整理 之后 "周 三再度收 出中阳 线 "短线 有望出现 突破行 情 %

金融街 G%%%'%.C*进 入经营 黄金期
北京首证
公司目前 已经成 为全国 最大的区 域性写 字楼开 发商 "国 内商业地 产第一 品牌 % 公 司的业务 已经由 纯土地 开发向 土地开发 &房产开 发和房 屋租赁 并举转变 "目前已 经进入 经营黄金 时期 % 该 股近日 呈蓄势 箱体整理 格局 "量 能张弛 有序 "目 前已运行 至突破 爆发的 临界点 "人 民币的 强劲走 势必将 推动地产 股行情 的深化 "该股作 为行业龙 头值得 重点关 注 %

河南万国 李红胜
三友化工 ) +%%'%($ *业绩增 长稳定
公司对原 盐和能 源这两 种最重要 的生产 成本的 控制以 及产业链 向氯碱 产品的 延伸 "使公 司的业 绩增长 具备了 一定的稳 定性 % 公 司纯碱 项目经 营稳定 "第 一套双 十万吨 氯碱项目 年初已 开始正 常投产 "第二套双 十万吨 氯碱项 目也有 望明年下 半年投 产运行 "这将是未 来几年 内公司 主要的 利润增长 点 % 该股 近两个 交易日 稳步放量 反弹 "股 价已创 出近半年 来的新 高 "短线 走强特 征明显 %

世基投资
凯迪电力 ) %%%(-($ *绩优蓝 筹 反弹 在即
公司将子 公司武 汉凯迪 电力环保 有限公 司 )%!的股 权转让 给@@A2亚洲投 资基金 将获得 -亿元的投 资收益 % 公司还 与@@A2亚洲 投资基金 展开战 略合作 "产业结 构优化将 使公司 更具成 长性 % 复权 来看 "该 股恰好 回落到 今年几次 低点形 成的上 升趋势 线上方 "短 线风险 释放殆 尽 "后市有 望展开 报复性 反弹 %
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近两日 "个股市场表现方面的 ,二

八-格局得到了彻底改观% 在部分权重

指标股的引领下" 两市个股出现普涨"

最终推动上证指数站上
$(%%

点"再次刷

新
0

年多来的新高%

$��%��� ¡¢£¤¥

$%

月份以来"大盘迭创新高% 截至

$$

月
$-

日"上证指数的涨幅达到
+&-0,

%

但个股的整体表现非常一般"两市仅有

.

成多一点的个股实现上涨" 涨幅超越

大盘)上证指数$的个股则更少得可怜%

统计显示"

$%

月份至
$$

月
$-

日" 两市共

有
$'-1

只个股实施交易 )不含
$%

月
(

日

以来上市的新股$"其中上涨个股为
-'+

只"占比为
.'&%+,

"下跌个股为
$%1$

只"

占比为
)0&$),

(涨幅超越上证指数的个

股为
$1%

只"占比仅为
$.&0.,

"表现弱于

上证指数的个股则高达
$.01

只 " 占比

1)&'1,

% 个股在市场表现方面的,二八-

现象非常明显%

近来指数的上涨主要靠一些权重

指标股带动 %

$%

月份大盘表现比较强

势的几个交易日 " 全部是靠权重指标

股的拉动% ,十一 -长假后的首个交易

日"大盘跳空高开 "收盘上涨
$&11!

"以

银行股成为当日推动指数上涨的最大

动力 % 两市
+

只银行股全部上涨 (

$%

月

.'

日 " 当时的沪市第二大指标股中国

石化开盘后即出现连续拉升走势 "盘

中最大涨幅 达 到
)&$%,

" 收 盘 上 涨

+&-(,

% 在中国石化的带动下 "其他权

重指标股集体发力 % 正是由于指标股

的齐心协力 " 上证指数上涨了
.&+%,

"

最终成功地站在了
$1%%

点之上 %

$%

月

份的最后一个交易日 " 中国石化再度

发力 "盘中最高涨幅达到
)&$$,

"收盘

上涨
+&.1,

"其他权重指标股如大秦铁

路上涨
-&(%,

"宝钢股份上涨
.&%(,

"华

能国际上涨
'&'0,

"招商银行和民生银

行的涨幅都超过了
$,

" 超级指标股工

商银行和中国银行也都以红盘报收 "

上证指数上涨
$&0),

"为
$%

月份第三大

涨幅% 而进入
$$

月份"银行,家族-则成

为推动指数上涨的最主要力量% 目前
+

只银行股合计在上证指数中的权重超

过
-0,

%

$$

月
$

日至
$-

日"沪市
+

只银行

股全部实现上涨 " 上证指数第四大权

重股招商银行涨幅高达
$)&)),

" 涨幅

最小的中国银行也超过了
-,

%期间
+

只

银行股总市值增加
$%'-

亿元 " 而沪市

总市值增加额为
+++

亿元 % 也就是说 "

没有
+

只银行股的上涨 "上证指数期间

将会出现下跌%

<¦,§¨ ©,ª«

分析人士表示 " 大盘蓝筹股之所

以能够导演 ,二八 -格局 "主要是因为

其具有相对的估值优势 " 从而具备持

续上涨的基础 % 但经过了近一年多的

上涨 " 其他绝大部分个股实际上已经

有些高估 " 存在着较大的调整压力 %

这就造成了自
$1%%

点左右以来 " 绩优

蓝筹股上涨 " 指数上涨 " 而其他多数

股票下跌的局面 % 上周五和本周一 "

尽管部分权重指标股仍然奋力反击 "

但大盘还是出现了一定幅度的调整 "

大部分个股出现加速下跌的局面 % 经

过前一段时间的 ,二八 - 演绎和最近

的加速下跌 " 相当一部分个股已经调

整的比较充分 " 为后市的反弹打下了

基础 %

周二"大盘重新步入上升轨道% 两

市进行交易的
$-(%

只个股中"有
$%-(

只

个股上涨 " 下跌个股只有
-%$

只 % ,二

八 -格局彻底演变为 ,八二 -格局 % 昨

日",八二-现象继续深化% 两市进行交

易的
$-1+

只个股中" 上涨个股
$.-0

只"

占比高达
1(,

"而下跌个股只有区区
(1

只"占比只有
),

% 而指标股在普涨行情

中表现得也不落伍"宝钢股份大涨
(,

"

盘中一度涨停 "中国石化上涨
$&(,

"大

秦铁 路 上 涨
$&1+,

" 工 商 银 行 上 涨

$&-(,

" 其他绝大部分指标股也以红盘

报收 % 在指标股的带动和其他个股的

配合下" 上证指数最终站上
$(%%

点"再

创
0

年多来的新高%

分析人士表示"目前这种,逼空-行

情已经很难从基本面上解释"更多体现

出货币流动性过剩下资本躁动的一种

表象% 随着人民币加速升值&外汇储备

突破万亿大关"由于外汇占款所导致的

资金投放量不断增加% 即使今年三次调

高了商业银行存款准备金率和一次加

息"但货币流动性过剩的现象在年底前

仍将表现得相当突出%
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昨日"已经实施或有股权激励方案

的个股表现强势% 当天公布股权激励方

案的吉林森工涨停"华侨城&格力电器&

中信国安涨幅在
(,

以上" 武汉中百&华

发股份&苏宁电器等涨幅在
1,

以上% 这

是国有企业股权激励方案出台后"市场

首次对此作出的高调反应%

ÃÄ]Å³ÆÇÈÉ

股权激励并不是新鲜事物% 但以前

的股权激励并没有和上市公司的业绩

充分联系起来 "因此 "不能体现在股价

上% 就算是
A#D

"其主要目的也不是提

高上市公司业绩% 股改后的股权激励计

划开始出现明显的市场化特征% 我国目

前的股权激励方案主要是按净资产收

益率来评价管理层的经营成果"虽然大

多没有直接与股价挂钩"但是收益增加

后"资产质量将改善 "也会刺激股价上

涨"同时也改变股权分置下企业领导人

对市场股价漠不关心的状况"把企业经

营者&股东的长远利益 &公司的长期发

展结合在一起"从而促使公司经营者在

谋求公司与股东利益最大化的同时获

得自身利益的最大化%

�Ê{<���Ë¸�ÌB

自股改以来 " 目前有
(%

余家上市

公司已经或提出了股权激励方案 "其

中 "已经实施的有中信证券 &万科
J

&

中兴通讯等 % 另外 " 还有一批已经提

出议案但没有实施的上市公司 " 主要

有东华实业 &丰原生化 &恒生电子 &华

侨城 &津滨发展 &宁波韵升 &农产品 &

中化国际 &韶钢松山 &华联综超 &新大

陆 &华发股份 &深深房
0

&士兰微 &广聚

能源 & 洪城水业 & 伊利股份 & 用友软

件 &中信国安 &广州药业 &超声电子 &

金融街 &江西长运 &长安汽车 &云南白

药 &山西焦化 &天山股份 &两面针等 "

共
+%

余家 %

从目前的激励方案看"其行权价基

本是以当时市场价作为参考的% 那么方

案出台时市场价越低"未来的上升空间

就越大" 就对上市公司管理层越有利%

由于股权激励方案从出台到实施有一

个时间差"那么就存在一种可能 *上市

公司可以利用这个时间差把股价做下

去% 方法是很多的"比如可以通过在报

表上做文章将业绩降低"从而打压市场

股价% 这样做还有一个好处"由于行权

往往是以业绩达到增长作为条件的% 如

果在激励方案公布前把业绩做低"也将

使以后的增长目标更容易达到% 其实这

种情况在美国也普遍存在% 有研究显示

有超过两成的美国公司存在这种行为%

以浙大网新和晨鸣纸业为例"目前它们

的股价都低于行权价"意味着给了我们

极好的买入机会%
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作为长电
@K#$

之后的又一只股本

权证" 伊利
@K#$

昨日以涨停迎来其首

个交易日%该权证收盘于
$.&)10

元"与万

华
LM#$

一道成为目前权证市场仅有的

两只价格超过
$%

元的高价权证%

昨日是武钢蝶式权证的最后交易

日" 认沽与认购权证分别下跌
'+&(,

和

.$&.',

% 别离的权证总是那么凄惨"而

,新人 - 总是得到热烈的追捧 % 伊利

@K#$

昨日直接开盘于涨停价位" 之后

涨停板虽一度失守" 但很快再度封上"

并一直维持至收盘%与
$%&0$

元的开盘参

考价相比 " 伊利
@K#$

昨日涨幅达

.$&+0,

%

伊利股份在股权登记日的价格为

.-&.)

元%而按目前伊利及其权证价格计

算"一份股票及
%&-

份权证的价值合计为

..&%)

元% 这表明"以股权登记日收盘价

介入的投资者" 暂时会出现账面亏损%

如果正股仍旧维持当前疲弱态势"很难

指望通过权证的继续上扬来弥补亏损%

毕竟该权证的溢价率已达到
$',

" 而目

前价位较高 & 杠杆倍数偏低的万华

LM#$

与五粮
NO@$

的溢价率分别只

有
*%&(P

和
+&.,

%不过"也有市场人士认

为" 伊利股份短线有被刻意打压之嫌"

而一旦正股重回升势"其权证将有较好

表现机会%
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