
定价上限!元" 定价下限!元" 机构 分析师 主要理由
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平安证券 罗晓鸣 司股本相对较小!

'$&(# !&##

上海天力 张积椿
土地综合开发和市政基础设施

业务快速增长!

''&)* !"++

江苏天鼎 秦洪
开发园区板块目前估值在

,)-,.

倍市盈率之间!

%",$ +"%$

华龙证券 文育高 具有政策优势!

',"$$ ''"$$

银河证券 陈健 合理市盈率应在
,%-),

倍之间!
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上海证券 蔡钧毅 镇江新区的垄断开发者!

'*"$$ ',"$$

国盛证券 王剑 具有一定成长性!

',"'$ '$",$

中原证券 张冬云 优秀园区开发类上市公司!

大港股份上市定价预测
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网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 国泰君安证券股份有限公司

主营业务 机制纸"纸板的生产和销售!

苏州固锝
点评#苏州固锝!!!"!#$"所处行业

为半导体元器件制造业# 子行业为分立

器件制造业$ 公司的综合竞争优势在于%

专注于二极管产品的生产销售# 具备前

道工序的整合能力# 同时拥有较为全面

的封装测试能力& 先进的质量控制体系

和成本优势$

行业的整体稳定增长# 为公司发展

提供了良好的发展环境# 由于长期合作

协议的保障# 公司的%&'业务仍将保持

目前比较稳定的水平$ 同时#公司自有品

牌业务在(()生产线大规模投产及募投

项目建成的背景下# 将会得到较快的增

长$ 此外#未来重点发展的高端产品项目

也将给公司带来新的利润增长点$

公司注重技术创新#不断积累新增长

点$ "!!*年#公司通过成本控制和产品结构

调整等手段#有效遏制了毛利率下滑趋势$

公司现有技术储备包括% 耐高压肖特基二

极管&玻璃钝化超快速整流二极管&工业整

流二极管&二极管模块和功率二极管$

预计公司"!!+-"!!,年&)-分别为

!."#$&!."$/.!.01!元#考虑到公司经营稳

定#隐含成长性较高#结合最近市场资金

充沛&新股普遍得到追捧的情况#预计公

司上市首日股价将在,-$元间波动$ !中

投证券研究所 王俊杰"

泰达股份 受益滨海新区开发
国泰君安证券研究所李质仙指

出#泰达股份!!!!+*""股价自1!月1!

日创出#."+元高点后# 目前下跌至+元

以下$ 李质仙表示#公司并没有未披露

的负面信息# 作为受益于滨海新区开

发的龙头公司和券商股# 目前股价已

明显低估#建议'增持($

有望成为泰达控股的融资平台$

公司大股东泰达控股已获得国家一级

土地开发商资格# 已明确的开发面积

为滨海新区1*!平方公里土地#包括陆

域#*平方公里#海域#*平方公里$ 泰达

控股将是渤海产业基金的主要发起机

构之一# 是渤海银行的第一大股东#

"!!*年末净资产110.+亿元$ 李质仙认

为# 泰达控股借助泰达股份这一融资

平台# 逐步注入优质资产乃至整体上

市是可以期待的$

环保及房地产业务渐入佳境$ 在

环保业务中#公司总投资*.0亿元的双

港垃圾焚烧发电项目"!!*年投入运

营#该项目日处理垃圾1"!!吨#其炉渣

制砖年产"/!!多万块# 是国内规模最

大的垃圾焚烧发电厂$ 在房地产业务

中# 新纳入合并报表的南京新城托乐

嘉房产项目# 前三季交付房屋*./$万

平方米# 实现销售收入"1$*/万元#毛

利率/$.*/$ 该项目通过整体配套商

业服务# 在南京地产行业中树立了品

牌$ !记者 燕云 整理"
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股市有风险 !请慎重入市 " 本版股市分析文章 !属个人观点 !仅供参考 !股民据此入市操作 !风险自担 "
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交易龙虎榜

!

交易龙虎榜点评

资金积极介入优质股票

华龙证券 吴晓峰

两市股指昨日继续反弹并双双

创出新高$ 钢铁&地产&银行等蓝筹

群体再度成为多方主打品种#也是力

推股指上扬的核心力量$ 此外#美股

创历史新高& 港股继续反弹等因素#

也极大地刺激了多头信心$整体市场

呈现指标股拉升#其他个股普涨的格

局$

昨日两市共有$只股票披露交易

信息$ 在上涨股票方面# 福耀玻璃&

歌华有线等优质股票仍然是中金&国

君 &银河 &海通 &招商等大型券商主

流资金的关注对象#其买入数量占据

绝对优势$ 例如福耀玻璃#买入第一

名湘财证券上海泰兴路买入/0$#万

元# 中金上海陆家嘴买入1*0$万元)

歌华有线更是买入第四名的金额相

当于卖出第一名的金额#足以显示买

盘的强劲)亿利科技席位显示多数是

中小券商参与其交易#短线资金可能

性较大$

在深市方面#大通燃气和-宣工席

位多出现国信红岭中路& 银河证券宁

波和义路和招商证券深圳振华路等游

资集中营业部的身影# 说明在市场继

续强势之时#游资也加大了操作力度#

力争博取更多利润) 赣南果业则继续

得到机构的关注# 席位显示有两家机

构席位和一家券商总部席位净买入#

合计金额达11#0万元# 占全部成交的

0!?$

在下跌股票方面# 在阳之光席位

中#中信证券两家营业部&长城证券两

家营业部& 中银国际等成为主要的卖

出力量# 卖出方态度难得的一致和坚

决#卖出金额合计达到1+0"万元#而买

入合计则仅为0*0万元#该股出现部分

资金套现迹象#值得警惕$

福耀玻璃!+!!++!"#汽车市场的

转暖带动了汽车玻璃行业的增长!公

司受益明显" 公司正在进入一个新的

快速增长期! 今年前三季度每股收益

高达!.0*元!目前动态市盈率在"!倍左

右" 该股近期放量拉升!值得关注"

歌华有线!+!!!/#"#公司目前已

经被北京市政府确立为北京市文化信

息产业的龙头企业! 积极参与奥运会

信息工程建设! 预计在未来将获得数

字奥运信息工程的专项工程! 为业绩

的高速增长奠定基础" 该股突破整理

平台!缩量表示筹码控制有效!后期仍

值得关注"
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辽宁成大 一年内目标价1,元

招商证券研发中心张明芳指出#辽宁成大!+!!#/$"持有广发证券

的股权价值已经得到市场认同# 但成大生物的优异业绩目前并未在股价中

得到反映#这部分权益价值的低估将成为股价上涨的催化剂$ 张明芳预测#

辽宁成大一年内的目标价为1,元#给予'强烈推荐3@(的投资评级$

成大生物是国内狂犬疫苗盈利最强的巨头$ 辽宁成大的子公司成

大生物!辽宁成大控股*0.,?"#"!!"年开始从美国独家引进全球领先的'生

物反应器微载体高密度细胞培养技术(#"!!0年底成为国内第一家获批生产

不含氢氧化铝佐剂的ABC=细胞狂犬疫苗的企业# 其生产工艺和产品质量优

越于跨国疫苗巨头巴斯德公司的同类产品$ 与国际接轨的销售模式和销售

战略#促成公司的狂犬疫苗成为国内单品销售规模最大&盈利能力最强的巨

头$

成大生物将成为辽宁成大新的利润增长点$ 未来#成大生物将继续

依托'生物反应器(技术平台#不断孵化出富有产品质量和产能竞争力的人

用和兽用疫苗梯队产品#未来成长性清晰$ "!!+3"!!,年#预计成大生物对辽

宁成大的业绩贡献将从每股!.!,元上升到!.1+元$张明芳预计#"!!+3"!!,年

辽宁成大业绩将分别达到!.+*&!.##&!.$*元$

鞍钢股份 目标价区间1!.+$31".!/元

国金证券研究所周涛预计#鞍钢股份!!!!,$,""!!+3"!!,年&)-分

别为1.!$*&1.//#&1.#11元$ 综合考虑DEF绝对估值与)&&)G相对估值#给予

公司"!!#年,3$倍的)&定位#股价目标区间为1!.+$31".!/元#建议'买入($

综合盈利能力更强$ 周涛首次采取吨钢固定资产净值的盈利能力#

来形象评判钢铁企业的盈利水平$ "!!+年三季度报告的结果显示%宝钢&武

钢& 鞍钢的单季盈利能力分别为"+.*!?&/"./#?&"$.$/?# 再考虑盈利波动

性#周涛认为#鞍钢的综合盈利能力更强$

鞍钢股份是'成本H技术I规模(的完美结合#未来的持续快速发展

值得期待$ 第一#成本的优势使得公司抵御行业低谷的能力较强#而铁矿石

的协议价并不是公司成本低的根本原因# 其相对较低的吨钢固定资产投资

才是综合成本较低的根本)第二#技术优势一是体现在产品研发#同时也表

现为钢铁成套设备输出能力# 吨钢固定资产投资较低就是第二种技术优势

的体现)第三#继西区精品工程后#*!!万吨的鲅鱼圈项目也获批#公司在进

行低成本投资的同时#也进一步完善产品结构&扩大产量规模$

三一重工 定向增发助推业绩增长

国信证券研究所余爱斌表示#维持三一重工!+!!!/1""!!+&"!!#年

&)-!.$$+&1.0,元的预测$ 余爱斌认为#在新产品逐步进入快速通道&定向增

发收购资产以及国际业务迅猛增长等多重因素推动下# 公司业绩超预期可

能性大#维持'推荐(的评级$

定向增发收购资产增厚公司业绩$ 三一重工公告称#公司董事会审

议通过了*关于公司向特定对象非公开发行股票方案的议案+$ 发行募集资

金用于收购北京市三一重机有限公司1!!?股权$ 三一重机的旋挖钻机业务

盈利能力非常强#毛利率约为0*/#比三一重工的混凝土机械略高#收购完

成后将明显增厚公司业绩$

受益于高铁建设#旋挖钻机为最具增长潜力的工程机械产品$ 高铁

桩基工程是旋挖钻机的最大需求源#因技术要求#高速客运铁路专线的桩基

础有,!?为桥桩基础# 而最适合这种大口径现浇混凝土桩施工的工机械设

备就是旋挖钻机$ 据统计#'十一五( 期间对旋挖钻机的需求量将超过1!!!

台#而目前旋挖钻机的市场容量不到"!!台$ 因此#未来/3*年国内旋挖钻机

市场需求保持*!?以上高增长的可能性非常大$

泰达股份 受益滨海新区开发

国泰君安证券研究所李质仙指出#泰达股份!!!!+*""股价自1!月

1!日创出#."+元高点后#目前下跌至+元以下$ 李质仙表示#公司并没有未披

露的负面信息#作为受益于滨海新区开发的龙头公司和券商股#目前股价已

明显低估#建议'增持($

有望成为泰达控股的融资平台$ 公司大股东泰达控股已获得国家

一级土地开发商资格# 已明确的开发面积为滨海新区1*!平方公里土地#包

括陆域#*平方公里#海域#*平方公里$ 泰达控股将是渤海产业基金的主要发

起机构之一#是渤海银行的第一大股东#"!!*年末净资产110.+亿元$ 李质仙

认为#泰达控股借助泰达股份这一融资平台#逐步注入优质资产乃至整体上

市是可以期待的$

环保及房地产业务渐入佳境$在环保业务中#公司总投资*.0亿元的

双港垃圾焚烧发电项目"!!*年投入运营#该项目日处理垃圾1"!!吨#其炉渣

制砖年产"/!!多万块# 是国内规模最大的垃圾焚烧发电厂$ 在房地产业务

中#新纳入合并报表的南京新城托乐嘉房产项目#前三季交付房屋*./$万平

方米#实现销售收入"1$*/万元#毛利率/$.*/$ 该项目通过整体配套商业服

务#在南京地产行业中树立了品牌$ !记者 燕云 整理"

!
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辽宁成大 一年内目标价
!"

元
招商证券研发中心张明芳指出#

辽宁成大!+!!#/$"持有广发证券的股

权价值已经得到市场认同# 但成大生

物的优异业绩目前并未在股价中得到

反映# 这部分权益价值的低估将成为

股价上涨的催化剂$ 张明芳预测#辽宁

成大一年内的目标价为1,元#给予'强

烈推荐3@(的投资评级$

成大生物是国内狂犬疫苗盈利最

强的巨头$ 辽宁成大的子公司成大生

物 !辽宁成大控股*0.,?"#"!!"年开

始从美国独家引进全球领先的 '生物

反应器微载体高密度细胞培养技

术(#"!!0年底成为国内第一家获批生

产不含氢氧化铝佐剂的ABC=细胞狂犬

疫苗的企业# 其生产工艺和产品质量

优于跨国疫苗巨头巴斯德公司的同类

产品$ 与国际接轨的销售模式和销售

战略# 促成公司的狂犬疫苗成为国内

单品销售规模最大& 盈利能力最强的

巨头$

成大生物将成为辽宁成大新的利

润增长点$ 未来#成大生物将继续依托

'生物反应器(技术平台#不断孵化出富

有产品质量和产能竞争力的人用和兽

用疫苗梯队产品# 未来成长性清晰$

"!!+3"!!,年# 预计成大生物对辽宁成

大的业绩贡献将从每股!.!,元上升到

!.1+元$ 张明芳预计#"!!+3"!!,年辽宁

成大业绩将分别达到!.+*&!.##&!.$*元$

鞍钢股份 目标价区间
!#$%&'!($#)

元
国金证券研究所周涛预计# 鞍钢股份

!!!!,$,""!!+ 3"!!, 年 &)- 分 别 为

1.!$*&1.//#&1.#11元$综合考虑DEF绝

对估值与)&&)G相对估值# 给予公司

"!!#年,3$倍的)&定位#股价目标区间

为1!.+$31".!/元#建议'买入($

综合盈利能力更强$ 周涛首次采

取吨钢固定资产净值的盈利能力#来

形象评判钢铁企业的盈利水平$ "!!+

年三季度报告的结果显示% 宝钢&武

钢 & 鞍钢的单季盈利能力分别为

"+.*!?&/"./#?&"$.$/?# 再考虑盈利

波动性#周涛认为#鞍钢的综合盈利能

力更强$

鞍钢股份是'成本I技术I规模(的

完美结合# 未来的持续快速发展值得

期待$ 第一#成本的优势使得公司抵御

行业低谷的能力较强# 而铁矿石的协

议价并不是公司成本低的根本原因#

其相对较低的吨钢固定资产投资才是

综合成本较低的根本)第二#技术优势

一是体现在产品研发# 同时也表现为

钢铁成套设备输出能力# 吨钢固定资

产投资较低就是第二种技术优势的体

现)第三#继西区精品工程后#*!!万吨

的鲅鱼圈项目也获批# 公司在进行低

成本投资的同时# 也进一步完善产品

结构&扩大产量规模$

三一重工 定向增发助推业绩增长
国信证券研究所余爱斌表示 #

维 持 三 一 重 工 !+!!!/1""!!+&"!!#

年&)-!.$$+&1.0,元的预测$ 余爱斌

认为#在新产品逐步进入快速通道 &

定向增发收购资产以及国际业务迅

猛增长等多重因素推动下 # 公司业

绩超预期可能性大 #维持 '推荐 (的

评级$

定向增发收购资产增厚公司业

绩$ 三一重工公告称#公司董事会审

议通过了 *关于公司向特定对象非

公开发行股票方案的议案+$ 发行募

集资金用于收购北京市三一重机有

限公司1!!?股权$ 三一重机的旋挖

钻机业务盈利能力非常强 # 毛利率

约为0*/#比三一重工的混凝土机械

略高# 收购完成后将明显增厚公司

业绩$

受益于高铁建设#旋挖钻机为最

具增长潜力的工程机械产品$ 高铁桩

基工程是旋挖钻机的最大需求源#因

技术要求#高速客运铁路专线的桩基

础有,!?为桥桩基础# 而最适合这种

大口径现浇混凝土桩施工的工机械

设备就是旋挖钻机$ 据统计#'十一

五(期间对旋挖钻机的需求量将超过

1!!!台#而目前旋挖钻机的市场容量

不到"!!台$ 因此#未来/3*年国内旋

挖钻机市场需求保持*!?以上高增长

的可能性非常大$

大港股份
点评#大港股份!!!"!##"目前主要

经营工业园区综合开发&基础设施建设&

仓储物流&工业厂房建设与经营&产业投

资等$ 公司目前正逐步向园区开发与服

务相结合模式发展#实现工业区的策划&

开发&建设&经营和服务一体化$

公司所处的镇江新区由于特定的地

理位置和历史机遇#其产业发展定位于

造纸&化工&光电子和汽车零配件产业#

与邻近的上海&南京&昆山&苏州&无锡等

地区形成了一定程度上的错位竞争$ 目

前#公司与新区的规划&招商&建设等主

管部门建立了良好的沟通渠道#能够及

时准确地掌握镇江新区的建设规划#了

解拟进区企业的规模&选址方案等重要

信息#从而针对相关配套服务选取投资

项目#提前进行准备$

公司在今后两年的业务目标是%稳

定园区综合开发建设及市政工程建设等

现有业务#培育和发展仓储物流&标准厂

房建设出租等在开发区具有发展前景的

第三方工业服务体系业务$仓储物流&标

准厂房等募集资金投资项目的陆续竣

工# 将给公司带来稳定的现金流入和丰

厚的利润$

考虑到近期上市流通盘相近的中

小板新股首日涨幅在+"-,#/之间#我

们认为公司上市首日市盈率将在",-//

倍之间#预计公司"!!+年&)-为!./"元#

预计上市首日波动区间在$-1!.*元$!上

海天力 张积椿"

!

新股定位

均值区间#

&$!%!!#$%(

元

极限区间#

%$*#!!+

元

均值区间#

!#$&#!!($*(

元

极限区间#

"$##!!*$(#

元

太阳纸业
点评#太阳纸业!!!"!#,"是国内包

装纸行业的领先企业# 目前各种纸的年

生产能力达到1/#万吨$

涂布纸板将是公司最主要的利润来

源$ "!!+年0月#天章公司吸收合并天颐

纸业和天园纸业# 合并完成后公司持有

新天章公司+$."+/股权# 由此天章公司

占到公司收入与利润的比重将进一步增

加$此次参与合并的1#&1,号纸机以及现

有的/!万吨白纸板项目# 是公司最主要

的收入与利润来源$随着销售回暖#预计

涂布纸板仍将是公司最大的利润来源$

"!!,年增长主要来自液包项目和

两条自制浆线$ 利乐等国际食品及饮料

包装巨头的认证过程预计将耗时半年至

两年# 预计"!!,年公司能生产出合格液

包产品#年内产销量预计达+万吨$ 液体

包装原纸的生产在中国乃至整个亚洲都

是空缺#国内市场容量预计近在/!万吨#

并将以年"!/速度增长$ 另外#公司计划

建设两条浆线# 产生效益预计在"!!,年

及之后$

预计"!!+年公司摊薄每股收益为

1.!*元#未来两年复合增长率为"!/$ 考

虑到公司价值及中小板上市公司的平均

表现# 我们认为给予公司1*-1#倍市盈

率比较合理)再考虑新股溢价因素#预计

公司首日股价波动区间为"!-"/元$ !东

方证券研究所 杨春燕"

均值区间#

()$+,!(%$+"

元

极限区间#

!&$*#!))$##

元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

大港股份
##,#.. '%###

万股
+###

万股
)&)!

元
''

月
'+

日

发行价 发行市盈 中签率 发行方式 保荐机构

(&)#

元
'%&#)

倍
#&')!/

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华泰证券有限责任公司

主营业务 工业园区开发# 基础设施建设# 工业厂房建设与经营# 仓储物流#产业投资!

苏州固锝上市定价预测
定价上限!元" 定价下限!元" 机构 分析师 主要理由

',&,# ''&##

平安证券 罗晓鸣
近期上市的中小板电子类股票平均市

盈率在
(#

倍左右!

'(&## ')&,#

上海天力 张积椿 拥有先进的质量控制体系和成本优势!

'*&(# ',&##

江苏天鼎 秦洪 业绩快速增长#又是高科技企业!

''&## !&(#

华龙证券 文育高 二极管龙头企业!

''&## '#&##

银河证券 陈健 合理市盈率应在
)#-)(

倍之间!

''&%# !&%#

上海证券 蔡钧毅 行业持续发展!

')&## ''&##

国盛证券 王剑 未来成长空间值得看好!

'(&,# ')&+#

中原证券 张冬云 所处行业发展前景广阔!

!&## %&##

中投证券 王俊杰

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

苏州固锝
##,#.! ')%##

万股
)%##

万股
)&')

元
''

月
'+

日

发行价 发行市盈 中签率 发行方式 保荐机构

+&)!

元
)#&*)

倍
#&''#/

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 爱建证券有限责任公司

主营业务 二极管芯片制造及二极管封装"测试"销售业务!

太阳纸业上市定价预测
定价上限!元" 定价下限!元" 机构 分析师 主要理由

,(&(# ,)&##

平安证券 罗晓鸣 参照景兴纸业估值!

,(&## ,,&)#

上海天力 张积椿 公司管理层具极佳资产管理能力!

,.&*# ,)&##

江苏天鼎 秦洪 处于高速增长期!

,'&(# '!&(#

华龙证券 文育高 主导产品生产能力国内排名第一

))&## )#&%#

银河证券 陈健 合理市盈率应在
,%-)#

倍之间!

,*&## ,'&##

上海证券 蔡钧毅 具管理优势"区域优势!

,!&## ,(&##

国盛证券 王剑 成长平稳#属稳健品种!

,!&!# ,+&+#

中原证券 张冬云 业绩优秀"流通盘小!

,)&## ,#&##

东方证券 杨春燕

亿利科技$

+##,..

%

偏离值&

0%&,'/

成交金额&

,+..&,!

万元

买入席位名称
合计金额

$元%

招商证券 北京颐和园路
(%.*%+!&%(

泰阳证券 广州小北路
,,*'%+,&(

万联证券 广州开发区
'!.,+$!&$(

国信证券 广州环市东
',),**.&,

国信证券 深圳红岭中路
!(,),)&.*

卖出席位名称
合计金额

$元%

广发证券 广州环市东路
'(,($*+&,+

广州证券 广州先烈中路
+%$%++&*+

国泰君安 汕头金沙路
(!,'''

国海证券 南宁友爱路
((*$!+

华林证券 江门港口路
(*+,,,

福耀玻璃$

+$$++$

%

偏离值&

1%&'!/

成交金额&

'%.!#&.*

万元

买入席位名称
合计金额

$元%

湘财证券 上海泰兴路
)*!.*+.(&.%

国际金融 上海陆家嘴东路
'(*%%#,.&((

银河证券 宁波和义路
'),)!.,'&,!

国泰君安 上海商城路
'#*.''%.&!.

金元证券 宁波大沙泥街
'##.)(*!&(*

卖出席位名称
合计金额

$元%

国际金融 北京建国门外大街
,.,(,(%.&!.

闽发证券 福清后埔街
%+..!*#&#,

海通证券 北京中关村南大街
%*!#,%.&(!

招商证券 深圳振华路
.'(()#,&..

中信建投 北京市安立路
()#.)%!&.+

歌华有线$

+###).

%

偏离值&

1%&'+/

成交金额&

')!)!&'+

万元

买入席位名称
合计金额

$元%

首创证券 北京北辰东路
'*')..)+&'(

中信万通 烟台南大街
%')(*'*&')

湘财证券 长沙韶山路
.#+*'(.&%(

银河证券 上海红松路
+(!+*!.&.

渤海证券 上海彰武路
***.,*#&*)

卖出席位名称
合计金额

$元%

招商证券 深圳振华路
(,+!!),&'*

国信证券 深圳红岭中路
,.*%!.'&(%

银河证券 深圳深茂
,+%',+*&'%

兴业证券 济南山大路
,*,'*+!&!)

中富证券 台州解放南路
,*#(*)#&#.

阳之光$

+##+.)

%

偏离值&

-.&##/

成交金额&

*,(.&%.

万元

买入席位名称
合计金额

$元%

东莞证券 东莞莞太路
'(*%'(+&#%

国信证券 深圳红岭中路
!),+!.&!

广发证券 太原新建北路
.,,#%%

招商证券 深圳振华路
+!!#).&#+

中信建投 北京市安立路
+*)#'+

卖出席位名称
合计金额

$元%

中信证券 北京安外大街
(#+++'#&.

中信证券 深圳人民南路
)(,#,,'&.+

中银国际 上海银城中路
)',.*',&(

长城证券 海口龙昆北路
,+'!.*'&*

长城证券 深圳振华路第二
,#%+')'&.(

烟台万华$

+##)#!

%

振幅&

'+&%'/

成交金额&

+*#*&.(

万元

买入席位名称
合计金额

$元%

申银万国 广东广州天河北路
'#+)*+#*&#!

兴业证券 哈尔滨上游街
'#)'',!'&**

中信建投 苏州市东环路
*)'+.#%&('

东方证券 上海万航渡路
*,#%',+&.%

东方证券 公司总部
,.##!#)&))

卖出席位名称
合计金额

$元%

国际金融 上海陆家嘴东路
'%%%%.+#&%,

国泰君安 宁波彩虹北路
,+.%).!&#,

东方证券 公司总部
'%)),!+&,%

东方证券 客户资产管理部
'.,####

银河证券 广州东风西路
'.#####

大通燃气$

###(!)

%

偏离值&

1.&),/

成交金额&

**#.

万元

买入金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

国信证券 深圳红岭中路
'+%()*#&' ','*+)!&!

兴业证券 北京马甸南路
''+%%+# #

银河证券 杭州解放路
.,+### #

银河证券 武汉洪山
+.%**. #

爱建证券 上海广中路
().##+&() .,+#

卖出金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

万联证券 广州石牌东路
)+#%''&( *))!#%+&#%

国信证券 深圳红岭中路
'+%()*#&' ','*+)!&!

华西证券
)**''% ''!#)#'&')

招商证券 深圳振华路
*(%#** !%#(.)&)%

国都证券 北京中关村南大街
)('( !),##!&.+

赣南果业$

###%,!

%

偏离值&

1.&),/

成交金额&

)'.*

万元

买入金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

机构专用
.(#(**)&(+ #

东莞证券 东莞塘厦
,)+,*('&() *%%#

汉唐证券 一席
,')#)#'&** #

机构专用
,'''#+!&.) #

招商证券 深圳振华路
'!#%!,)&' ,%!+%(

卖出金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

联讯证券 北京西直门北大街
# *%.)##.

首创证券 北京北辰东路
# )(!!(,!&'(

机构专用
# ''%#')'&((

光大证券 长沙芙蓉中路
# .(.',,

国信证券 深圳红岭中路
*##*.*&%+ +.)..#&+%

2

宣工$

$$$!,)

%

偏离值&

1.&),/

成交金额&

+,.

万元

买入金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

宏源证券 上海中山北一路
*+*$$$ $

银河证券 宁波和义路
*)++,* $

建银投资 上海物华路
).!+$$ $

国信证券 深圳红岭中路
)'+%!'&$% ,('(!'

浙商 北京朝阳门北大街
)$'+$$ $

卖出金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

广发北方 大连成仁街
$ )()(+%

德恒证券 阿克苏东大街
$ ,.%*$$

国信证券 深圳红岭中路
)'+%!'&$% ,('(!'

中银国际 广州农林下路
$ '*+$((

华泰证券 北京月坛南街
$ ')!,$$

新都酒店$

$$$$))

%

换手率&

,$&(./

成交金额&

%,%'

万元

买入金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

国信证券 深圳红岭中路
,%+$,,! '++'.,%&+!

中信建投 北京市海淀南路
,,*(%'.&$) )+)$

招商证券 深圳振华路
'.+$)(( ,%*,+$

银河证券 深圳宝安路
',%%.., %((*$

广发证券 三席
''+*$,!&'* )'.$!(

卖出金额最大的前
(

名
买入金额

$元%

卖出金额

$元%

财达证券 二席
.%,$) ()+(,.%&+%

中关村证券 北京中关村南大街
()*', )$%*).'&'(

财达证券 北京花园路
.+!$ ,%.',$$&.%

光大证券 北京东中街
$ ,$!.+*+&'%

华泰证券 北京月坛南街
'%,!* ,$$('$.&)

制表人#龙跃

上交所公开交易信息
J,$$+年11月10日K

深交所公开交易信息
J,$$+年11月10日K

千九之上紧抓三条投资主线
南京证券 周旭

上证指数昨日跃上1$!!点大关#市

场一改前期的'二八格局(#个股出现普

涨$ 通过对近期盘面的观察#我们认为#

下一阶段市场将主要围绕三条主线展

开纵深行情#即以钢铁股为代表的价值

回归&人民币升值受益行业及/L概念$

钢铁股引领价值回归

以宝钢为代表的钢铁股在经历了

本周前两个交易日的调整后#周三再度

发力大涨$ 宝钢股份创出本轮行情新

高#受其影响#太钢不锈&鞍钢股份等涨

幅均超过#?$ 钢铁板块的再度崛起反

映出市场对钢铁行业拐点出现正在形

成共识$

年初钢铁板块的低估缘于市场对

行业产能过剩的过分担忧#而前三季度

的财报数据让市场开始重新审视钢铁

行业#预计今年钢铁行业盈利同比仍将

增长#明年将继续保持增长势头$ 由此

判断#钢铁板块的估值仍处于'矫枉而

不过正(的阶段#平均不足1!倍市盈率

的宝钢股份&太钢不锈&鞍钢股份仍具

上涨动力$ 此外#在钢铁板块的带动下#

同样处于低估的路桥行业也有望得到

市场重估#赣粤高速等个股值得关注$

升值题材最具持久性

1!月份# 我国单月贸易顺差突破

"!!亿美元#再创历史记录#这无疑将进

一步刺激市场对人民币升值的预期$ 人

民币兑美元汇率突破#.,#关口# 引发香

港市场具有中资概念的地产股和金融

股的行情升温#招商银行&工商银行&中

国银行的@股与M股折价率目前都在#?

以上$ 我们认为#居高不下的贸易顺差

和国际收支顺差&超过万亿规模的外汇

储备等因素#将促使人民币继续处于渐

进式升值进程之中#这也就决定了未来

以主流公司为代表的人民币升值受益

板块可以继续看好$

目前#金融股中的工商银行&招商

银行已相继完成资本市场融资#浦发银

行预计也即将完成再融资$ 上述银行资

本充足率大幅提高#为明&后年业务的

扩张奠定了基础$ 此外#持续高增长的

中国经济也为银行业的发展创造了极

佳的外部条件#中国银行业的高增长是

成熟国家或地区的银行无法企及的$ 因

此#国内优秀银行股应享有更高的成长

溢价$ 此外#受油价回落影响#航空业的

盈利状况有望持续改善#而人民币升值

所带来的汇兑损益的增加#可能使航空

业四季度盈利出现惊喜#萎靡已久的航

空板块的交易机会或将来临#-南航&中

国国航值得关注$

)-

峰会引发遐想

日前召开的*'/L在中国("!!+全球

峰会+ 点燃了市场对/L板块的投资热

情$ 尽管寄希望于在此次会议中获得电

信重组及/L发牌等政策信息并不现实#

但种种迹象表明#政府已着手推动/L进

入实质性商用阶段%今年1!月份ND网络

的商用试验刚刚结束#就已经开始在青

岛&保定等地小规模放号)此外#从今年

1-$月电信统计数据来看# 国内电信固

定资产投资加速上升#到$月底#电信投

资同比上升1#.#O# 这也可以看作是有

关方面开始围绕/L布局$

由此判断#与/L产业相关的行业及

上市公司在经历了四年的等待后#终于

有望迎来收获季节#行业内优势企业有

望分享/L产业带来的机遇#盈利可望出

现拐点$ 其中#中兴通讯今年前三季度

盈利虽然同比下滑0+.*0?#但公司是从

系统设备&光通信到/L终端全系列产品

的制造商#/L启动将促使其国内销售大

幅增长$ 随着/L商用规模扩大#公司盈

利将进入持续性增长阶段$ 此外#在系

统集成方面具有优势的华胜天成也值

得关注$
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