
沪叫停违规发布证券投资咨询广告
本报记者 俞丽虹

近日!上海工商部门发布"广告审

查提示#! 明确叫停违规发布证券投资

咨询广告$欺骗误导股民的行为%

经上海相关部门查证!在申城媒体

发布此类证券投资咨询广告的顶易家

赢$股来鑫$讯畅投资$神马投资$上海

虹幸投资$上海重阳指$汉德投资等多

家企业!都没有取得&证券投资咨询业

务资格证书#% 根据我国&证券法#的有

关规定!这些企业根本不能开展证券投

资咨询业务%

工商部门表示!未取得&中国证券

业执业证书#的个人!不得在广告中以

股评家$分析师的身份出现'证券投资

咨询类广告不得以(黑马推荐)等方式!

明示或暗示投资者一定能够获得投资

收益! 不得宣传以往推荐股票的业绩$

咨询机构和人员的能力等' 广告中!必

须醒目地标注(市场有风险!投资须谨

慎)等风险提示语%

专家提醒广大股民!在选择接受证

券投资咨询服务时!应先确认咨询企业

的合法经营资格!并且仔细阅读相关入

会细则$合同$协议条款等!维护自身的

合法权益%

上市公司２００６年三季度主要财务指标一览表（３）

代 码 简 称 １－３季度

每股收益（元）

每股净资产

（元）

净资产收益率

（％）

００００２７ 深能源犃 ０．４７１４ ３．６５１４ １２．９１

００００５９ 辽通化工 ０．１０９４ ２．６１ ４．１８

０００３０１ 丝绸股份 ０．１３７４ ３．０７５７ ４．４７

０００４０４ 犛华意 －０．０５６ １．４３ ?

０００５０９ 犛犛犜华塑 ０．０１２８ ０．５０５８３７ ２．５２

０００５１６ 陕解放犃 ０．１９８ ２．９６ ６．６７

０００５１７ 犛犛犜成功 －０．１１ －０．６１ ?

０００５５７ 犛犜银广夏 －０．０６ －１．４８３ ?

０００５９１ 犛桐君阁 ０．０８１７ ３．１１ ２．６３

０００５９６ 犛犜古井犃 ０．０３５ ３．４７ １．０２

０００６１２ 焦作万方 ０．４０５ ２．１８ １８．５８９

０００６７７ 山东海龙 ０．１２ ２．０２ ５．８８

０００６８３ 天然碱 ０．０５７ ０．７０５１ ８．０７２

０００６９０ 宝新能源 ０．７１ ２．５９ ２７．５２

０００７０２ 正虹科技 ０．０１３８ １．７１ ０．８１

０００７５０ 犛犛犜集琦 －０．１９０３ １．５１４１ ?

０００８０７ 云铝股份 ０．２６ ３．０７ ８．３４

代 码 简 称 １－３季度

每股收益（元）

每股净资产

（元）

净资产收益率

（％）

０００８１０ 犛锦华 ０．２２ １．９７ １１．２６

０００８２６ 合加资源 ０．１７１ １．８２ ９．４２

０００８２８ 东莞控股 ０．１４９９ ２．４１９ ６．２

０００８５６ 犛犛犜唐陶 ０．０３ ２．２ １．４９

０００８８３ 三环股份 ０．０４９ ３．１６ １．５６

０００８９７ 津滨发展 ０．０２９６ １．７７７２ １．６７

０００９２５ 犛犛犜海纳 ０．１７ －２．８５ ?

０００９５３ 犛河化 ０．０４ １．２６ ３．１

０００９６１ 大连金牛 ０．０５ ３．７ １．３４

００２０３４ 美欣达 ０．３１ ５．４２ ５．７７

６００２９８ 安琪酵母 ０．３９７３ ５．０２１６ ７．９１

６００３６７ 红星发展 ０．２２ ３．４６ ６．４４

６００４３９ 瑞贝卡 ０．４９ ３．５９ １３．８２

６００５１８ 康美药业 ０．３４１ ５．１５６ ６．６１

６００８０８ 马钢股份 ０．２６０１ ３．０３ ８．６

９００９５１ 大化犅股 －０．３０１ １．６１ ?
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申万融资融券试点准备冲刺
本报记者 朱茵

近日! 申银万国证券公司表示!公

司已经按照监管部门的有关要求!制定

了融资融券业务管理办法及一整套涵

盖业务审核$业务操作$业务支持$业

务风险控制等环节的公司内部规章制

度等!以确保今后新业务在风险可测$

可控的前提下顺利开展!为经纪业务增

添新的动力!占取更多市场份额!提升

公司整体盈利能力%

该公司表示!在!月"!日向证监会提

交了 &公司融资融券业务试点实施方案

及相关材料#后!公司的融资融券业务管

理系统和交易系统也已经完成开发商选

择$ 立项$ 系统功能开发和评估环境准

备!!月份进行了系统搭建$调试和上线!

完成测试并与交易所进行了对接测试!

很快将能够在试点营业部集中上线%

当前!公司正积极投入到申请材料

的补正工作中!并准备接受上海证监局

对该业务试点的现场检查及证监会的

评审% 同时!系统模拟测试$营业部此

项业务的人员准备和客户储备$业务指

导与培训学习也在紧张进行中!争取使

申万早日成为融资融券业务试点的首

批券商之一%

外资入股券商明年下半年才能解禁
本报记者 陈劲 深圳报道

! ! ! !记者日前获悉!目前正处于停顿状

态的外资入股内地券商事宜!要等到明

年#$!月间才能解禁% 业内人士指出!

证监会要求证券公司综合治理在今年

"$月前基本上完成!明年下半年或可全

部完成% 外资入股本土券商届时解禁!

应该是配合券商综合治理工程的后续

举措%

管理层相关负责人此前在公开场

合表示!暂停外资入股本土券商!并非

管理层停发外资重组证券公司的门票!

而是鉴于目前证券公司正处在综合治

理阶段!此时外资入股本土券商会有一

些现实的困难% 因为外资进入本土券

商重组!会影响综合治理的进展% 有分

析人士认为!综合治理期间!个别质量

比较差$风险比较大的公司!急于合资

的目的是躲避应该承担的一些责任%

不过!有券商人士表示!综合治理

期间停止外资入股券商!并不排斥有引

资打算的一些券商先做好前期的价格

谈判等基础工作! 等到综合治理结束

后!这些早做准备的券商就可能尽快拿

到(通行证)%

记者从多家券商了解到!他们并没

有断绝与外资投行的接触% 某券商总

裁对记者表示!他们一直与外资投行都

有接触! 外资的热情也都十分高涨!

(一家海外券商开出的价码非常诱人%

感觉他们很急迫!在进入成本方面似乎

考虑不多% )目前!该券商正在与某外

资投行接触!并已就入股事宜达成框架

协议!只等监管层解禁!即可启动相关

增资扩股工作%

迄今为止最后一个外资入股本土

券商的案例是瑞银集团入股北京证券%

之前具有高盛背景的高华证券也引起

了业界的广泛关注%

去年!月!瑞银集团宣布!其参与的

北京证券重组方案获得国务院批准%

瑞银以"%亿元人民币的投入!在清理掉

历史包袱的同时! 获得了新北京证券

&$!的股权!占有一半的董事会席位和

管理权% 新北京证券除承销债券$股票

业务外!还可从事经纪业务$提供个人

投资管理服务% 业内人士表示!瑞银证

券一旦成立!将是中国首次准许外资机

构拥有内地证券公司的管理权!也是拥

有全面证券经营牌照的首家外资机构%

与高盛和高华证券公司组建的合

资公司高盛高华相比!尽管瑞银重组北

证的方式$出价不尽相同!但在业内看

来!这两家外资入主国内券商均已超出

我国加入'()谈判的承诺边界! 先声

夺人地获得了全牌照券商的控制权!因

此被业内称为(买门票)式的对外开放

模式% 而根据加入'()的协议!*年内

允许设立合资证券公司!外资拥有不超

过+,-的少数股权!合资公司可从事.股

承销!但不得进行经纪交易% 在此前较

长时间内!监管部门在对外资参股证券

公司的案例操作中把握的尺度十分严

格*单家外资公司参股证券公司上限为

&$/!而外资合计参股上限为&0/%

瑞银重组北京证券的模式!点燃了

外资跻身中国证券行业的激情%外资投

行纷纷提出入股国内证券公司!并希望

入股比例超过1!!% 市场先后传出23摩

根试图入主辽宁证券!以及湘财证券被

汇丰集团$花旗集团和瑞士信贷第一波

士顿等多家外资投行 (追求) 的消息%

与此同时!国内越来越多的中小券商或

(问题)券商正积极准备!欲借引进外资

战略投资者摆脱困境%但种种努力都是

只开花不结果%

本报资料图片

基金发行流行限售
不再一味追求规模!为能出业绩打下基础

本报记者 徐国杰 上海报道

节后基金发行正渐入高潮! 日前发

行的银华富裕主题基金$富国天合基金$

交银施罗德成长基金都打出了限售的招

牌! 前者限售0$亿! 后两者上限均是-$

亿!一时间基金市场限售概念风生水起%

基金发行迎来小高潮

(十一)节后!基金市场迎来了新基

金的发行高潮% 据粗略统计!目前正在

发行的有银华富裕主题$ 富国天合$交

银施罗德成长等近"$只基金'准备工作

已近尾声等待发行的还有信诚$ 泰信$

友邦华泰$东吴等一批基金公司% 由于

已经临近年底!目前成为基金公司发行

新产品的最后黄金时期!使得各大渠道

的档期异常抢手%

对于这波基金发行结果的预测!不

少公司都表示了乐观% 自%月摸高调整

以来!大盘日前再度走强!一路走高并

已创出近年新高!市场气氛良好!这也

激发了广大投资者的热情% 另外!对于

四季度以至于明年的行情!各大机构几

乎没有看空之声% 不少基金公司发布的

四季度策略报告都认为!四季度上市公

司的业绩回升值得期待!人民币升值趋

势下的价值重估$各类新措施的(助涨)

效应将促成四季度市场震荡向上% 而明

年市场将会是温和上升的走势!主要的

推动力来自公司盈利的增长!这种增长

有来自股权激励的内生性增长!也有整

体上市$资产注入等外生性影响%

但在对销售市场预期乐观的背景

下! 各家基金公司并未采取大干快上$

跑马圈地能发多少就发多少的策略% 可

以说!有些公司在渡过温饱期后开始更

多考虑公司长期的经营策略'有些公司

则在前车之鉴下主动收缩规模%

流行限量发售

正如一位基金公司高管调侃的 *

(现在发行新基金! 如果不来个限量发

售的话!似乎就显示不出其珍贵抢手)!

限售被市场解读成了一个营销的噱头 4

是为了促进发行而采取的一种策略%

但观察那些采取限售方式的基金!

一个共同特点是这些基金所属的基金

公司过往业绩较好! 市场口碑较佳!渠

道及投资者的认同度颇高% 否则的话!

公司向市场宣布了限售的目标!结果基

金发行却根本未能达到目标!不免就贻

笑大方了%

控制发行规模也可以看作是基金

营销开始走向理性的一面% 一方面是不

再一味追求规模!另一方面则是为能出

业绩打下基础!不砸牌子% 过往的历史

已经证明!在市场疯狂的阶段!基金销

售量越大!可能以后越难运作!对持有

人$对管理人造成的伤害便越大% 因此

一些聪明的公司如上投摩根$易方达等

在市场销售出现疯狂苗头之际清醒地

意识到了这一点!较早使用限售这一方

法% 如上投摩根早在今年初发行双息平

衡基金时! 仅仅销售*天就超过5亿!创

下当时发行纪录! 并最终提前结束募

集% 这场火爆的销售提醒了上投摩根!

在随后发行成长先锋基金时!先定下了

06亿份的上限*在募集期内!如果基金

首发募集规模达到或超过06亿份!或者

预计次日将达到或超过06亿份!将公告

提前结束发售% 而最终结果出乎所有人

的意料!上投摩根仅仅用了短短两天时

间!就获得了近00亿份的认购%

还有些基金则是因为投资范围的

局限不得不限售% 如银华基金公司表

示!对富裕主题基金设立06亿的上限是

根据该基金的行业特点等作出的选择!

根据测算!富裕主题行业的总市值约占

.股总市值的三分之二左右! 作为一只

行业基金!其投资范围自然要比全市场

型基金小得多!而且从短期市场状况来

看! 为便于基金的投资运作和风险控

制!将首发规模限制在06亿以内是比较

审慎和妥当的作法% 同样的道理!富国

天合认为其作为一只准7)7 +789: );

789:,基金!规模过大也不宜操作!因而

设定了-$亿的限售目标%

事实上!在这限售现象背后值得注意

的一点是!与以往基金发行求爷爷告奶奶

似的销售局面不同!一些已经建立公司品

牌形象的基金已经开始享受以往深耕细

作带来的成果%随着这种态势的进一步发

展!我们不难想象!一些成功的基金多少

能摆脱目前与渠道$与大机构投资者之间

不对等地位!甚至可以有底气拒绝某些短

期资金的申购!这也能使得公平对待所有

持有人这句口号落到实处%

银河证券本月完成重组计划
四方联手推出"

:

本万利#移动证券

本报记者 朱茵

银河证券重组将在本月内完成% 昨

日!该公司在上海推出(<本万利)移动

证券活动时透露上述信息%

银河证券上海总部经纪业务负责

人表示! 按照证监会对券商重组的要

求!银河证券内部的重组计划预计在本

月内完成! 之后该公司的历史问题$包

袱等都将有具体解决方案%

(<本万利)移动证券活动由银河证

券联合中国联通$惠普和英特尔共同推

出!惠普提供笔记本电脑!联通提供无

线上网套餐!银河证券提供交易通道及

专家理财软件% 本次活动也是国内首次

证券$通信和=(跨行业的一次较大规模

合作%

上述负责人介绍说! 银河证券的

(天王星) 软件的智能化分析功能取代

了传统$单一技术分析功能!有助于投

资者更好的把握市场的规律性!排除干

扰性指标!实现在一定风险水平上的收

益最大化% 此次活动四方联手!是希望

在市场好转的情况下! 发挥各自优势!

打造无线证券交易平台!增加非现场交

易客户%

联通上海分公司则表示!希望在活

动展开后的三个月内! 有"万名客户加

入% 目前该公司的数据业务占收入比不

到&$>! 预计明年移动板块的数据业务

收入占比将增加到&?>--$>%

创新!规范类券商进入门槛降低
财务指标的时间期限缩短为"最近半年$

中国证券业协会日前对创新类$

规范类券商评审两个&暂行办法#的有

关条文进行了修订! 放宽了评审的相

关标准! 即把有关财务指标的时间期

限由(最近一年)缩短为(最近半年)!

但具体财务指标本身没有变化% 据悉!

近期召开的两类券商的资格评审会!

将按照新的要求执行%

随着券商综合治理工作取得阶段

性成果!以及券商重组活动的增多!这

样的调整必将使更多的新老券商具备

评审创新类$规范类的资格%

在创新类券商评审方面! 对于经

营证券承销与保荐$证券自营$证券资

产管理 $其他证券业务中两项及两项

以上的证券公司!要求(最近半年)的

净资本不低于"&亿元' 流动资产余额

不低于流动负债余额 +不包括客户交

易结算资金和客户委托管理资金,的

"0$>' 对外担保及其他形式的或有负

债之和不高于净资产的"$>'净资本不

低于净资产的%$>%不过在此前客户资

产管理业务$债券回购业务$证券自营

业务已经清理完毕的! 能够持续确保

客户资产安全完整的!(最近半年)净

资本只要不低于5亿元即可% 对从事经

营证券经纪业务的券商!要求(最近半

年)净资本不低于"亿元%

在规范类券商评审方面! 要求经

营证券承销与保荐$证券自营$证券资

产管理$ 其他证券业务中两项及两项

以上的证券公司!(最近半年) 净资本

不低于&亿元'经营证券经纪业务的证

券公司! 最近半年净资本不低于&$$$

万元' 最近半年流动资产余额不低于

流动负债余额 +不包括客户交易结算

资金和客户委托管理资金,'最近半年

对外担保及其他形式的或有负债之和

不高于净资产的&$!'最近半年净资本

不低于净资产的0$!% !丽华"

云南力推中小企业改制上市
本报记者 赵凯 邹宁 昆明报道

深圳证券交易所和云南证监局"$

月"5日联合在昆明举办了为期一天的

中小企业改制上市培训活动!以引导推

动云南中小企业改制上市%

据云南证监局有关负责人介绍!云

南现有&1家上市公司! 其中-家企业在

中小板成功上市% 但与发达地区相比!

企业上市工作仍有很大差距!主要表现

在后备资源匮乏!民营企业改制上市还

是空白!全省"?个地市有一半以上的地

区没有上市企业%

该负责人表示! 云南证监局一直

致力于上市后备资源的培育!尤其是

结合本省实际情况!积极推动中小企

业改制上市%今后还将继续采取多种

方式 ! 争取推动辖区更多中小企业

成功上市 ! 促进云南资本市场的大

力发展 %

本次培训得到了云南省内企业

积极响应!共有&$多家拟上市企业的

负责人参加了培训活动% 同时 !一些

地市政府相关部门的领导也参加了

培训%

申购代码 发行数量 网上发行量 发行价格 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

工商银行
"#$%&# '%(

亿股
'(

月
')

日
*'&

日
'(

月
'&

日
'(

月
+%

日
'(

月
+,

日

注#参与工商银行网上申购的投资者须按发行价格区间上限!"#$元 %股进行申购%

□ 惠岱

ST松辽 借助股改脱胎换骨

@(

松辽 +

?$$%"0

, 控股股

东---上海华汇中顺汽车销售

有限公司以豁免公司对其所欠

"&$$$

万元债务为对价! 使公司

非流通股股东持有的非流通股

份获得上市流通权%

同时!上海华汇中顺汽车销

售有限公司作出特别承诺*自股

权分置改革方案实施之日起!三

十六个月内不通过上海证券交

易所挂牌交易方式出售所持有

的松辽汽车原非流通股股份'期

满后二十四个月内!如通过上海

证券交易所挂牌交易方式出售

上述股份! 出售价格不低于
1AB

元
,

股% 当松辽汽车派发红股$转

增股本$增资扩股$配股$派息等

使松辽汽车的股本或股东权益

发生变化时!上述出售价格将进

行相应的除权除息处理%

若股改及债务重组得以顺

利实施!

@(

松辽的资产质量将发

生脱胎换骨的变化% 首先!因豁

免
+B666

万元债务!

@(

松辽的资

本公积将大幅增加%债务重组完

成后!公司的每股净资产将增加

6A0*0+

元!每股净资产将由
B66?

年三季末的
*6A6*1

元上升到

6A06++

元% 其次!公司的资产负

债比率将大幅下降% 债务重组

前 !

@(

松辽的资产负债率为

+65-

!处于资不抵债状态% 重组

后!公司的资产负债率将下降至

%B!

% 另外!债务重组为
@(

松辽

B66?

年实现扭亏为盈创造了条

件!从而避免了公司因三年连续

亏损被暂停上市的风险%根据公

司与新债权人---长春恒力专

用汽车制造有限公司签订的有

关协议!长春恒力同意放弃其享

有的
@(

松辽
+!156A0B

万元债权

自
B66?

年
*

月
B6

日之后利息!且

该条款对
@(

松辽的后续债权受

让方继续有效%此举意味着
@(

松

辽
B66?

年将减少
566

多万元的财

务费用%

@(

松辽主要从事汽车车身

零部件及工装件加工制造$汽车

产业投资$经营性资产租赁等三

项业务% 沈阳中顺汽车有限公司

和该公司是沈阳市(

BC+

)汽车产

业布局中重要的整车生产基地

之一!受到了地方政府的大力扶

植%

B66?

年前
!

个月!

@(

松辽借汽

车市场销售形势继续趋暖之机!

大力做好汽车车身零部件生产

与销售及其他汽车整车生产配

套的服务工作!使公司主营业务

收入大幅提升%

%

月---

!

月末!

公司实现汽车车身零部件销售

主营业务收入
-%-!

万元!比去年

同期增长了
%1?!

'实现主营业务

利润
0!1

万元! 比去年同期增长

%0?!

' 其他业务利润
%%

万元!比

去年同期增长
+B!

'净利润
0-1

万

元%

B66?

年第三季度!

@(

松辽主

营业务已经实现盈利%

@(

松辽董事会发布公告称!

经财务部门初步测算!公司
B66?

年度经营业绩将实现扭亏为盈%

公司控股股东承诺*股改完成之

后!将旗下的汽车整车或汽车零

部件等盈利能力强和具备持续

经营能力优质资产以法律法规

允许的方式注入上市公司!以解

决公司主营业务薄弱$单一的问

题!从而增强
@(

松辽的主营业务

盈利能力!解决公司持续发展问

题% 控股股东表示!股改完成后

将继续支持
@(

松辽的债务重组

工作!目前公司已经处理或处于

可控状态的债务为
B

亿元左右!

占公司负债总额的
1?!

! 另外公

司还有其他一定额度负债也在

积极处理中% 若上述债务重组工

作都能得以实施!

@(

松辽的每股

净资产将大幅度提升!资产负债

率将下降至
16D06!

左右!公司的

资产质量将得到进一步改善%

值得注意的是公司参股!控

股股东旗下的沈阳中顺汽车有

限公司从发展之初就定位走自

主创新$自主开发之路!设计$开

发自主品牌$自主知识产权的民

族汽车产品!建立了以高素质专

业人才为核心的强大的研发队

伍!形成了自身独特的市场服务

及配套体系% 随着全球经济一体

化和信息化的快速发展!国家对

自主创新和对具有自主创新能

力的企业扶持的重视!沈阳中顺

汽车有限公司将面临难得的发

展机遇%

近年来!国内轻客市场需求

保持着
+6!

左右的增长速度 !

&66?

年的增量大约在
-&666

辆左

右% 但轻客市场的占有率和竞争

格局发生了重大变化!原轻客市

场占有率近
!6!

的两大品牌在继

&661

年产销大幅下滑后!

&660

年

的跌幅与
&661

年基本一致!市场

的占有率已经降至
06!

左右% 而

其减量和市场新增量的空间被

轻客类
E3F

车型$类似轻客的其

他车型及传统海狮类轻客的其

他厂家所获取% 沈阳中顺汽车有

限公司成为了轻客汽车市场增

量部分的获益者% 随着沈阳中顺

汽车有限公司产品结构的调整$

市场的开拓!预计在明$后两年

其产销量仍将保持高速增长%

@(

松辽经营业绩的提升!股

改及债务重组工作的完成!以及

沈阳中顺汽车良好的发展前景!

为公司通过资本运作的方式增

持沈阳中顺汽车股份!从而进一

步提升
@(

松辽的经营绩
4

回报投

资者奠定了坚实的基础%

—企业形象—

上港集箱将终止上市
上证所今日公告称!上港集箱已于

+6月+?日向该所提交了终止上市的申

请% 根据&上海证券交易所股票上市规

则#! 上证所将依法终止上港集箱股票

在该所上市交易%

公告称!上港集箱控股股东上港集

团以终止上市为目的对上港集箱进行

换股吸收合并% 换股实施后!上港集箱

将成为上港集团持股+66!的子公司!股

权分布不再具备上市条件%

另据公司此前的有关公告!上港集

箱换股合并完成后!上港集团将成为存

续上市公司% !周松林"


