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将上市金银期权合约
本报记者 蒋家华

芝加哥期货交易所!!"#$"周二表

示#它计划于%%月在公开喊价交易平台

推出%&&盎司黄金期货期权和'&&&盎司

白银期货期权合约$

据介绍#黄金和白银期权电子交易

已于今年年初启动$ 交易所在上个月的

一份报告中称#金属期权场内交易将在

四季度启动$ 但!"#$未在声明透露是

%%月份的哪一天$

!"#$一位发言人说#%因为期权合

约比期货合约更复杂#所以我们努力简

化期权在场内和电子盘交易的难度$ &

不过#期货交易仍保持在电子盘交易$

%&&盎司黄金期货期权合约将于中

部时间周一至周五每天早上(')&到中午

%)'*& 在公开喊价平台上交易$买入交易

代码为+,!#卖出为+,-$ '&&&盎司白银

期货期权将于中部时间周一至周五每天

早上(')' 到中午%).)' 在公开喊价平台

中交易$买入交易代码为+/!#卖出为+/-$

相关链接
!"#期货价格指数! 由美国商品

研究局!!%""于&'()年正式发布# 它

的组合成份不包含任何一种金融期

货$是一种纯粹的商品指数# 目前的结

构成份由*+种商品所组成$ 其中每种

商品所占的权数比例均相同 ,-./0$亦

是+1*+2$按类别可区分如下%

谷物%小麦&燕麦&玉米&黄豆&黄

豆油&黄豆粉# ,*3.)02

能源%轻原油&热燃油# ,4.(02

贵金属%黄金&白金&白银#

基本金属%铜#

软性商品%糖&可可豆&咖啡 &棉

花&冻橘汁#

牲畜类%活牛&活猪&猪腩#

其它%木材#

高盛商品指数"$%!&#!包括)种

能源产品&(种工业金属&3种农产品&5

种畜牧产品&*种贵金属$ 每种商品的

权重每年初调节一次#在67!8中$目前

能源的权重达到了/90#由于能源产品

所占比重极大$ 而能源的波动性又很

高$ 从而决定了高盛商品指数交易比

较活跃#

!

国际纵览

基金平仓导致商品价格下跌
经易期货 李建东

0月以来# 以!1"期货商品指数和

高盛商品指数!,2!/"为代表的商品价

格开始回归$ 分析认为#对冲基金被迫

亏损出局是主因$

商品市场正在经历一场幻觉$布伦

特油价从0月初的(0美元3桶#跌至现在

的4&美元以下#跌幅高达)'!$ 这种跌

势已成为整个商品市场最为负面的影

响因素#直接带动了跟原油相关度较大

的豆油(原糖(黄金等商品的回落$ 而

基本面相对较好的基本金属也因为油

价不断下行而缺乏走高动能$ 在基本

面变化不大的情况下#是哪一种力量的

打压#才能造成这种单边暴跌呢)

无疑#始作俑者首推对冲基金$ 据

悉#美国对冲基金567879:;!相信只是

冰山一角"在能源期货市场上建立了大

量多头头寸 #<月份以来亏损不断增

加#传言从<月%=日的'>4亿美元已逐步

扩大至4&亿美元$ 令投资者担心的是#

如果其大量平仓#将导致整个大宗商品

崩溃$ 其他基金因为纷纷调整头寸规

避风险$

能源期货是567879:;主要投机领

域$ 至今年0月*%日#其在能源投资上

的收益为))亿美元#去年全年为%*亿美

元$而到<月%=日#却亏损'>4亿美元$至

<月))日#再增加到4&亿美元$ 业内人

士分析#之前它在天然气期货上的头寸

可能已经占全部头寸的=&!#再加上石

油和天然气的现货头寸#其在能源领域

的投资占总投资的一半以上$

随着567879:;逐步平仓巨额多头

头寸#能源价格开始大幅下挫$ 纽约油

价从<月初的(&美元一直下挫至'(美元

附近#并带动其它商品开始跳水$?@A*

个月期铜<月%%日单日跌幅达=&&多美

元$<月%=日#面临逼空的?@A期镍受其

影响也大幅下挫# 跌幅达%)&&美元#%'

日又继续下挫%0&&美元至)4%&&美元3

吨$ 通常投机基金的行为具有%羊群效

应&# 即其行为往往成为市场风向标#

投资者常视基金动向而动#这也加强了

投机基金对油市的冲击力$

在每一轮商品上涨或下跌的背后#

都会浮现出各种投机基金身影#正是这

一双双无形之手在商品市场上掀起层

层巨浪$ 市场人士相信#投机基金会继

续在油市中翻云覆雨#因为总有一些政

治或自然等不确定因素为它们提供机

会#它们的炒作也会时不时地引起国际

油价阶段性的大幅波动$
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行情浏览

郑 州 商 品 交 易 所 每 日 行 情

品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

强麦

犠犛６１１ １６５６ １６５６ １６１６ １６１６ １６２８ －１８ ９３４ ４，０５８

犠犛７０１ １６７９ １６７９ １６６３ １６６４ １６７１ －２２ ２２３，９５４ １０８，６８０

犠犛７０３ １７００ １７００ １６８２ １６８３ １６８７ －２４ １４６ １，５２２

犠犛７０５ １７２５ １７２５ １７０７ １７０７ １７１５ －２３ ３０，８２６ ４４，０６２

犠犛７０７ １６２２ １６３０ １６１５ １６２４ １６２５ －１５ ６６０ ４，３７６

犠犛７０９ １７７０ １７７６ １７５９ １７５９ １７６５ －２１ １，５４０ ６，４４６

硬麦

犠犜７０１ １４７０ １４９９ １４７０ １４８７ １４８２ －１３ ５８ ６０

犠犜７０３ １４９６ １４９６ １４９０ １４９１ １４９２ －１０ ６ １８

犠犜７０５ １５０８ １５０８ １５０８ １５０８ １５０８ ３ １８ ３２

犠犜７０７ １４９２ １４９２ １４９２ １４９２ １４９２ ３ ２ ４

犠犜７０９ １５１８ １５３２ １５１８ １５３２ １５２５ ２７ １２ １８

白
糖

犛犚６１１ ３７００ ３７５０ ３７００ ３７５０ ３７４６ ４６ ７９８ １９４

犛犚７０１ ３４９２ ３５３６ ３４９２ ３５３４ ３５２４ －３ ５４８ ４，０１０

犛犚７０３ ３４０６ ３４３７ ３４０４ ３４１５ ３４２１ －１８ １３８，４５６ ７０，４３２

犛犚７０５ ３４３５ ３４６８ ３４３３ ３４４１ ３４５０ －２２ ７６，６９２ ５４，６７８

犛犚７０７ ３４７３ ３５１４ ３４７３ ３４８７ ３４９６ －２１ ３，１１６ １４，６８０

犛犚７０９ ３５５５ ３５６０ ３５３５ ３５４０ ３５５２ －８ １，０５４ ４，２１２

一
号
棉

犆犉６１０ １２９２０ １２９２０ １２６８０ １２６８０ １２８７５ －１４０ ２２ ２１６

犆犉６１１ １３２００ １３２００ １３１００ １３１０５ １３１５５ －１１５ ２３０ １，８７０

犆犉６１２ １３２６０ １３２６５ １３１５５ １３１６０ １３２００ －１０５ ７６０ ４，８６６

犆犉７０１ １３３２０ １３３３５ １３２２０ １３２４５ １３２６５ －１００ ５，０９６ １０，２２０

犆犉７０３ １３５４０ １３５４５ １３４４５ １３４５０ １３４８５ －９０ ７３４ ２，１０６

犆犉７０４ １３６１０ １３６１０ １３５２５ １３５５０ １３５７０ －９５ ５６ ９９０

犆犉７０５ １３７４０ １３７５０ １３６３０ １３６３５ １３６７５ －１００ １５２ ２，６８４

犆犉７０７ １３８３０ １３８３５ １３７７５ １３７８０ １３８０５ －１１５ ８ ２８４

犆犉７０９ １４０６０ １４０６０ １４０５０ １４０５０ １４０５５ －１７０ ４ ３８

大 连 商 品 交 易 所 每 日 行 情
品名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨 跌 成交量 持仓量

豆

一

２００６１１ ２，４５０ ２，４５１ ２，４４６ ２，４４６ ２，４４７ －１５ ３２４ １１，８３６

２００７０１ ２，５３６ ２，５４０ ２，５３１ ２，５３３ ２，５３５ －１７ １１，３５０ ６５，５２０

２００７０３ ２，５７７ ２，５７７ ２，５６９ ２，５７０ ２，５７２ －１５ ７２ １６６

２００７０５ ２，６４５ ２，６４７ ２，６３７ ２，６４０ ２，６４２ －１６ ３，４２４ １８，７９６

２００７０７ － － － ２，６７５ ２，６７５ ０ ０ ３０

２００７０９ ２，６９２ ２，６９９ ２，６９０ ２，６９０ ２，６９３ －１５ ３２ １，６０２

２００７１１ ２，７０２ ２，７０２ ２，６９７ ２，６９７ ２，６９９ －１２ ８ ２１０

２００８０１ ２，７１１ ２，７１１ ２，７０５ ２，７０５ ２，７０８ －２８ ４ １９８

２００８０３ ２，７２０ ２，７２０ ２，７２０ ２，７２０ ２，７２０ －２９ ４ １０

豆

二

２００６１１ － － － ２，５００ ２，５００ ０ ０ ２８

２００７０１ － － － ２，５０５ ２，５０５ ０ ０ １２

２００７０３ － － － ２，５６３ ２，５６３ ０ ０ ２

２００７０５ － － － ２，５９７ ２，５９７ ０ ０ ２０

２００７０７ － － － ２，５６５ ２，５６５ ０ ０ ０

２００７０９ － － － ２，６６７ ２，６６７ ０ ０ ２

玉

米

２００６１１ １，２９４ １，２９５ １，２８０ １，２９３ １，２９０ ６ ８６ １，２６８

２００７０１ １，３５０ １，３５３ １，３４７ １，３５２ １，３５０ ３ ４７８ ７，４６４

２００７０３ １，３８８ １，３９６ １，３８６ １，３９３ １，３９２ ０ １２，８５２ ８９，３６６

２００７０５ １，４４０ １，４５０ １，４３６ １，４４７ １，４４４ ２ ３８４，０９０ ５２２，５８０

２００７０７ １，４７８ １，４８９ １，４７８ １，４８７ １，４８３ ２ ３４，５１４ ７８，６５２

２００７０９ １，５１２ １，５２４ １，５１２ １，５２１ １，５１９ ７ １６，０５０ ５０，６７６

豆

粕

２００６１１ ２，１４７ ２，１５６ ２，１４７ ２，１５６ ２，１５０ －８ ２，２８４ ２７，１６０

２００６１２ ２，１５５ ２，１５５ ２，１５５ ２，１５５ ２，１５５ －６５ ２ ８

２００７０１ ２，２２５ ２，２３２ ２，２２２ ２，２２８ ２，２２７ －１４ ４６，９４０ １３５，５１４

２００７０３ ２，２５０ ２，２５６ ２，２５０ ２，２５５ ２，２５４ －１６ ３４ １，１５６

２００７０５ ２，２６８ ２，２７３ ２，２６５ ２，２７０ ２，２６９ －１６ ７，７１４ ３４，３２８

２００７０７ ２，２８８ ２，２９７ ２，２８８ ２，２９７ ２，２９２ －５ ５４ ２８８

２００７０８ － － － ２，２９０ ２，２９０ ０ ０ ８

２００７０９ ２，３２６ ２，３２７ ２，３０４ ２，３２５ ２，３２１ －１ ７４ １２

豆

油

２００６１１ ５，５０４ ５，５４０ ５，５０２ ５，５３０ ５，５０６ －１２ ５５４ ４，０７２

２００６１２ ５，４７０ ５，４７０ ５，４７０ ５，４７０ ５，４７０ －２ ２ ２５２

２００７０１ ５，５３０ ５，５５４ ５，５２０ ５，５４４ ５，５３１ －２１ ９，２７８ ２０，０６０

２００７０３ ５，５５０ ５，５５０ ５，５３０ ５，５５０ ５，５３７ －１４ １０２ ７６０

２００７０５ ５，５５０ ５，５７８ ５，５４２ ５，５７４ ５，５５８ －１１ ２２，８８６ ６，６１２

２００７０７ － － － ５，５８６ ５，５８６ ０ ０ ８

上 海 期 货 交 易 所 每 日 行 情
品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

铝

６１０ ２１３６０ ２１３６０ ２１２９０ ２１２９０ ２１３２０ －６０ １８８０ ７７５０

６１１ ２０４３０ ２０６１０ ２０４３０ ２０５３０ ２０５４０ ３０ １４１０２ ４８３３２

６１２ １９９００ ２００４０ １９８５０ １９９３０ １９９４０ ４０ ７５２３４ ８７７６２

７０１ １９３５０ １９５１０ １９３３０ １９４２０ １９４４０ ３０ ７９４０ ５２０８２

７０２ １８９６０ １９１００ １８９５０ １９０２０ １９０３０ ２０ ２１２４ ２０２７８

７０３ １８６００ １８８８０ １８６００ １８７４０ １８７５０ ０ ５４６ ６４８８

７０４ １８６００ １８７９０ １８５２０ １８５５０ １８５８０ ３０ ７６ ２３３２

７０５ １８３８０ １８４５０ １８３８０ １８３８０ １８４１０ ４０ ７４ ２０３４

７０６ １８２３０ １８２８０ １８２３０ １８２３０ １８２４０ －２０ ２２ １８６２

７０８ １８０５０ １８０５０ １７９５０ １８０４０ １８０４０ －１０ ３２ １５６

７０９ １８０３０ １８０３０ １７９１０ １８０００ １７９８０ ３０ １２ １６０

铜

６１０ ７１５００ ７１５００ ７０５５０ ７０７７０ ７０７４０ ６０ ９４０ ７０７０

６１１ ６９８８０ ６９９９０ ６９６６０ ６９８５０ ６９８４０ －１６０ ５６７２ ３２５１６

６１２ ６９４００ ６９６５０ ６９２６０ ６９３１０ ６９４１０ －１７０ ９６３４ ２４３２８

７０１ ６９２００ ６９２００ ６８８６０ ６８８６０ ６８９９０ －１２０ ３００ ３５３０

７０２ ６８６５０ ６８８２０ ６８５６０ ６８５６０ ６８６５０ －２３０ １２０ ２０６８

７０３ ６８３００ ６８４００ ６８１３０ ６８１３０ ６８２５０ －１１０ ２０ ９７６

７０４ ６７７００ ６８０４０ ６７７００ ６７８１０ ６７９３０ －７０ １６ ５５４

７０５ ６７５００ ６７５００ ６７４９０ ６７５００ ６７４９０ ６０ ６ １１８６

７０６ ６７４１０ ６７４１０ ６７１００ ６７１００ ６７２８０ ０ ３８ ４６８

７０９ ６５５１０ ６５６００ ６５５１０ ６５６００ ６５５２０ －７８０ ２１４ ２５６

燃油

６１１ ２８１０ ２８３３ ２７６０ ２８３３ ２７７３ －９５ １２００ ６２８０

６１２ ２８８０ ２９０５ ２８７６ ２８９１ ２８９５ －５０ ９９７９６ ４７６３８

７０１ ２９３８ ２９５３ ２９２０ ２９４５ ２９４５ －４８ ７４３８ ６１３４

７０３ ３０３１ ３０４０ ３０１３ ３０２７ ３０２４ －４６ ２１２ ２８６

７０４ ３０７８ ３０８０ ３０７８ ３０８０ ３０７９ －１２ ４ ２４

７０５ ３１２９ ３１２９ ３１１６ ３１１８ ３１１９ －３８ １０ １９８

７０７ ３２１２ ３２１２ ３１９０ ３１９５ ３１９９ －２６ １２ ５４

７０８ ３２０３ ３２１０ ３２００ ３２１０ ３２０５ ２１ ８ ２４

７０９ ３１６０ ３１６０ ３１６０ ３１６０ ３１６０ －１３４ ２ ４

橡胶

６１０ １８８９０ １８８９０ １８５６０ １８７８０ １８８０５ －４０５ ５２ ２０７２

６１１ １８９００ １９０８０ １８８００ １８９６０ １８９６０ －３３５ ２７９９６ ２０６５２

７０１ １９１００ １９４３０ １９１００ １９３１５ １９２８０ －２８５ １６８４６０ ２７１６０

７０３ １９４００ １９７２０ １９３００ １９６０５ １９５６５ －３７０ １１７６ ２７６２

７０５ １９７２５ １９９５０ １９５５５ １９８５０ １９８００ －１７５ ５４ ６０

７０７ １９９９０ １９９９０ １９９９０ １９９９０ １９９９０ －１２５ ２ １０

７０８ １９９７０ ２０１５０ １９９７０ ２００８０ ２００２０ －２２０ １２ ３２

７０９ ２００８０ ２００８０ ２００００ ２００８０ ２００５０ －４００ ６ １０

郑州商品交易所每日行情大连商品交易所每日行情 上海期货交易所每日行情

金属库存报告

注%

!"#

计量单位为吨$

$%"#&

计量单位为短吨#

'()#

每周公布'

!"#

和
$%"#&

每日公布#

国际期货点评 永安期货%张军学

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

!"#

综合铜 美元
*

吨
+,--./ 01+./

走低!因中国需求有下降迹象

!"#

综合铝 美元
*

吨
-/12 0,3

区间震荡!受期铜带动下跌

!"#

综合镍 美元
*

吨
-4522 2

强势整理!库存处于
6446

年来低点

$7%8

黄豆连续 美分
*

蒲式耳
/52./ 06,

大幅下跌!修正近期涨势

$7%8

玉米连续 美分
*

蒲式耳
-+/., 06,

受小麦高开低走带动下行

$7%8

小麦连续 美分
*

蒲式耳
/26.2 +

高开低走!对近期走势技术性修正

9:"#&

原油连续 美元
*

桶
52.-5 06.-3

下跌!市场疑虑
%;#$

是否减产

9:"#&

汽油连续 美分
*

加仑
6,4./ 0-.54

追随原油走势走低

9:$#

棉花连续 美分
*

磅
,1.+2 02.35

需求不振!再创合约新低

$'$#

糖
66

连续 美分
*

磅
66.56 2.63

收高!生产商抛盘限制涨幅

$%"#&

黄金连续 美元
*

盎司
/+5.5 03.5

收低!原油及欧元走软带动

8%$%"

橡胶连续 日元
*

公斤
-6/./6 0/.35

受贵金属及原油拖累延续跌势

'<&

新日经连续 点
65,22 0+5

收低!近期上涨个股遭遇获利了结

交易所
!"# $%"#&

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存
663422 5131/2 6333-/ 6-/4/ ,+4/2 ,2-2 -63+5

变化
06-/ 06322 06/2 =/2 06/2 042 =-65

金属牛热情未减

伦敦有色品种轮番创新高
本报记者 王超

基本金属市场依然火爆$ 铜牛低头

后#镍和铅开始轮番创新高$ 在伦敦金

属交易所!?@A"日前召开的年度宴会

周!799K7D LC99M8"上#多家国际机构依

然看好未来两年基本金属价格走势#甚

至表示不排除短期暴涨可能$

?@A*个月期镍在 0月 )*日触及

*&&&&美元后稍作休整#%&月4日一举上

攻至*&*&&美元# 这是自%<(<年以来的

最高记录$ 出尽风头的还有铅#其*个月

期价周二涨至%=='美元3吨#是合约上市

以来的最高记录$

日前汇集行业顶尖机构的?@A年

度宴会周在伦敦开幕#论坛传出的信息

表明#较低的库存和持续罢工导致供应

依然偏紧#多数机构预计N不少品种中短

期内还将大涨$

%未来锌价涨势可能与镍的近期表

现相媲美 $ & 法国兴业银行 !2JICM:M

,M9M87DM"分析师布瑞格表示#期镍因库

存急剧下降#价格在0月初开始的4周内

加速上涨了=&!左右#本周一涨至*&*&&

美元# 是年初的两倍多$ 布瑞格预计#

)&&(年之前# 锌市场供应依然极度紧

张#库存也会继续下降$ 周二?@A锌库

存已下降至%**&=('吨# 是%<<%年以来

的最低点$ 一般认为#库存低于%&万吨

就被认为是强劲牛市的信号$

作为生产锌的副产品# 铅的供应也

将随着锌矿的陆续投产而增加$布瑞格预

计#)&&(年铅市场供应将小幅过剩0万吨#

)&&0年显著过剩#铅价将先于锌价回落$

%镍的高价格可能持续到)&&0年#主要

原因是镍矿项目投产推迟以及库存极低$ &

标准银行 !2:79L78L "79OP 分析师预计#

)&&4()&&(()&&0年的现货均价分别为

)=&&&美元()(&&&美元和))&&&美元$ 目前

的*个月期价为)<4&&美元# 较年初整整翻

了一番$%在可以预测的未来时间内#镍价没

有机会回归到历史低位$ &该分析师表示$

%&月%&日 #?@A镍库存降至*N<*&

吨#也是%<<%年以来最低点$ 同时#最令

市场瞩目的镍矿项目投产推迟当属加

拿大/9IJ的,J8J项目#这一预计年产4万

吨镍的项目最初计划于)&&=年底投产#

但因成本大增而推迟到)&&(年底#最近

再度推后至)&&0年$

%明年上半年铜价可能突然大幅度

上涨#)&&(年铜的平均价将略低于(&&&

美元3吨$ &!1Q分析师凯特尔认为#)&&(

年上半年# 铜供求恰好处于平衡状态#

但上半年是消费旺季# 且目前库存较

低# 市场也担心未来4个月可能发生罢

工#这是看涨的原因$ 不过他也表示#到

明年下半年#市场转入供过于求#铜价

将开始走软$ 此外#高铜价抑制了消费

需求$ 凯特尔估计#去年因用户改用其

它原料导致的铜需求减少量约为))>'万

吨#主要集中在北美和欧洲地区$

期铝走势波动不大$ ?@A*个月铝

在'月%%日涨至**&&美元3吨后滑落#随

后持续在)'&&美元上下徘徊$ 瑞银集团

分析师巴尔预计#受此前押注铝价下滑

的投资者买入平仓所致#期铝价格年底

前有望回升至*&&&美元水平$ 他称#%在

对宏观经济放缓的担忧浇熄投资者热

情之前#铝和其他基本金属还有最后一

次上涨机会$ &具体表现是#将于%)月)&

日左右到期的持仓量大增#暗示市场人

气已经转变#投资者预期价格会上涨$

!

期市聚焦

4

月资金流向显示

资金对郑商所热度不减
本报记者 黄宪奇

<月国内期货成交继续增长#郑商

所表现更为抢眼# 主要品种延续0月

的火爆行情# 也显示期市资金对郑商

所关注程度进一步提高$

交易明显活跃

<月份的期货市场摆脱了0月不

瘟不火的局面#三大期货交易所的整

体成交量达到了*=#))'#'4=手#同比

增长了*&>=%R*相对于0月份的环比

增幅为'>&%R$ 郑商所和上期所成交

量大幅攀升是主要原因 $ 其中 #<月

份郑商所成交量的同比增幅最为显

著 #为 )))>(<R #环比增幅也达到了

*%>&=R*上期所<月份成交量的同比

增幅和环比增幅则分别为04>&)R和

'*>&=R* 而大商所同期成交量却出

现明显萎缩 # 同比和环比增幅分别

为B=*>4=R和B=&>&%R$ 在成交量的

排行榜上 # 郑商所仍以*(>=4R的占

比位居榜首#上月刚滑落至次席的大

商所<月份又被上期所取代$ 由于上

期所各品种的单手成交金额较大#所

以 表 现 在 成 交 总 额 上 占 比 就 以

4<>%*R高居榜首$

资金眷顾郑商所

<月份# 沪市品种表现尤为抢眼$

在仅有的'类成交量增加品种中 #上

期所占据了三席# 分别是沪铝# 天胶

和燃料油* 而沪铝更是以%4&><0R的

环比增幅高居榜首# 燃料油的环比增

幅也达到了%**>'<R$ 业内人士认为#

<月份国际商品市场铝和原油的波动

较为剧烈# 国内市场也受到相当程度

的感染$

在0月份成交量环比增幅居首的

强麦<月份成交量继续增加# 而白糖

成交量也增幅巨大$ 业内人士认为#

技术形态看# 强麦的三底形态已经构

筑完毕# 目前正酝酿突破* 而白糖因

为多空分歧较大 # 盘中短线波动频

繁# 一旦政策面或基本面发生变化#

上下空间都很大# 吸引了大量的投机

资金$ 除此之外# 郑商所的新政改变

了市场游戏规则# 也是吸引短线投机

盘重返郑商所的原因之一$

成交活跃并不能掩饰资金对后市

的担忧 #<月份国内期市的总体持仓

较上月明显降低$ 三大交易所中#惟

有郑商所的持仓量不降反增# 在持仓

环比增幅为正的三个品种里# 郑商所

就占据了两席# 分别是强麦和棉花$

资金对郑商所的眷顾令投资者对其%&

月份的表现充满期待$

值得一提的是#燃料油是0月份持

仓增幅最大的品种# 但燃料油价格走

势的表现并不如多头所愿$ 与其他品

种价跌仓减不同的是 #0月燃料油在

价格下跌约%&R的背景下# 总持仓环

比猛增了)<>0(R# 将增仓'>4=R排第

二名的玉米远远抛在后面$ 市场当时

的判断是# 燃料油正处于多空转换的

时间节点# 多头逢低买入的冲动较为

强烈$ 由于原油的持续下跌# 燃料油

在<月份的跌势有所扩大#在0月份增

仓的多头遭遇重创$

劳资谈判高峰到来

期铜有望再续辉煌
五矿实达 王晓丹

自'月%%日创下00&&美元3吨的天

价后#受挫的铜牛始终不愿离去#价格

也持续在(&&&美元之上徘徊$ 本月#几

场重要的铜矿劳资谈判即将开始#纷争

中的期铜有望再攀0&&&美元高峰$

可以预计的是#下半年铜精矿供应

形势将更加严峻#必然会影响到精炼铜

的供应$ 国际铜研究机构!/!2,"最新

报告显示#)&&4年上半年全球精炼铜产

量年比增加4>%R# 而铜精矿产量却下

降了&>4R$ 在铜精矿产量供给不足的

情况下#精炼铜产量的增加是以消耗铜

精矿库存的前提下完成的$ 此外#虽然

<月)<日有消息称 # 加拿大SCT;D79L

U7DDMV铜矿工会已与公司暂时达成劳

资协议# 但相对于智利!JLMDIJ公司旗

下将到期的铜矿的产能#根本不会成为

市场忧虑所在$ !JLMDIJ%&月劳资谈判

涉及的铜矿总产能达(*万吨#而%)月将

到期的合同涉及的铜矿及冶炼厂总产

能为%'4万吨$

可见#铜精矿供给仍然存在很大缺

口#摩根斯坦利在最新报告中再度调高

供给中断对铜价影响程度#并估计四季

度原料短缺将达到%%万吨$

从价格表现看#月初?@A现货对三

月期升水一度缩小至*美元#创今年以

来最低水平$ 但从趋势看#升水急剧缩

小并非是市场供给环境改善的结果#因

为升水并未维持在低位#随即持续扩大

并恢复到正常水平$ 笔者认为#升水的

不正常缩小可能是市场交易清淡下的

异常表现#随着库存及供给的进一步紧

张#升水仍有进一步加大的趋势$ ?@A

库存在国庆期间减少了*')'吨#而国内

库存在持续4周的大幅下降后已所剩无

几#库存水平跌至本年度最低位$ 节前

近两周的消费商备库使现货升水始终

维持在高位$ 而长假之后面临的节后

补库#有望进一步拉动国内需求$

从基金动向看# 最新公布的!W$!

持仓数据显示# 多头持仓几乎没有变

动#仍为%&''=手#而空头再度增持)(&&

手至))0=(手#净空头增至%))<*手$ 总

持仓仍在增加#与0月底持平$ 此前市

场所推测出的关于基金将大规模撤离

的情况并没有发生$ 相反#商品市场仍

然是基金分散投资风险并获取收益的

重要途径$

摩根大通预计

明年金价将升至
3::

美元
本报记者 黄宪奇 北京报道

摩根大通近日预计#受投资买盘与

现货供应低速增长影响#)&&(年金价将

可能升至0&&美元3盎司$

该机构全球投资管理部门负责人

/79 SM9LM8XJ9表示#今年'月%)日#纽约

黄金期货价格曾触及)4年的高位(*)美

元3盎司*但此后呈下跌趋势#现货黄金

最新报价为'(&><'美元3盎司$

/79 SM9LM8XJ9认为#在经历一段下

行趋势后# 预计金价看涨行情远未结

束#因为技术因素与市场情绪可提振投

资需求$ 他还表示#美国经济增长放缓

不应作为预测金价的主要理由#因该国

经常账赤字不容忽视$

他预计#未来数年内采矿业将无力

保持高速供应#供给会有所增长#但增

幅并不显著$ 目前新矿正在开发#矿业

勘探支出自)&&)年始已升高#因此该行

业正面临一个较长生产提前期#部分老

矿将关闭$

!"月份合同到期的铜矿及产能

铜矿 所属公司 年产量"万吨# 合同到期日

>?@A?B

$C@DEFC

-- -225.62.36

#A 8D?AD?GD ,-.1 -225.62.36

'BEHB@CI 1./ -225.62.36

Y表格ZY"&4ZY国际期货市场点评Z

Y表格ZY"&4ZY国际金属库存报告ZY表格ZY头版Z+头版报头数据Z

Y图片ZY"&4ZY商品期货价格走势(幅图Z

铜铝 震荡盘整

昨日沪铜市况清淡# 成交萎缩#波

动区间缩窄#各主要合约收盘价格涨跌

互现#涨跌幅在涨<&元至跌(&&元间#其

中主力4%)合约收于4<=%&元"吨# 跌%(&

元*沪铝各合约震荡盘整#成交量有所

下降#后市继续看空$ (张君武)

连豆 跳低开盘

受美盘大幅回调影响#昨日连豆跳

低开盘#%月合约全日在)'*&B)'=&元区

间窄幅波动#将昨日涨幅悉数回吐$ 终

场收于)'**元3吨#日跌%(点$ 可逐步逢

低偿试性少量买入$ (胡秋红*

玉米 继续上攻

昨日大连玉米延续前一交易日涨

势而继续上攻# 市场人气继续得到巩

固$主力(&'合约收于%==(元"吨#较前一

交易日收盘涨)点$ 建议多单谨慎持有#

上涨空间不宜看大$ +胡秋红*

沪胶 低开震荡

昨日上海天胶走势疲软#低开后窄

幅震荡#收盘全面下跌$ 市场成交依旧

活跃# 成交量较上一交易日有所下降#

但持仓量略有增加$ 主力4%)收于%<)0&

元"吨#较前一交易日跌)0'点$继续关注

日胶走势$ (阎嘉珍*

沪油 大幅低开

受隔夜纽约原油期货大幅下跌影

响# 昨日沪燃料油期价大幅低开后于

)<&&元3吨下方窄幅震荡$市场交投较为

清淡$其中主力4%)合约收于)0<'元"吨#

较前一交易日收盘跌'&点$ 后期震荡可

能性较大$ (张君武*

白糖 震荡走低

受近期销售压力减小及新制糖年

度供应过剩影响# 昨日郑糖震荡走低#

日内维持在狭小的范围内波动#缩量增

仓#交易重心继续向'月转移$ 终场主力

(&*合约跌)=点#收于*=%'元"吨$预计将

继续回调$ (阎嘉珍*

棉花 延续跌势

受纽约棉花继续破位下行拖累#昨

日郑棉延续下跌走势#日内行情一路下

滑#放量增仓#市场人气仍是低迷$ 终场

主力(&%合约跌%)&点#收于%*)='元"吨$

预计短期内弱势局面难改$ (胡秋红*


