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■投资追踪

上周基金小幅增仓
中信证券 李志强 严高剑

上周大盘走出震荡上升行情。上证
指数收于1269.46点，全周上涨1.91％。中
标300指数报收于826.21点， 全周上涨
1.65％， 中标50指数报收于850.66点，全
周上涨1.06％。 与前周相比，成交量继续
下降，全周成交额为662.92亿元。 中信国
债指数收于1274.62，微有下跌。

基金随大盘上涨，中信基金指数收
于896.84，整周上涨2.47%。 其中大型基
金涨幅小于小型基金， 中信大型基金指
数收于876.02，上涨2.17%；中信小型基
金指数收于774.16，整周上涨3.48%。

3月20日仓位测算结果显示， 上周
五97只开放式基金平均仓位为76.4%，
相对前一周持仓比例上升2.5%，净变动
为2.5%。 其中，偏股型混合基金平均持
股比例为75.5%，净变动4.0%；配置型混
合基金平均持股比例为65.7%， 净变动
3.8%；股票型指数基金平均持股比例为
91.2%，净变动4.0%；股票型基金平均持
仓比例为79.2%，净变动0.6%。 总体上，
基金呈增仓迹象。

从具体基金来看，有39只基金显示
主动增仓5%以上，有16只基金主动减仓
超过5%， 仓位变化5%以内的基金共有
42只。嘉实成长、华夏红利、长盛精选、荷
银预算、荷银精选、景顺平衡、量化核心

等居增仓前列；富国天瑞、国联分红、天
同公用、金鹰小盘、金鹰优选、招商股票
等居减仓前列。

从基金管理公司的变动趋势来看，
嘉实、博时、湘财荷银等公司旗下的基金
整体显示出增仓迹象，而金鹰、融通、富
国等旗下的基金则呈现减仓迹象。

消息面方面， 广受市场关注的企业
年金入市进程即将取得突破性进展。 消
息人士透露， 北京一家合资基金管理公
司近期将与在香港上市的中关村某大型
科技公司签署企业年金委托投资管理合
同， 这将是基金公司正式签署的第一个
投资管理合同。此外，近日来南方多利基
金和友邦华泰中短债基金先后发行，并
受到社保基金、 保险公司等固定收益类
投资者的热烈认购。业内人士认为，巨大
的市场需求成为各家基金公司抢滩这一
产品细分市场的动力， 并将引导国内中
短债基金产品全面升级。
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１８４７００ 鸿飞 宝盈 ５ ０． ９７５２ ０． ９７５２ ３． ５７％ １ １． ６６％ ２５ １３． ６５％ ２４ ６． ２４％ ４１ ９． ２４％ ２５ － ０． １５％ １． ８３％ 中 － １４． １５％ ９． ３３％ － ２． ４８％
１８４７２８ 鸿阳 宝盈 ２０ １． ０２５１ １． ０４６６ ３． ２３％ ４ ０． ５２％ ４３ １４． ８１％ １８ ６． ４７％ ４０ ９． ７４％ ２０ ３． ５３％ １． ８４％ 中 － ６． ０８％ １６． ００％ ４． ７１％
１８４６９６ 裕华 博时 ５ １． １０２２ １． ２４７５ １． ０３％ ５３ － ０． ０９％ ５３ ８． １３％ ５２ ２． ２４％ ５４ ５． ６２％ ５１ ５． ２０％ １． ０２％ 低 － ７． ８３％ ２０． ２２％ ２５． ６７％
１８４６９２ 裕隆 博时 ３０ １． ０４４１ １． ４３３１ １． ８３％ ３２ ０． ９９％ ３９ １１． ９８％ ３３ ６． ６５％ ３８ ８． ２４％ ３４ ８． ０３％ ２． ０３％ 中 － １２． ６３％ １１． ２２％ ４０． ７８％
５００００６ 裕阳 博时 ２０ １． １１９７ ２． １１１７ １． ７０％ ３７ ０． １０％ ４８ １０． ６２％ ４５ ９． １２％ ２１ ６． １６％ ４６ １２． ５７％ ２． １２％ 中 － １． １３％ ２６． ５１％ １１８． ０４％
５０００１６ 裕元 博时 １５ １． １４３６ １． ６７１６ １． ４０％ ４３ ０． ４４％ ４５ ８． ３７％ ５０ ４． ０８％ ５０ ５． ３０％ ５２ １０． １５％ １． ５６％ 低 － ７． ０１％ ２９． ４５％ ７４． ４３％
１８４７０５ 裕泽 博时 ５ １． ２０９６ １． ４３９６ ２． ４７％ １２ ０． ３８％ ４６ ９． １３％ ４９ ３． ９９％ ５１ ５． ９５％ ４９ ５． ５４％ １． １５％ 低 ４． ５６％ ４８． ４８％ ４７． ８４％
１８４７２０ 久富 长城 ５ １． １４９６ １． １４９６ ３． ０５％ ６ ２． ８７％ ７ １６． ０９％ ８ １３． １２％ １ １０． ７８％ １２ １７． ６７％ ２． ４４％ 高 １． ００％ ２８． ３０％ １４． ９６％
１８４７２２ 久嘉 长城 ２０ １． ２００８ １． ２２０８ ２． ４５％ １４ ２． ５４％ ８ １７． ４１％ ３ １０． ８２％ １１ １２． １８％ ４ ９． ２９％ ２． ２０％ 中 ３． ５９％ ２９． ５２％ ２２． １３％
５０００３９ 同德 长盛 ５ １． １９２５ １． ２９９５ １． ７１％ ３６ １． ２８％ ３４ １４． ５９％ ２２ １１． ４１％ ６ ９． ４３％ ２２ １４． ７８％ ２． ６６％ 高 １５． ４０％ ４２． ０４％ ３０． ６４％
１８４６９９ 同盛 长盛 ３０ １． ０１０９ １． ３０３４ １． ３５％ ４７ １． ０５％ ３８ １１． ５４％ ３７ ７． ７８％ ３１ ７． ９２％ ３７ ９． ４５％ １． ７０％ 中 － ７． ３７％ ７． ７９％ ２８． ４２％
１８４６９０ 同益 长盛 ２０ １． １５７８ １． ９９１８ １． ７６％ ３５ ２． ０５％ １６ １４． ６７％ ２０ １１． ０１％ ８ ９． ７４％ １９ １７． １０％ ２． ５０％ 高 － ０． ５７％ ２６． ０７％ １０７． ６９％
１８４７０２ 同智 长盛 ５ １． ２０７３ １． ３９９８ ２． ０５％ ２７ ２． １４％ １４ １３． ４１％ ２６ １０． ０１％ １６ ８． ７３％ ２９ １６． ９３％ ２． ４５％ 高 １５． ７５％ ３９． ６３％ ４３． ３７％
１８４６９５ 景博 大成 １０ ０． ９９６１ １． ２５４１ １． ４７％ ４０ ０． ２８％ ４７ １１． ００％ ４３ ５． ６９％ ４５ ７． ７２％ ３９ ９． ２６％ １． ４０％ 低 － ５． ４２％ １０． ７９％ ２２． １５％
１８４７０１ 景福 大成 ３０ ０． ９９７５ １． １６１５ ２． ４７％ １３ － ０． ０６％ ５２ １３． １７％ ２８ １０． １６％ １５ ８． ５４％ ３１ １０． ３７％ １． ９７％ 中 － ７． ７６％ １６． ４８％ １３． ８６％
１８４６９１ 景宏 大成 ２０ １． ０４ １． ５１００ ２． ０６％ ２６ ０． ０１％ ５０ １９． ０１％ １ １０． ５９％ １３ １２． ４９％ ３ １７． ５７％ ３． ２３％ 高 ３． ３６％ ３６． ７５％ ４８． ６６％
５００００７ 景阳 大成 １０ １． ２０２３ １． ４９５３ ２． ０６％ ２５ １． ７３％ ２３ １７． ４５％ ２ １１． ２３％ ７ １１． ０６％ ８ １６． ５８％ ２． ５０％ 高 ２． ４９％ ２５． ５０％ ５１． ０９％
５０００１７ 景业 大成 ５ ０． ９７４９ ０． ９７４９ ３． ３３％ ２ ２． ４８％ ９ １１． ３７％ ４０ １１． ７２％ ３ ７． ５８％ ４０ １０． ４７％ １． ５８％ 低 ３． ３９％ ３４． ３０％ － ２． ５１％
５０００３５ 汉博 富国 ５ １． ０７６４ １． ０８６４ １． ９３％ ３１ ２． ３８％ １０ １６． ８５％ ４ １０． ６０％ １２ １２． ７１％ ２ １８． ７８％ ２． ５９％ 高 １． ７８％ ３０． ４１％ ８． ７２％
５０００２５ 汉鼎 富国 ５ ０． ９９７７ １． ００３７ １． １３％ ５０ ０． ５８％ ４２ １３． ４３％ ２５ ７． ５３％ ３２ ９． ０５％ ２６ １０． ８８％ ２． ０６％ 中 － ２． ０５％ ２７． ６０％ ０． ３７％
５００００５ 汉盛 富国 ２０ １． １０３６ １． ５８６６ １． ０５％ ５２ １． ２０％ ３６ １４． ９５％ １６ ６． ６４％ ３９ １０． ４３％ １５ ９． １４％ １． ４９％ 低 － ４． ２３％ ２４． ８６％ ５７． ６８％
５０００１５ 汉兴 富国 ３０ ０． ９２７ １． ０９７０ １． １１％ ５１ １． １３％ ３７ １１． ８５％ ３５ ５． ７７％ ４４ ８． ２７％ ３３ ６． １７％ １． ００％ 低 － １０． ０３％ １５． ８３％ ６． ８２％
５０００２１ 金鼎 国泰 ５ １． １１６２ １． １５０２ １． ３７％ ４６ １． ７６％ ２２ １４． ７４％ １９ ７． ９２％ ２９ １０． ７２％ １３ １６． ５３％ ２． ３３％ 高 － ０． ４２％ ３６． ２７％ １５． ２３％
１８４７０３ 金盛 国泰 ５ １． １６８１ １． ３４３９ ２． ６１％ １０ ３． ７６％ １ １５． ７８％ １２ １０． ８４％ １０ １１． １９％ ６ １４． ０７％ ２． ３９％ 高 ４． ８２％ ４４． １８％ ３７． ６９％
５００００１ 金泰 国泰 ２０ １． １０３９ １． ８１８９ ２． １９％ ２２ ２． ９２％ ５ １６． ０５％ ９ ８． ８７％ ２３ １２． ７８％ １ １０． ３５％ ２． ０１％ 中 － ２． ９２％ ２６． ５７％ ８６． ８９％
５０００１１ 金鑫 国泰 ３０ １． ０３１８ １． ３３３８ １． ２５％ ４９ ２． ３２％ １２ １１． ３５％ ４１ ４． ７５％ ４８ ８． ４７％ ３２ ６． ６３％ １． ２６％ 低 － １２． ４４％ １３． ３０％ ３２． ２５％
１８４７１９ 融鑫 国投瑞银 ８ １． １５３３ １． ２９６１ ２． ８３％ ７ ２． ８９％ ６ １３． ３６％ ２７ ８． ２０％ ２７ ８． ８３％ ２８ ８． １０％ １． ６６％ 低 － ９． ０４％ ２６． １４％ ３０． ７６％
１８４７０９ 安久 华安 ５ ０． ９４９１ ０． ９４９１ ２． ３０％ １９ ２． ０９％ １５ １６． ２１％ ７ ９． ３９％ １９ ９． ５２％ ２１ ８． ２３％ ２． ６３％ 高 － ９． ３９％ １８． ２７％ － ５． ０９％
５０００１３ 安瑞 华安 ５ ０． ９９６ １． ０６６０ １． ５３％ ３９ － ０． ０２％ ５１ １１． ８７％ ３４ ６． ７４％ ３７ ７． ４４％ ４１ １１． ８５％ １． ８２％ 中 － ７． ２２％ ２． ６０％ ６． １８％
５００００９ 安顺 华安 ３０ １． ２４０９ １． ８１２９ １． ３８％ ４５ １． ４３％ ３１ １４． ６３％ ２１ １０． ９４％ ９ ９． ９７％ １７ １７． ８０％ ３． ２０％ 高 １０． １３％ ３６． １２％ ９４． ２６％
５００００３ 安信 华安 ２０ １． １４６６ ２． ３７９６ ２． ２７％ ２０ １． ８３％ ２１ １１． ４３％ ３９ ５． ４２％ ４７ ７． ７３％ ３８ ７． ４８％ １． ４５％ 低 ２． ９２％ ２７． ３１％ １６１． ０３％
１８４７１８ 兴安 华夏 ５ １． ０８６７ １． ０９２７ １． ３２％ ４８ ０． ６１％ ４１ １０． ３２％ ４６ ４． ３３％ ４９ ５． ９７％ ４８ ４． ９６％ ０． ９６％ 低 － ４． ６５％ ２４． ９１％ ９． ２７％
５０００１８ 兴和 华夏 ３０ １． ０１１ １． ４３４０ １． ４６％ ４１ １． ５４％ ２８ １０． ３０％ ４７ ３． ５４％ ５２ ７． １４％ ４２ ６． ７１％ １． ０９％ 低 － １５． ５３％ ９． ２２％ ４２． １４％
５００００８ 兴华 华夏 ２０ １． １２８６ ２． ３０３６ ３． ２７％ ３ ３． ５６％ ３ １５． ０５％ １５ １１． ５７％ ４ １０． ５８％ １４ １３． ０２％ １． ９６％ 中 － ２． １８％ ３１． ４６％ １６８． ９０％
１８４７０８ 兴科 华夏 ５ １． １６５６ １． ２６６６ １． ７６％ ３４ １． ６７％ ２４ １５． ８４％ １１ ８． ８９％ ２２ １０． ９１％ １１ １３． １７％ ２． ３３％ 高 － ３． ４１％ ２９． ５５％ ２７． ８５％
５０００２８ 兴业 华夏 ５ ０． ９３２４ ０． ９３２４ １． ８１％ ３３ ２． ０２％ １７ １１． ６５％ ３６ ７． ２５％ ３５ ６． ７７％ ４４ ８． １０％ １． ４５％ 低 － ６． ２５％ １４． ６４％ － ６． ７６％
１８４７２１ 丰和 嘉实 ３０ １． １４４１ １． １７９１ ２． ４４％ １５ ２． ３７％ １１ １３． １２％ ２９ ７． ４７％ ３３ ９． ２８％ ２４ １１． ３８％ １． ８９％ 中 － １． ６２％ ２４． １４％ １８． ３４％
５００００２ 泰和 嘉实 ２０ １． １２４２ １． ６４９２ ２． ３０％ １８ １． ５５％ ２７ １１． ５１％ ３８ ７． ８０％ ３０ ６． ７３％ ４５ １４． ４６％ ２． ０６％ 中 － ６． ９９％ ２２． ３３％ ７０． ０７％
５０００１０ 金元 南方 ５ １． ０７９５ １． １１０５ ２． ６７％ ９ １． ９８％ １９ ７． ６７％ ５３ ６． ０８％ ４３ ５． ９３％ ５０ ７． ７６％ １． ７４％ 中 － ０． １０％ ３４． ０７％ １１． ２４％
１８４６８８ 开元 南方 ２０ １． ０９６２ ２． ００５２ ０． ３８％ ５４ － ０． ２４％ ５４ ６． ７５％ ５４ ２． ９３％ ５３ ２． ７１％ ５４ ２． ９０％ １． ６５％ 低 － ６． ９０％ １９． ４１％ １０２． ３３％
１８４７１０ 隆元 南方 ５ ０． ９５３５ ０． ９５３５ ２． ３７％ １６ ０． ０８％ ４９ ８． １４％ ５１ ８． ０６％ ２８ ６． ０２％ ４７ － ０． ６９％ １． ７０％ 中 － ８． ５１％ １９． ７１％ － ４． ６５％
１８４６９８ 天元 南方 ３０ １． １５５４ １． ５２０４ １． ４０％ ４２ ０． ８６％ ４０ ９． １６％ ４８ ６． ２２％ ４２ ５． １５％ ５３ ５． ９８％ １． ７６％ 中 － ６． ７５％ ２５． ６３％ ５３． ３２％
１８４６９３ 普丰 鹏华 ３０ １． ０３２ １． ３１３０ ２． ００％ ２９ １． ３２％ ３３ １３． ０２％ ３０ ８． ６１％ ２５ ８． ９４％ ２７ １４． ８７％ ２． ６４％ 高 － ４． ９９％ １３． ７６％ ２７． ９６％
１８４７１１ 普华 鹏华 ５ ０． ８４３６ ０． ８４３６ ２． ３０％ １７ １． ５０％ ２９ １４． ９０％ １７ ９． ７４％ １７ ９． ９４％ １８ １２． ６６％ ２． ２４％ 高 － １１． ００％ ０． ３４％ － １５． ６４％
１８４６８９ 普惠 鹏华 ２０ １． ０５２８ １． ７１４８ ２． ７５％ ８ １． ３８％ ３２ １１． １８％ ４２ ６． ９４％ ３６ ８． ２２％ ３５ １０． ６３％ ２． ３１％ 高 － １２． ４２％ １３． ０２％ ６６． ０４％
５０００１９ 普润 鹏华 ５ １． ０６２８ １． ０６２８ ２． ５０％ １１ ２． ２８％ １３ １６． ２９％ ５ １０． ５５％ １４ １１． ２５％ ５ １５． ２１％ ２． ６７％ 高 － ０． ５４％ １９． ７５％ ６． ２８％
１８４７３８ 通宝 融通 ５ ０． ９９８６ ０． ９９８６ ３． １１％ ５ ３． ６１％ ２ １２． ９９％ ３１ １１． ４６％ ５ ８． １１％ ３６ ９． １５％ １． ８７％ 中 － ６． ０６％ １３． １２％ － ０． １４％
５０００３８ 通乾 融通 ２０ １． ０６３５ １． １１６５ ２． ２３％ ２１ １． ２７％ ３５ １３． ７８％ ２３ ９． ２９％ ２０ ８． ６２％ ３０ ７． ６８％ １． ２３％ 低 － ５． ７０％ １８． ６４％ １２． １１％
１８４７１２ 科汇 易方达 ８ １． ５０７５ １． ７６５０ ２． ０８％ ２４ １． ６０％ ２６ １６． ０２％ １０ １１． ７７％ ２ １０． ９７％ １０ １４． ４１％ ２． ３３％ 高 ３０． ９２％ ８３． ８７％ ７９． ８７％
５０００５６ 科瑞 易方达 ３０ １． ３１３６ １． ４０５６ ２． １３％ ２３ １． ４６％ ３０ １２． ８７％ ３２ ７． ３９％ ３４ ９． ２９％ ２３ １１． ２３％ １． ６５％ 低 ８． ７６％ ４６． １７％ ４２． ４４％
１８４７１３ 科翔 易方达 ８ １． ３７３３ １． ５９３３ １． ９８％ ３０ １． ９４％ ２０ １５． １５％ １３ ８． ７６％ ２４ １１． ０６％ ７ １４． ６５％ ２． １９％ 中 １５． ８５％ ６４． １２％ ６２． ３７％
５０００２９ 科讯 易方达 ８ １． ２７ １． ３０５０ １． ３８％ ４４ ３． ５６％ ４ １５． １２％ １４ ８． ２４％ ２６ １１． ０２％ ９ ８． ７５％ １． ３５％ 低 ３． ５１％ ４１． ５０％ ３０． ７０％
５０００５８ 银丰 银河 ３０ １． ０７５ １． １５５０ １． ６１％ ３８ ０． ４７％ ４４ １０． ９４％ ４４ ５． ５０％ ４６ ６． ８６％ ４３ ８． ０５％ １． ６８％ 低 － １１． ３８％ １６． １２％ １６． ００％
１８４７０６ 天华 银华 ２５ ０． ９３４３ ０． ９３４３ ２． ００％ ２８ １． ９９％ １８ １６． ２６％ ６ ９． ４２％ １８ １０． ４１％ １６ ８． ９４％ ２． ５５％ 高 － １０． ６３％ ９． １５％ － ６． ５７％

平摇摇摇摇均 ２． ０２％ — １． ５４％ — １３． ０９％ — ８． １１％ — ８． ８０％ — １０． ４５％ １． ９５％ — － ２． ３２％ ２５． ６０％ ３７． ７０％
同期上海 Ａ股指数增长幅度 １． ９０ — ０． ５９％ — １２． ７８％ — ４． ９１％ — ９． ５２％ — ３． ８３％ — — － ２７． ０４％ － １３． ２８％ —
同期复合指数增长幅度 １． ３３ — ０． ４５％ — ９． ３９％ — ４． １０％ — ７． ０３％ — ５． ７１％ — — － １５． ２２％ － ６． ５０％ —

制表：中国银河证券基金研究中心

书书书

中国银河证券·封闭式基金一周看台
摇摇计算截止日：２００６ 年 ３ 月 １７ 日 数据来源：中国银河证券基金研究中心

序
号 代码 名称 管理人 规模

（亿份） 到期日
剩余
期限
（年）

单位
净值
（元）

收盘价
（元）

周净值
涨跌幅度
及排序

周价格
涨跌幅度
及排序

折价（－）
／溢价（＋）
及排序

折价率
变化

剩余期限
收益率
及排序

剩余期限
年平均收益
率及排序

周换手率
及排序

１ ５０００２８ 兴业 华夏 ５ ２００６ － １１ － １４ ０． ６６ ０． ９３２４ ０． ８６９ １． ８１％ ３３ ３． ３３％ ２３ － ６． ８０％ ５４ １． ３７％ ７． ３０％ ５４ １１． ２１％ ２２ ３． ８２％ ４
２ １８４７０２ 同智 长盛 ５ ２００７ － ３ － １２ ０． ９９ １． ２０７３ １． ０９４ ２． ０５％ ２７ ４． ９５％ ３ － ９． ３８％ ５３ ５． ７０％ １０． ３６％ ５３ １０． ５１％ ２５ ２． ００％ ２８
３ ５０００１７ 景业 大成 ５ ２００７ － ３ － ３０ １． ０４ ０． ９７４９ ０． ８３８ ３． ３３％ ２ ３． ７１％ １６ － １４． ０４％ ５２ ０． ３２％ １６． ３４％ ５２ １５． ７３％ ３ ２． ９２％ ９
４ ５０００１３ 安瑞 华安 ５ ２００７ － ４ － ２８ １． １２ ０． ９９６０ ０． ８４９ １． ５３％ ３８ ３． ７９％ １４ － １４． ７６％ ４９ １． ８６％ １７． ３１％ ４９ １５． ４０％ ５ ２． ８３％ １１
５ ５０００１９ 普润 鹏华 ５ ２００７ － ５ － ８ １． １４ １． ０６２８ ０． ９０１ ２． ５０％ １１ ４． ７７％ ６ － １５． ２２％ ４６ １． ８４％ １７． ９６％ ４６ １５． ５５％ ４ ３． ６３％ ５
６ １８４７２０ 久富 长城 ５ ２００７ － ５ － ２０ １． １８ １． １４９６ ０． ９６１ ３． ０５％ ６ ３． ７８％ １５ － １６． ４１％ ４２ ０． ５９％ １９． ６３％ ４２ １６． ４７％ １ ２． ２６％ ２０
７ ５０００１０ 金元 南方 ５ ２００７ － ５ － ２７ １． １９ １． ０７９５ ０． ９１０ ２． ６７％ ９ ２． ０２％ ４０ － １５． ７０％ ４４ － ０． ５４％ １８． ６３％ ４４ １５． ３７％ ６ １． １９％ ４６
８ １８４７１１ 普华 鹏华 ５ ２００７ － ５ － ２８ １． ２０ ０． ８４３６ ０． ７１２ ２． ３０％ １７ ３． ３４％ ２２ － １５． ６０％ ４５ ０． ８４％ １８． ４８％ ４５ １５． ２２％ ７ ２． ７０％ １４
９ ５０００３５ 汉博 富国 ５ ２００７ － ５ － ２９ １． ２０ １． ０７６４ ０． ９１４ １． ９３％ ３１ ４． ４６％ ７ － １５． ０９％ ４７ ２． ０５％ １７． ７７％ ４７ １４． ６０％ １１ ２． ０６％ ２６
１０ １８４７０８ 兴科 华夏 ５ ２００７ － ５ － ３０ １． ２０ １． １６５６ ０． ９９６ １． ７６％ ３４ ５． ７３％ １ － １４． ５５％ ５０ ３． ２１％ １７． ０３％ ５０ １３． ９７％ １４ ４． ６５％ １
１１ １８４７３８ 通宝 融通 ５ ２００７ － ５ － ３０ １． ２０ ０． ９９８６ ０． ８３２ ３． １１％ ５ ３． ３５％ ２１ － １６． ６８％ ３９ ０． ２０％ ２０． ０２％ ３９ １６． ３９％ ２ ２． ５２％ １６
１２ ５０００１６ 裕元 博时 １５ ２００７ － ５ － ３１ １． ２１ １． １４３６ ０． ９７４ １． ４０％ ４２ ３． ４０％ １９ － １４． ８３％ ４８ １． ６４％ １７． ４１％ ４８ １４． ２４％ １３ １． ５４％ ３５
１３ ５０００２１ 金鼎 国泰 ５ ２００７ － ５ － ３１ １． ２１ １． １１６２ ０． ９５６ １． ３７％ ４５ ４． １４％ １０ － １４． ３５％ ５１ ２． ２８％ １６． ７６％ ５１ １３． ７１％ １６ ２． ２２％ ２１
１４ １８４６９５ 景博 大成 １０ ２００７ － ６ － ３０ １． ２９ ０． ９９６１ ０． ８３１ １． ４７％ ３９ ４． ７９％ ５ － １６． ５７％ ４０ ２． ６５％ １９． ８７％ ４０ １５． ０８％ ９ ３． ２３％ ６
１５ １８４６９６ 裕华 博时 ５ ２００７ － ７ － ３１ １． ３７ １． １０２２ ０． ９１６ １． ０３％ ５２ ２． ９２％ ２８ － １６． ８９％ ３８ １． ５３％ ２０． ３３％ ３８ １４． ４３％ １２ １． ３６％ ４０
１６ １８４７０９ 安久 华安 ５ ２００７ － ８ － ３０ １． ４５ ０． ９４９１ ０． ７８６ ２． ３０％ １９ ５． ０８％ ２ － １７． １８％ ３６ ２． １９％ ２０． ７５％ ３６ １３． ８４％ １５ ２． １６％ ２４
１７ ５０００３９ 同德 长盛 ５ ２００７ － １１ － ３０ １． ７１ １． １９２５ １． ００２ １． ７１％ ３６ ３． ３０％ ２４ － １５． ９７％ ４３ １． ２９％ １９． ０１％ ４３ １０． ７４％ ２４ １． ４８％ ３６
１８ １８４７１８ 兴安 华夏 ５ ２００７ － １２ － ２９ １． ７９ １． ０８６７ ０． ８８０ １． ３２％ ４７ ３． ２９％ ２５ － １９． ０２％ ３５ １． ５４％ ２３． ４９％ ３５ １２． ５４％ １９ １． １１％ ４８
１９ １８４７１０ 隆元 南方 ５ ２００７ － １２ － ２９ １． ７９ ０． ９５３５ ０． ７６１ ２． ３７％ １６ １． ４７％ ４９ － ２０． １９％ ３２ － ０． ７１％ ２５． ３０％ ３２ １３． ４６％ １７ １． ４５％ ３８
２０ ５００００７ 景阳 大成 １０ ２００７ － １２ － ３１ １． ７９ １． ２０２３ ０． ９９８ ２． ０６％ ２５ ３． ９６％ １２ － １６． ９９％ ３７ １． ５１％ ２０． ４７％ ３７ １０． ９５％ ２３ １． ６２％ ３２
２１ ５０００２９ 科讯 易方达 ８ ２００８ － １ － １１ １． ８２ １． ２７００ １． ０２４ １． ３８％ ４３ ４． ３８％ ８ － １９． ３７％ ３４ ２． ３２％ ２４． ０２％ ３４ １２． ５４％ １８ ３． ０１％ ７
２２ １８４７１９ 融鑫 国投瑞银 ８ ２００８ － ２ － ４ １． ８９ １． １５３３ ０． ８８５ ２． ８３％ ７ ４． ２４％ ９ － ２３． ２６％ ３１ １． ０４％ ３０． ３２％ ３１ １５． ０６％ １０ １． ６２％ ３２
２３ １８４７００ 鸿飞 宝盈 ５ ２００８ － ４ － １４ ２． ０８ ０． ９７５２ ０． ７２８ ３． ５７％ １ ２． ５４％ ３１ － ２５． ３５％ ３０ － ０． ７５％ ３３． ９６％ ３０ １５． ０９％ ８ ２． ２１％ ２２
２４ １８４７１２ 科汇 易方达 ８ ２００８ － １２ － １３ ２． ７５ １． ５０７５ １． ２６０ ２． ０８％ ２４ ２． ４４％ ３３ － １６． ４２％ ４１ ０． ２９％ １９． ６４％ ４１ ６． ７５％ ４５ １． ３１％ ４３
２５ １８４７１３ 科翔 易方达 ８ ２００８ － １２ － １３ ２． ７５ １． ３７３３ １． ０９７ １． ９８％ ３０ ３． ９８％ １１ － ２０． １２％ ３３ １． ５４％ ２５． １９％ ３３ ８． ５３％ ３０ ２． １９％ ２３
２６ ５０００２５ 汉鼎 富国 ５ ２００８ － １２ － ３１ ２． ７９ ０． ９９７７ ０． ７４１ １． １３％ ４９ ３． ４９％ １８ － ２５． ７３％ ２９ １． ７０％ ３４． ６４％ ２９ １１． ２３％ ２１ ２． ８８％ １０
２７ １８４７０６ 天华 银华 ２５ ２００９ － ７ － １１ ３． ３２ ０． ９３４３ ０． ６５４ ２． ００％ ２８ ３． １５％ ２７ － ３０． ００％ ２６ ０． ７８％ ４２． ８６％ ２６ １１． ３４％ ２０ １． ２９％ ４４
２８ １８４７０３ 金盛 国泰 ５ ２００９ － １１ － ３０ ３． ７１ １． １６８１ ０． ８２８ ２． ６１％ １０ ３． ５０％ １７ － ２９． １２％ ２７ ０． ６１％ ４１． ０７％ ２７ ９． ７２％ ２６ ２． ２９％ １９
２９ １８４７０５ 裕泽 博时 ５ ２０１１ － ５ － ３１ ５． ２１ １． ２０９６ ０． ８９５ ２． ４７％ １２ ３． ２３％ ２６ － ２６． ０１％ ２８ ０． ５４％ ３５． １５％ ２８ ５． ９５％ ５１ １． ７３％ ３０
３０ ５００００１ 金泰 国泰 ２０ ２０１３ － ３ － ２６ ７． ０３ １． １０３９ ０． ６０９ ２． １９％ ２２ ４． ８２％ ４ － ４４． ８３％ １５ １． ３８％ ８１． ２６％ １５ ８． ８３％ ２７ ２． ０２％ ２７
３１ １８４６８８ 开元 南方 ２０ ２０１３ － ３ － ２７ ７． ０３ １． ０９６２ ０． ６３２ ０． ３８％ ５３ ０． ８０％ ５２ － ４２． ３５％ ２１ ０． ２４％ ７３． ４５％ ２１ ８． １５％ ３４ ０． ８２％ ５２
３２ ５００００８ 兴华 华夏 ２０ ２０１３ － ４ － ２７ ７． １２ １． １２８６ ０． ６２５ ３． ２７％ ３ ２． １２％ ３７ － ４４． ６２％ １６ － ０． ６２％ ８０． ５８％ １６ ８． ６６％ ２９ １． １０％ ４９
３３ ５００００３ 安信 华安 ２０ ２０１３ － ６ － ２１ ７． ２８ １． １４６６ ０． ６７１ ２． ２７％ ２０ １． ８２％ ４４ － ４１． ４８％ ２３ － ０． ２６％ ７０． ８８％ ２３ ７． ６３％ ３９ ０． ６３％ ５４
３４ ５００００６ 裕阳 博时 ２０ ２０１３ － ７ － ２４ ７． ３６ １． ０２５１ ０． ６３８ － ６． ８９％ ５４ ０． ７９％ ５３ － ３７． ７６％ ２５ ４． ７４％ ６０． ６７％ ２５ ６． ６６％ ４６ １． ０４％ ５１
３５ １８４６８９ 普惠 鹏华 ２０ ２０１４ － １ － ５ ７． ８１ １． ０５２８ ０． ５４６ ２． ７５％ ８ ２． ６３％ ２９ － ４８． １４％ ８ － ０． ０６％ ９２． ８２％ ８ ８． ７７％ ２８ １． ２６％ ４５
３６ ５００００２ 泰和 嘉实 ２０ ２０１４ － ４ － ７ ８． ０６ １． １２４２ ０． ６１２ ２． ３０％ １８ １． ８３％ ４３ － ４５． ５６％ １３ － ０． ２５％ ８３． ６９％ １３ ７． ８３％ ３７ １． １０％ ４９
３７ １８４６９０ 同益 长盛 ２０ ２０１４ － ４ － ７ ８． ０６ １． １５７８ ０． ６５９ １． ７６％ ３５ ３． ９４％ １３ － ４３． ０８％ ２０ １． ２０％ ７５． ６９％ ２０ ７． ２４％ ４３ １． ５５％ ３４
３８ １８４６９１ 景宏 大成 ２０ ２０１４ － ５ － ３ ８． １３ １． ０４００ ０． ５８０ ２． ０６％ ２６ ３． ３９％ ２０ － ４４． ２３％ １９ ０． ７２％ ７９． ３１％ １９ ７． ４４％ ４１ １． １３％ ４７
３９ ５００００５ 汉盛 富国 ２０ ２０１４ － ５ － ９ ８． １５ １． １０３６ ０． ６０７ １． ０５％ ５１ ２． ３６％ ３４ － ４５． ００％ １４ ０． ７０％ ８１． ８１％ １４ ７． ６１％ ４０ １． ３５％ ４１
４０ ５００００９ 安顺 华安 ３０ ２０１４ － ６ － １４ ８． ２５ １． ２４０９ ０． ７４８ １． ３８％ ４４ １． ６３％ ４６ － ３９． ７２％ ２４ ０． １５％ ６５． ９０％ ２４ ６． ３３％ ４９ １． ４２％ ３９
４１ １８４６９２ 裕隆 博时 ３０ ２０１４ － ６ － １４ ８． ２５ １． ０４４１ ０． ５４３ １． ８３％ ３２ ２． ４５％ ３２ － ４７． ９９％ ９ ０． ３１％ ９２． ２８％ ９ ８． ２５％ ３３ １． ３３％ ４２
４２ １８４６９３ 普丰 鹏华 ３０ ２０１４ － ７ － １３ ８． ３３ １． ０３２０ ０． ５３２ ２． ００％ ２９ ２． ３１％ ３６ － ４８． ４５％ ４ ０． １６％ ９３． ９８％ ４ ８． ２８％ ３２ ２． ０７％ ２５
４３ ５０００１８ 兴和 华夏 ３０ ２０１４ － ７ － １３ ８． ３３ １． ０１１０ ０． ５２０ １． ４６％ ４０ １． ５６％ ４７ － ４８． ５７％ ２ ０． ０５％ ９４． ４２％ ２ ８． ３１％ ３１ ２． ７２％ １３
４４ １８４６９８ 天元 南方 ３０ ２０１４ － ８ － ２５ ８． ４５ １． １５５４ ０． ６４１ １． ４０％ ４１ １． ７５％ ４５ － ４４． ５２％ １７ ０． １９％ ８０． ２５％ １７ ７． ２２％ ４４ ０． ８０％ ５３
４５ ５０００１１ 金鑫 国泰 ３０ ２０１４ － １０ － ２０ ８． ６０ １． ０３１８ ０． ５３４ １． ２５％ ４８ ２． １０％ ３８ － ４８． ２５％ ６ ０． ４３％ ９３． ２２％ ６ ７． ９６％ ３５ １． ８１％ ２９
４６ １８４６９９ 同盛 长盛 ３０ ２０１４ － １１ － ４ ８． ６４ １． ０１０９ ０． ５２４ １． ３５％ ４６ ２． ３４％ ３５ － ４８． １７％ ７ ０． ５０％ ９２． ９２％ ７ ７． ９０％ ３６ ２． ３６％ １７
４７ １８４７０１ 景福 大成 ３０ ２０１４ － １２ － ２９ ８． ７９ ０． ９９７５ ０． ５１５ ２． ４７％ １３ ０． ９８％ ５１ － ４８． ３７％ ５ － ０． ７６％ ９３． ６９％ ５ ７． ８１％ ３８ ２． ７０％ １４
４８ ５０００１５ 汉兴 富国 ３０ ２０１４ － １２ － ２９ ８． ７９ ０． ９２７０ ０． ４９９ １． １１％ ５０ ２． ０４％ ３９ － ４６． １７％ １２ ０． ４９％ ８５． ７７％ １２ ７． ３０％ ４２ ４． ４０％ ２
４９ ５０００３８ 通乾 融通 ２０ ２０１６ － ８ － ２８ １０． ４５ １． ０６３５ ０． ５４８ ２． ２３％ ２１ １． ４８％ ４８ － ４８． ４７％ ３ － ０． ３８％ ９４． ０７％ ３ ６． ５５％ ４７ ２． ３１％ １８
５０ １８４７２８ 鸿阳 宝盈 ２０ ２０１６ － １２ － ９ １０． ７４ １． ０２５１ ０． ５１９ ３． ２３％ ４ １． １７％ ５０ － ４９． ３７％ １ － １． ０３％ ９７． ５１％ １ ６． ５４％ ４８ ３． ８４％ ３
５１ ５０００５６ 科瑞 易方达 ３０ ２０１７ － ３ － １１ １０． ９９ １． ３１３６ ０． ７６８ ２． １３％ ２３ ０． ６６％ ５４ － ４１． ５３％ ２２ － ０． ８６％ ７１． ０４％ ２２ ５． ００％ ５４ ２． ９７％ ８
５２ １８４７２１ 丰和 嘉实 ３０ ２０１７ － ３ － ２１ １１． ０２ １． １４４１ ０． ６０１ ２． ４４％ １５ １． ８６％ ４２ － ４７． ４７％ １０ － ０． ２９％ ９０． ３７％ １０ ６． ０２％ ５０ １． ７３％ ３０
５３ １８４７２２ 久嘉 长城 ２０ ２０１７ － ７ － ４ １１． ３０ １． ２００８ ０． ６３９ ２． ４５％ １４ ２． ５７％ ３０ － ４６． ７９％ １１ ０． ０６％ ８７． ９２％ １１ ５． ７４％ ５２ ２． ７７％ １２
５４ ５０００５８ 银丰 银河 ３０ ２０１７ － ８ － １４ １１． ４１ １． ０７５０ ０． ５９７ １． ６１％ ３７ １． ８８％ ４１ － ４４． ４７％ １８ ０． １５％ ８０． ０７％ １８ ５． ２９％ ５３ １． ４８％ ３６
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■一周点击

广发小盘成长

重仓成长类小市值股
上海证券研发中心 张瑾

上周股票市场在上证指数探低
1240点后反弹回升，推动基金净值整体
向好，170多只股票方向基金全部上涨。
其中广发旗下基金净值整体表现突出，
广发小盘成长更是以4.34%的涨幅，拔
得股票型基金头筹。

基本情况：广发小盘成长是广发基
金管理公司发行的第三只股票型开放
式基金，也是广发旗下第一只LOF基金，
可通过深交所交易系统进行买卖，成立
于2005年2月2日。

收益与分红：广发小盘成长成立之
时正处于股市调整中的阶段性高点，因
此2005年上半年的净值表现并不是很突
出，单位净值曾一度下探到0.85元附近。
但从2005年下半年开始， 随着股票市场
的逐渐转暖，由于选股得当，基金净值开
始迅速上涨。2005年下半年，该基金净值
开始飙升，半年增长15.73%，在股票型
基金中列第2位；进入2006年，该基金净
值保持了迅猛增长态势，截至上周末，净
值增长14.44%，列股票型基金第6位。 从
分红角度来看，该基金也是可圈可点。由
于收益显著，2006年2月7日和2月23日连
续进行了两次分红， 累计分红已经高达
0.07元。 目前该基金单位净值为1.1281
元，仍具有很强的分红潜力。

资产配置与选券：广发小盘成长奉行
买入并持有的策略，股票周转率不高。 从
已公布的三个季度的投资组合报告来看，
股票持仓占基金净值的比例稳步提高，
2005年中期股票持仓比例为75.23%，三季
度则增至83.35%，到2005年底股票持仓比
例已经高达92.68%，接近股票投资比例的
上限。 从选股策略来看，广发小盘成长注
重行业的成长性，选择的股票多数都是成
长性行业中具有核心竞争优势，并在细分
行业中处于领先地位的小市值公司。 广发
小盘成长2005年上半年刚建仓时还持有
运输、煤炭、钢铁、汽车等行业股票，但随着
行业景气度下降，该基金对这些行业股票
逐步进行减持，转而增持有色金属、消费
类股票以及在细分行业中具有竞争优势
和成长性的股票。 到2005年底，该基金十
大重仓股主要包括G宝钛、厦门钨业、中科
三环等有色金属类股票，山西汾酒、G食品
等消费类股票和G中兴、片仔癀、金地集团
等细分行业的优势成长股。 上周反弹中广
发小盘成长重仓持有的有色金属、消费类
和细分行业优势成长股都表现优异，将该
基金推上了周涨幅第一的宝座。

投资集中度： 由于基金多数资产都
是投资小市值股票，因此为了保持资产的
流动性，广发小盘成长的投资集中度一直
不高，十大重仓股占基金净值的比例三个
季度都保持在43%以下。 2005年底十大重
仓股占基金净值的比例为40.66%，这在股
票型基金中是很低的。

投资基金仓位估计表（２００６．3．20）
基金
类型 管理公司 基金名称 本周持仓

比例估计
上周持仓
比例估计

本周持仓
比例变动 净变动 最近季报披

露投资比例
相对季报
比例变动

大成 大成价值 ７３．８％ ６４．０％ ９．８％ ９．４％ ７２．９％ ０．９％
华富 华富优选 ７３．９％ ６４．７％ ９．２％ ９．４％ ３３．６％ ４０．３％
银河 银河稳健 ７５．８％ ６８．１％ ７．７％ ８．０％ ６９．４％ ６．４％
嘉实 嘉实服务 ７７．１％ ７０．７％ ６．４％ ６．４％ ８３．０％ －５．９％
融通 融通成长 ７７．９％ ７３．２％ ４．７％ ４．７％ ５２．７％ ２５．１％
泰信 泰信先行 ７９．９％ ７５．１％ ４．８％ ４．７％ ８８．３％ －８．４％
国泰 国泰金马 ７３．０％ ６８．３％ ４．７％ ４．５％ ８８．５％ －１５．５％
嘉实 嘉实增长 ７７．３％ ７２．６％ ４．７％ ４．５％ ７２．７％ ４．７％
国泰 国泰金鹰 ６２．８％ ６０．４％ ２．４％ ２．５％ ８５．０％ －２２．３％

上投摩根
富林明 中国优势 ９５．５％ ９３．９％ １．５％ １．６％ ９１．３％ ４．２％

富国 富国天益 ９２．７％ ９３．０％ －０．２％ －０．３％ ８７．１％ ５．６％
大成 大成蓝筹 ８３．１％ ８４．３％ －１．２％ －１．２％ ７５．５％ ７．６％
鹏华 鹏华５０ ８８．８％ ９１．６％ －２．８％ －２．８％ ７０．６％ １８．２％
南方 南方稳健 ３８．８％ ４３．２％ －４．５％ －４．５％ ６０．７％ －２１．９％
嘉实 嘉实稳健 ５０．０％ ５８．１％ －８．１％ －８．０％ ７０．８％ －２０．８％
融通 融通行业 ７９．７％ ８８．０％ －８．２％ －８．１％ ９１．３％ －１１．６％
宝盈 宝盈鸿利 ８２．３％ ９１．２％ －８．９％ －９．０％ ７６．７％ ５．７％

３、配置型
混合基金

华夏 华夏红利 ６６．２％ ５３．８％ １２．４％ １２．３％ ４９．０％ １７．２％
长盛 长盛精选 ７５．４％ ６３．３％ １２．１％ １２．０％ ７６．９％ －１．５％

湘财荷银 荷银预算 ５０．０％ ３８．２％ １１．８％ １１．９％ ２９．８％ ２０．２％
景顺长城 景顺平衡 ７９．７％ ６８．９％ １０．８％ １１．１％ ６２．３％ １７．３％
广发 广发聚富 ８１．４％ ７１．４％ １０．０％ １０．２％ ７４．５％ ６．９％
广发 广发稳健 ７４．５％ ６４．８％ ９．７％ ９．６％ ６４．８％ ９．６％
富国 富国动态 ６４．５％ ５６．５％ ７．９％ ７．７％ ６６．６％ －２．２％
银河 银河银泰 ７４．０％ ６６．１％ ８．０％ ７．３％ ７２．４％ １．６％
海富通 海富收益 ５１．０％ ４３．６％ ７．４％ ７．３％ ５４．４％ －３．４％

国海富兰克林 国海收益 ５５．２％ ４９．２％ ６．０％ ６．０％ ４８．８％ ６．４％
国联安 德盛小盘 ６３．１％ ５８．０％ ５．２％ ５．５％ ４６．８％ １６．３％
华安 华安宝利 ８４．１％ ７９．２％ ４．９％ ４．８％ ６０．５％ ２３．６％
招商 招商平衡 ５５．７％ ５２．５％ ３．２％ ３．２％ ５４．０％ １．６％

国投瑞银 中融景气 ６６．２％ ６４．０％ ２．２％ １．９％ ７３．９％ －７．８％
华夏 华夏回报 ９０．７％ ８９．１％ １．７％ １．６％ ７５．３％ １５．４％

华宝兴业 宝康配置 ７６．３％ ７５．２％ １．１％ １．１％ ７３．５％ ２．８％
国联安 德盛成长 １９．９％ ２１．１％ －１．２％ －１．２％ ７．６％ １２．３％
兴业 兴业转基 ３１．１％ ３４．２％ －３．１％ －３．０％ １８．４％ １２．７％
易方达 易基平稳 ７９．５％ ８５．２％ －５．７％ －５．７％ ６３．５％ １６．０％
东方 东 方 龙 ８８．４％ ９４．４％ －６．０％ －６．１％ ７２．４％ １５．９％
天治 天治财富 ６４．７％ ７１．４％ －６．７％ －６．５％ ６４．８％ ０．０％
国联安 德盛稳健 ５３．１％ ６０．０％ －６．８％ －６．９％ ６５．１％ －１２．０％

４、股票型
指数基金

华安 华安１８０ ９８．０％ ８７．４％ １０．６％ １０．７％ ９３．９％ ４．２％
银华 银华８８ ９２．１％ ８１．７％ １０．４％ １０．１％ ８６．０％ ６．１％
博时 博时裕富 ９５．８％ ８７．９％ ７．９％ ８．１％ ９４．５％ １．３％
长城 长城久泰 ９５．５％ ８９．１％ ６．４％ ６．５％ ９４．６％ １．０％

万家（原天同） 天同１８０ ８９．８％ ８４．５％ ５．３％ ５．１％ ９１．２％ －１．４％
易方达 易基５０ ８９．４％ ８６．０％ ３．４％ ３．３％ ９１．８％ －２．４％
华夏 ５０ＥＴＦ ９７．２％ ９６．１％ １．２％ １．２％ ９８．８％ －１．６％
融通 融通１００ ９３．７％ ９４．８％ －１．１％ －１．１％ ９５．２％ －１．５％
融通 融通巨潮 ６９．５％ ７７．１％ －７．６％ －７．５％ ９５．２％ －２５．７％

基金
类型 管理公司 基金名称 本周持仓

比例估计
上周持仓
比例估计

本周持仓
比例变动 净变动 最近季报披

露投资比例
相对季报
比例变动

１、股票型
基金

湘财荷银 荷银精选 ９２．８％ ８１．１％ １１．７％ １１．６％ ８２．８％ １０．０％
光大保德信 量化核心 ９０．１％ ７９．２％ １０．９％ １１．０％ ９１．９％ －１．８％
申万巴黎 盛利精选 ７４．３％ ６３．９％ １０．４％ １０．３％ ７３．８％ ０．５％
海富通 海富股票 ９５．３％ ８５．６％ ９．７％ ９．６％ ８４．６％ １０．７％
友邦华泰 友邦盛世 ８５．９％ ７７．８％ ８．１％ ８．３％ ７８．７％ ７．２％
博时 博时价值 ８９．７％ ８２．０％ ７．８％ ７．９％ ７３．５％ １６．２％
广发 广发小盘 ８４．７％ ７６．８％ ７．９％ ７．９％ ９２．７％ －８．０％
华夏 华夏大盘 ９８．２％ ９０．５％ ７．７％ ７．６％ ９２．０％ ６．２％

景顺长城 景顺鼎益 ７３．５％ ６６．２％ ７．３％ ７．３％ ７６．４％ －２．９％
易方达 易基积极 ９２．１％ ８５．７％ ６．４％ ６．４％ ８１．６％ １０．５％
华宝兴业 华宝策略 ７８．０％ ７２．１％ ５．９％ ６．２％ ７１．７％ ６．４％
景顺长城 景顺股票 ６７．９％ ６２．６％ ５．３％ ５．１％ ７６．０％ －８．１％
南方 南方积配 ７２．３％ ６７．９％ ４．４％ ４．４％ ６８．１％ ４．２％
巨田 巨田基础 ７８．８％ ７４．４％ ４．４％ ４．２％ ７３．３％ ５．５％
天治 天治品质 ６２．４％ ５９．２％ ３．３％ ３．５％ ６１．１％ １．３％
博时 博时精选 ７７．６％ ７４．０％ ３．６％ ３．２％ ７４．２％ ３．４％

华宝兴业 宝康消费 ７２．３％ ６９．３％ ３．０％ ３．２％ ６６．７％ ５．５％
湘财荷银 合丰成长 ８４．８％ ８１．９％ ２．９％ ２．９％ ７４．５％ １０．４％
华安 华安创新 ８１．９％ ７９．５％ ２．４％ ２．５％ ７１．６％ １０．３％

中银国际 中银中国 ９４．７％ ９２．４％ ２．２％ ２．３％ ７９．０％ １５．７％
宝盈 宝盈增长 ９１．０％ ９０．０％ １．０％ １．１％ ７３．５％ １７．５％

景顺长城 景顺增长 ９５．０％ ９４．８％ ０．２％ ０．２％ ９０．５％ ４．５％
国泰 国泰精选 ７１．９％ ７１．７％ ０．３％ ０．１％ ７４．３％ －２．３％
大成 大成精选 ８８．１％ ８８．８％ －０．７％ －０．８％ ７０．７％ １７．４％
华夏 华夏成长 ７７．１％ ７７．９％ －０．８％ －０．８％ ７２．４％ ４．７％
鹏华 鹏华收益 ６２．７％ ６３．４％ －０．７％ －０．８％ ７５．８％ －１３．１％
易方达 易基策略 ８２．０％ ８３．９％ －１．９％ －２．２％ ８４．１％ －２．１％
海富通 海富精选 ７９．８％ ８２．７％ －３．０％ －２．９％ ７４．１％ ５．７％
银华 银华优势 ５７．１％ ５９．９％ －２．７％ －３．２％ ６８．８％ －１１．６％

湘财荷银 合丰周期 ７６．８％ ８０．４％ －３．５％ －３．５％ ７３．６％ ３．３％
湘财荷银 合丰稳定 ６９．３％ ７３．１％ －３．９％ －３．６％ ７３．０％ －３．７％
南方 南方高增 ８４．２％ ８８．１％ －３．８％ －３．９％ ８０．６％ ３．７％
东吴 东吴嘉禾 ８８．４％ ９２．４％ －４．０％ －４．０％ ８６．３％ ２．１％
国联 国联成长 ６６．８％ ７１．０％ －４．２％ －４．１％ ７６．２％ －９．４％
长信 长信银利 ７８．６％ ８４．０％ －５．３％ －５．３％ ７０．２％ ８．５％
博时 博时主题 ８８．１％ ９３．５％ －５．５％ －５．４％ ８３．３％ ４．７％
招商 招商股票 ７５．８％ ８４．７％ －８．９％ －９．０％ ７３．８％ １．９％
金鹰 金鹰优选 ６４．８％ ７４．８％ －１０．０％ －９．８％ ６８．５％ －３．８％
金鹰 金鹰小盘 ５８．２％ ６８．４％ －１０．２％ －１０．０％ ７０．７％ －１２．５％

万家（原天同） 天同公用 ６６．７％ ７６．８％ －１０．２％ －１０．１％ ５８．４％ ８．３％
国联 国联分红 ８２．０％ ９２．３％ －１０．２％ －１０．３％ ６６．８％ １５．２％
富国 富国天瑞 ７６．３％ ８６．９％ －１０．６％ －１０．４％ ８６．１％ －９．８％

２、偏股型
混合基金

嘉实 嘉实成长 ６４．５％ ５４．０％ １０．５％ １４．８％ ７４．０％ －９．５％
融通 新 蓝 筹 ７９．７％ ６９．２％ １０．５％ １０．７％ ６３．２％ １６．５％
鹏华 鹏华成长 ８６．２％ ７６．１％ １０．１％ １０．３％ ７２．１％ １４．１％
长城 长城久恒 ６８．１％ ５７．７％ １０．４％ １０．０％ ６９．３％ －１．２％
诺安 诺安平衡 ７２．２％ ６２．４％ ９．８％ ９．９％ ７１．１％ １．１％
招商 招商先锋 ８０．０％ ７０．２％ ９．８％ ９．７％ ６８．１％ １１．９％
长盛 长盛成长 ７９．７％ ６８．１％ １１．６％ ９．５％ ６９．８％ ９．８％

券商集合理财让基金很受伤
本报记者 王军 北京报道

“市场需要的是竞争的繁荣，而不
是垄断的繁荣”，资深基金研究人士胡
立峰这样对记者表示。 面对券商集合
理财业务迅猛发展的冲击波， 不少基
金业人士颇有“很受伤”的感觉。 但券
商集合理财、QFII、 保险资金所带来的
多元化市场格局， 将更有利于促进整
个证券市场的繁荣， 从长远看也有利
于基金业的发展。

券商集合理财取法基金所长

目前《证券公司集合资产管理业务
实施细则（草案）》正处于征询意见和
修改阶段， 业内人士估计其正式面世
时间不会太久， 券商集合理财有可能
进入一个大发展的阶段。

自去年3月开始，创新试点券商正
式获准发行集合理财产品， 广发证券
和光大证券先拔头筹， 至今已有11家
创新试点券商共发行了16只集合资产
管理计划，募集总规模近183亿元。

最近的信息显示，细则一旦获准实
施， 集合理财业务有望由创新试点券

商扩展到规范类券商。 在去年百亿元
的规模基础上， 多家券商今年计划继
续发行集合理财产品， 近期已发行和
即将发行的集合理财产品总规模有望
突破百亿元大关，已接近2005年全年水
平。

有研究人士指出，券商集合理财业
务对于基金在制度上的优势和长处进
行了全面的“拷贝”。 比如引入资产托
管机构以控制以往券商资产管理业务
中时有发生的挪用客户保证金的风
险，正是取法于基金；基金在投资方面
的流程和模型， 也被券商吸收到集合
理财业务之中。

因此，有一种观点认为券商集合理
财业务的“准基金化”趋势非常明显，
其规范程度直追基金。

与此同时，券商集合理财产品的一
些独有特点也吸引部分有特殊偏好的
资金。 比如，部分券商集合理财产品都
会有一定时间的封闭期， 这对更重流
动性的资金来说可能是个缺憾， 但对
部分对流通性并不敏感的资金来说却
可能产生独到的好处。 因为封闭期能
够让这部分资金独享封闭期内净值增

长带来的收益， 而不必担心这种收益
会被短期进出的申购赎回资金摊薄，
而近期持有人利益屡屡被套利资金摊
薄的事件已成为部分基金遭人诟病的
一大原因。

券商集合理财让基金很受伤

券商集合理财业务的发展，再次动
了基金的奶酪。 有信息表明，《证券公
司集合资产管理业务实施细则 （草
案）》提出，券商可以自行推广集合理
财计划， 也可以委托其他具有证券投
资基金代销业务资格的商业银行或券
商代为推广。 这将使得基金公司在销
售渠道上不得不直接面对来自券商集
合理财产品的竞争。 事实上，券商集合
理财产品在收益率上丝毫不逊色于基
金，去年东方证券的“东方红1号”收益
率达到7.96%，超越大多数基金。

谈到券商集合理财，一位基金公司
的高管感到有些不公平，他认为，从目
前的业务细则看， 券商集合理财和基
金干的活已经没有什么太大差别了，
但是基金所面对的监管要比券商集合
理财要严得多， 基金所要进行的信息

披露也要比券商集合理财多得多。
他表示，比较而言，基金是在市场

的聚光灯下进行投资，基金的一举一动
都被市场看得清清楚楚，都要任市场评
说。 可以说基金是自我披露的越多，受
到的批评也越多，但这绝不表明在所有
金融机构中， 基金的问题是最多的，而
恰恰相反， 基金业的透明度是最高的，
运作是最规范的。而券商集合理财产品
有一定的私募特征，其运作的透明程度
明显不如基金。因此他质疑目前券商集
合理财的发展是否在一定程度上忽略
了其风险，而一旦出了问题，基金也会
受到拖累，毕竟老百姓可分不清具体哪
个是券商的哪个是基金的，只会把这些
理财工具当作一样的东西。

对此，有研究人士也表示了赞同，
他指出， 基金必须按照法律的规定进
行强制信息披露， 基金所对应的法律
位阶是基金法，如果有什么问题，投资
者得到的是基金法的保护， 这是券商
理财产品所不及之处。

多元化格局有利市场繁荣

虽然仍有很多问题需要解决，但券

商集合理财业务的发展， 可以说是自
保险资金、QFII入市以来， 日益明显的
市场多元化趋势的延续。

在其他机构投资者的迅猛发展的
同时， 基金公司的生存空间确实不断
遭到挤压， 但不同类型的市场主体之
间的相互竞争对于整个市场的繁荣是
有好处的：

一方面有利于提高内地机构资产
管理的总体水平，虽然有“既生瑜何生
亮”之叹，但强有力竞争对手的存在也
促使着基金不断提高自己的投资水平
和服务水平；

另一方面市场主体的多样化也将
带来多样化的投资策略， 从而增强市
场的活力。

“1、2月份开放式基金遭遇了400
亿的巨额赎回，如果不是券商在复苏、
不是QFII、 保险等机构投资者的存在，
整个大盘可能会跌得很难看”，一位业
内人士这样分析。

正是在这个意义上 ， 竞争的结
果最终会带给市场真正需要的繁
荣 ， 而不是依靠某种垄断维持的表
面繁荣 。

中国银河证券·封闭式基金一周总体数据
本周 上周 可比

变化
变化
幅度

总净值
（亿元） ８９０．９８ ８７６．２９ １４．６９ １．６８％

总市值
（亿元） ５４３．５８ ５３０．４６ １３．１２ ２．４７％

成交额
（亿元） １０．６２ ７．３４ ３．２８ ４４．６９％

加权平均
折价率 －３８．９９％ －３９．４７％ ０．４８％ －１．２１％

上证Ａ股
指数 １．９０％ －３．６６％ — —

复合指数 １．３３％ －２．５３％ — —
制表：中国银河基金研究中心


