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■ 在公司持有的Ｇ中信、Ｇ栖霞股权先后因股改而获得流通权后，对
响应股权价值的重估具有现实性。 我们测算的溢价幅度接近４亿元， 将带
来ＢＶＰＳ约１．１５元的增厚。 此外，南京商业银行一旦完成 ＩＰＯ，公司持有的
２０５２２万股股票按保守估计将带来４亿元以上的增值。 因此，公司的资产潜
在价值较大。
■ 主营业务方面， 公司将自己定位为依托垄断优势的公用事业提供

商、依托资源优势的工业用地批发商与商业地产开发商、以及依托技术创新
优势的新药制造商。 我们认为公司发展轮廓的清晰将有助于市场认识程度的
加深。
■ 按估计的０６、０７年盈利预测结果计算的市盈率偏高，但考虑到３．２

股对价， 公司实际市盈率水平将分别下降至１４．１０、１２．１４倍已显著偏低；考
虑到股权增值、大比例现金分红及大股东增持等正面因素，我们给予公司
“增持”的评级。

股权投资价值重估增值巨大
作为以公用事业及工业地产开发为主业的公司，南京高科拥有充裕的

现金流。自１９９９年以来公司积极参与资本运作，参股了栖霞建设、南京市商
业银行、中信证券、ＬＧ同创等金融、房地产、电子等多个领域的企业投资，
并取得了不俗的投资收益。 按０５年年报披露的主要股权投资项目如图表１
所示：
图表１、截至２００５年年报披露的主要股权投资项目（部分） 万元、万股
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南京栖霞建设股份有限公司 ４２００．００ ２０．８９％ １６４３．３４ １０３４０．８８ 权益法
南京ＬＧ同创彩显 ２９８０．００ ２５．００％ －９３２．３７ ３１４４．４４ 权益法

南京栖霞建设仙林有限公司 ３００３．６０ ６８００．００ ４９．００％ １８２．７８ １５９．７０ 权益法
苏州栖霞建设有限责任公司 ６０００．００ １２００．００ ２０．００％ １７４．９５ －４８．１９ 权益法

南京新华日 ４１３８．５９ ２０．００％ ４１３８．５９ 权益法
南京华日 ２９７９．７４ ２０．００％ －６９６．４０ －２１５４．４３ ８２５．３１ 权益法

中信证券股份有限公司 ４８００．００ １．１３％ ３２２．８４ 成本法

南京市商业银行 ２１６８８．９１ １７．００％ 成本法

资料来源：公司公告
中信证券、栖霞建设股权获准流通后大幅溢价
股权分置改革有效改变了公司持有的中信证券 （６０００３０）、 栖霞建设

（６００５３３）股权的流通性，因此我们在此种背景下讨论公司相应股权的增值将
具备现实意义。 假定当前两个公司的股价基本合理，我们测算的股权流通后
的增值情况如下表所示：
图表２、主要股权投资的溢价率测算

累计出资（万元） 所占股本（万股） 可比每股价格（元） 溢价总额（万元） 溢价率
Ｇ栖霞 ４２００ ３８９４．７７ ８．０２ ２７０３６．０４ ５４３．７２％
Ｇ中信 ４８００ ２７９８．２２ ６．２６ １２７１６．８６ １６４．９３％

南京商业银行 ２０５３３．２ ２０５２０．００ ３．０４ ４１８４７．６０ １０３．８０％
合计 ２９５３３．２ ２７２１２．９９ — ８１６００．５０ １７６．３０％

我们以Ｇ中信及Ｇ栖霞自０５年１２月３１日以来的加权平均价作为测算基
准，按当前实际持有股份数，两公司股权投资资产溢价率分别达到１６４．９３％、
５４３．７２％，合计增厚ＢＶＰＳ达到１．１５元左右。 此外，我们的估算没有考虑到０７年
以后两公司的盈利成长以及大盘向好后带来的估值水平提升，因此估算的结
果应是相对保守的。 在所持股份限售期结束之前，估计来自两公司的投资收
益将能够保持年均１５％以上的增长。

图表３、Ｇ中信、Ｇ栖霞股权投资带来的丰厚回报
累计出资（万元） 累计实收股利（万元） 回报率

Ｇ栖霞 ４２００ ２５７８．１２ ６１．３８％
Ｇ中信 ４８００ ２５４５．７５ ５３．０４％

南京商业银行 ２０５３３．２ ２６６７．６ １２．９９％
合计 ２９５３３．２ ７７９１．４７ ２６．３８％

南京商业银行ＩＰＯ后资产增值空间同样较大
南京高科出资２．０５ 亿元持有２０５２０ 万股南京市商业银行的股份，占南京商

业银行１７％的股权，０５年报帐面余额为２１６８８．９１万元。 基于我们对南京市商业银
行有限的了解， 南京商业银行是南京地区唯一具有独立法人资格的地方性股份
制商业银行，注册资本为１２．０６亿元人民币。 截至２００５年９月底，南京商业银行总
资产为４３０亿元，不良资产控制在４％以下。 ２００５年前９个月实现利润３．４亿元，资产
质地优良。

南京商业银行可望成为国内城市商业银行上市第一梯队成员。 南京市商业
银行于２００３年６月左右启动了ＩＰＯ准备工作并进入上市辅导期，据传保荐人为中
信证券；２００４年１０月左右正式向证监会提出上市申请并已获得受理，但由于其后
股权分置改革以及实施新老划断， 使得其上市进程暂时停滞。 随着股改进程过
半，我们认为恢复新股发行的前景正趋于明朗。考虑到股改完成后的公司股权已
具备流通性，我们认为使用ＩＰＯ后价格计算公司资产溢价情况同样合理。

我们使用２００５年１０月１２日， 南京商业银行与法国巴黎银行签订战略合作暨
投资入股协议的转让价格作为参考价。 巴黎银行斥资８５００万美元通过股份转让
方式持有南京商业银行１９．２％的股份，成为第二大股东，转让价格折合人民币为
每股３．０４元。 按此计算如图表３，ＩＰＯ后南京商业银行股权溢价可望超过４．１亿元，
溢价率达到１０３％以上。

打造具有独特竞争力的地区综合性企业龙头
公司作为依托南京经济技术开发区的发展而成长起来的一家上市公司具有

强烈的政府背景，其业务领域涵盖了从市政基础设施建设、道路房屋出租、土地
开发到电力及热力销售与制药等行业的众多行业，属于典型的综合类公司。

我们认为这种复杂的业务结构与巨大的行业跨度加大了投资人对公司认识
的难度；另一方面，作为具有政府背景的企业往往很难用市场化的指标来评估其
成长性， 这是造成南京高科内在价值难以被市场充分认识并有效反应的主要原
因。 基于近期调研的结果，公司在未来资源配置上将主动向基础公用事业、工业
用地开发及生物医药三个主要方向倾斜， 我们相信在主营业务上的清晰化将有
助于公司价值的显著提升。

依托区域垄断优势，造就领先公用事业提供商
公司作为南京新港开发区的建设者和配套服务提供企业， 在道路建筑与出

租、公用设施服务与物业管理、电力热力销售及物业出租等公用事业业务领域具
有很强的垄断性，收益稳定持久，具有良好的抗风险能力。

公用设施建设、维护及物业管理

原有的为南京新港工业园企业提供配套公用设施建设及物业管理目前为公
司带来约５０００万元的年收入，毛利率按２０％计算大致在１０００万元左右。 随着南京
新港开发区的进一步发展与入园企业数量的增长， 我们相信公用设施建设及物
业管理收入将呈现出稳定增长的态势。 初步估计的０６～０８年收入增幅在１２％左
右，毛利率则可望维持在当前水平。 此外，作为配股项目，道路出租每年仍约有
２８４４万元的稳定收入，对应的主营业务利润约１８００万元。

南京高科承担了南京市仙林新城的市政、道路等配套设施建设，仙林新城的
规划面积为８０平方公里，剩余工程量在１０个亿左右。开发进度约为３年，这块业务
可确保公司每年３－４亿左右的业务收入，毛利率在５％左右，年均产生１５００万左右
的利润。

热力销售在大股东支持下将持续增长
公司目前已垄断南京市东北部及开发区的热力销售。 由于２００４年煤价暴涨

导致０４年热力销售毛利率为－１．５７％， 整体热电业务亏损了１７５万元左右。 随着
２００４年底煤电联动政策的出台， 以及０５年６月供热价格由９８元 ／吨上调为１４０元 ／
吨，尽管原煤采购价格仍有所提高，但由于热力销售价格的提高，２００５年的热力
销售毛利率提高到１１．９１％，使得０５年的热力销售业务有了大幅好转。 ２００５年年报
披露热力销售１．５８亿元，实现毛利２０２２万元。 大股东热电产业的扩张计划将使南
京高科有望在大股东支持下在热电产业方面有更大的作为。我们估计的０６、０７年
热力销售收入分别为１．７、２．２亿元。

水务将成为公司中长期新的利润增长点
２００５年松花江、 北江污染事件引起了国家对城市公用事业环保措施的高度

重视，我们预计在“十一五”规划大纲出台后，在相关方面的实施细则将很快进入
起草及实施阶段，其中污水处理与循环再利用可望成为政策扶持的重点方向。

公司下属的污水处理分公司发展规划为建设４万吨污水处理能力，其中一期
２万吨已正式投产，目前日处理污水约９０００吨；二期主要设备及土建工程已基本
完成，可在短时间内根据需求的变动进入投产状态。目前南京高科污水处理范围
已基本覆盖新港开发区。 在政府支持之下，公司污水处理业务将逐步扩大，其中
远期规划的覆盖范围将包括南京城北铁路以北、高新技术开发区、尧化镇三大地
区，并建设成为南京第三大污水处理厂，目标污水处理量将达到１５～１６万吨 ／日。
该规划方案已获得南京市政府的初步同意，预计０６年一季度后将进入开工状态，
污水处理业务将在２００７年后开始产生显著效益。

丰富的土地储备：工业用地转让与商业地产开发并举
南京经济技术开发区作为国家级开发区， 其主要综合经济指标均已进入全

国国家级经济技术开发区的前十位。由于南京经济技术开发区区位优势明显，各
项配套设施较好，加上招商引资措施得力，因而区内集中了ＳＨＡＲＰ、ＬＧ等较多的
国际知名企业，世界５００强企业已有２３家在该开发区投资。 南京高科依靠南京市
国资控股１００％的南京新港开发总公司， 在土地开发上有着无与伦比的资源优
势。 其储备土地主要是工业用地，取得成本相对较低，有４亿多的土地存货，随着
园区开发、土地转让工作的逐步完成，将逐渐实现其土地储备的增值效应。 目前
公司还有尚未转让和受托开发未结算的土地面积超过３００多万平方米，以２００４年
土地成片开发转让２５％毛利计算，未来３－４年可实现主营业务利润近２亿元。

此外公司在商业地产开发领域同样在进行积极尝试， 主要是通过与栖霞建
设的合作，争取实现公司主＂地＂栖霞主＂房＂的格局。 栖霞建设目前正处于业务高
速成长期， 南京高科地产经营开发的思路是在避免与栖霞建设同业竞争的前提
下，进行地产开发，利用资源优势，积极进行土地储备；在着重地产开发的同时，
择机与更多房地产开发商合作，享受房地产业的高成长。

制药业务：技术创新引领未来
南京高科的医药板块目前以臣功制药和新港医药为主。 其中南京高科控股

７５％的臣功制药的主打产品“臣功再欣” 是国内第一个上市的儿童感冒药，目前
已经形成了品牌效应规模效应，被列为医药行业全国十佳品牌。０５年臣功制药营
业收入约１亿元左右，净利润约１０００万；预计０６年销售收入将会有２５％以上的增
幅，净利润可望达到１５００万元左右。

南京高科２００３年投资成立的新港医药目前下属三个制药公司和两个销售公
司， 医药板块的集团化架构开始形成。 新港医药生产的产品２００５年开始上市销
售，截止目前已经形成产业化的新品５个，且计划每年有１０个以上新品上市。新港
医药的产品覆盖了心脑血管系统、消化系统、神经系统、妇科等治疗领域。 其中
“托拉塞米”注射液已被国家有关部门列入高新技术产业化示范工程。 作为新港
医药和上海医药工业研究院联合研制成功的国家二类新药，“托拉塞米” 是一种
新型的强效利尿剂。新港医药生产的“托拉塞米”率先在全国上市，并且作为其在
国内首个生产商，市场占有率已位居全国首位，预计未来两年该品种面临同类竞
争的可能性较小，市场前景非常广阔。公司另一产品“左西孟旦”注射液被科技部
列入创新基金资助项目。 在新港医药于２００４年１２月收购的德国仙灵（南京）公司
后，成立的南京先河制药主要生产激素类抗肿瘤药物，由于国家对激素类药物生
产有特殊的生产条件要求，我们认为该类产品具有一定的政策壁垒，市场前景良
好。

内在价值尚未被充分认识，建议增持
２００５年，南京高科经过了较大规模的资源整合，许多与发展战略无关的项目

已经整合出公司，未来发展轮廓开始清晰。 按之前对各项业务的分析，我们认为
０６～０８年公司公用事业将处于稳定成长阶段，而水务、制药及商业地产开发或可
取得迅速成长。

在股权投资及资产整合方面，对亏损公司华日、新华日液晶公司的剥离将带
来约７００万元净利润的增长；２００６年在新港医药摊销开办费后， 医药产业利润将
达到１０００万元左右，比２００５年增长约８００万元；５亿元短期债券的成功发行，将减
少２００６年度财务费用１０００万元左右。

另一方面，随着栖霞建设股改后南京高科持股比例降低，对栖霞建设的投资
将由权益法核算改为成本法核算，对其２００６年房地产业务收益将会有所影响。但
栖霞建设每年业绩增长３０％以上， 分红比例不低于当年可分配的７０％的承诺；加
上所拥有的仙林栖霞４９％的股权、苏州栖霞２０％的股权，估计栖霞建设股改对公
司２００６年净利润的影响不会超过１４００万元，２００６年以后年度的不利影响还会进
一步降低。
图表５、南京高科盈利预测 万元

２００４Ａ ２００５Ａ ２００６Ｅ ２００７Ｅ
主营业务收入 １３９９ １６３６ １７８３ ２０５１
主营业务成本及税金 １１８６ １３６２ １５０８ １７３４
主营业务利润 ２１２ ２７４ ２７６ ３１７
其他业务利润 １８ １７ １８ ２１
营业费用 １０６ １３３ １３６ １５６
管理费用 ４１ ５５ ５８ ６７
财务费用 ５４ ６１ ５０ ５８
营业利润 ２９ ４２ ５０ ５７
投资收益 ３７ ３０ ４２ ５２
补贴收入 １ ４ １ １
营业外收支 １ ０ ０ ０
利润总额 ６８ ７６ ９１ １０８
所得税 １６ １７ ２０ ２３
少数股东损益 （３３） （２２） （２３） （２６）
净利润 ８３ ９３ １０６ １２３
ＥＰＳ ０．２４ ０．２７ ０．３１ ０．３６
我们预测的０６、０７年ＥＰＳ分别为０．３１、０．３６元， 按３月６日收盘价计算的市盈率分

别为１８．８０、１６．１０倍，按３．２的对价计算的相应市盈率分别为１４．１０、１２．１４倍，已处于显
著偏低水平。 此外，如下因素将构成我们给予公司“增持”评级的主要依据：
■ 对Ｇ中信、Ｇ栖霞及南京商业银行股权投资的巨大溢价；
■ 公司０５年的大比例现金分红方案与０６年７０％利润用于红利分配的承

诺；
■ 公司在股改完成后的增持计划所构筑的无风险溢价空间。

- 企业形象 -

上 市 公 司 股 权 分 置 改 革 最 新 进 程 提 示 ( 2 )

书书书

代码 简称 对价（预）方案 股权登记日 董事会投票委托征集日 相关股东会登记日期 相关股东会召开日期 网络投票日期 停（复）牌日期 批次

待相关股东大会批准公司

６００８１０ 神马实业

公司定向回购非流通股股东神马集团所持 １２，４００ 万股
国有法人股并依法予以注销，每股定价 ６． ０１ 元。公司
以对神马集团的应收账款及其对应的占用资金利息冲
抵应支付的回购价款。非流通股股东向流通股股东每
１０ 股支付 ４． ７０ 股股票对价。

３ 月 １７ 日 ３ 月 ２７ 日 － ３０ 日 ３ 月 ２７ 日 ３ 月 ３１ 日 １０：００ ３ 月 ２９ 日 － ３１ 日 ２２

６００８３０ 大红鹰 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得非流通股股东支
付的 １． ６５ 股股份的对价。 ３ 月 １６ 日 ３ 月 １７ 日 － ２２ 日 ３ 月 ２２ 日 ３ 月 ２２ 日 １４：００ ３ 月 ２０ 日 － ２２ 日 ２２

６００８３９ 四川长虹 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３． ４ 股 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － ２０ 日 ３ 月 ７ 日 － １０ 日 ３ 月 ２０ 日 １３：３０ ３ 月 １６ 日 － ２０ 日 ２０

６００８６０ 北人股份 流通股 Ａ股股东每 １０ 股获付 ３． ８ 股 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － ２０ 日 ３ 月 ９ 日 － １６ 日 ３ 月 ２０ 日 １４：００ ３ 月 １６ 日 － ２０ 日 ２０

６００８７４ 创业环保 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ３． ７ 股 ３ 月 ８ 日 ３ 月 ９ 日 － １７ 日 ３ 月 ９ 日、１０ 日、１３ 日 ３ 月 ２０ 日 １３：３０ ３ 月 １６ 日、１７ 日、２０ 日 ２１

６００８７５ 东方电机 流通股股东每持有 １０ 股流通股获付 ２． ７ 股 ３ 月 ２４ 日 ３ 月 ２８ 日 － ４ 月 ５ 日 ３ 月 ２８ 日 － ４ 月 ３ 日 ４ 月 ６ 日 １４：００ ４ 月 ４ 日 － ６ 日 ３ 月 １７ 日复牌 ２２

６００８８２ 大成股份 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得非流通股股东支
付的 ３． ２ 股股份的对价。 ３ 月 ２０ 日 ３ 月 ２１ 日 － ４ 月 ３ 日 ４ 月 ３ 日 １４：３０ ３ 月 ３０ 日 － ４ 月 ３ 日 ３ 月 １３ 日复牌 ２２

６００８８７ 伊利股份

公司向全体股东 １０ 转增 ３． ２ 股，非流通股股东获得转
增股份中 ３０，７３７，３６９ 股用于向全体流通股股东支付股
权分置改革对价。以实施转增后、支付对价之前的流通
股股东所持股份为基数计算，每 １０ 股流通股将获得 ０．
９ 股的股票对价。此外，公司拟按转增后的股本向全体
股东每 １０ 股派发 ３ 份认股权证。每 １０ 股流通股可获
现金约 １． ３４７ 元。

３ 月 １０ 日 ３ 月 １５ 日 － ２１ 日 ３ 月 １５ 日 － ２１ 日 ３ 月 ３１ 日 １５：００ ３ 月 ２２ 日 － ２４ 日 ２１

６００８９４ 广钢股份 公司非流通股股东所持有的非流通股股份按照每 １ 股
缩为 ０． ６６０８ 股的比例单方向缩股。 ３ 月 ２０ 日 ３ 月 ２１ 日 － ２９ 日 ３ 月 ２４ 日 ３ 月 ２９ 日 １４：００ ３ 月 ２７ 日 － ２９ 日 ３ 月 ９ 日复牌 ２２

６００９７６ 武汉健民 流通股股东每持有 １０ 股流通股获付 ２． ５ 股 ３ 月 ２２ 日 ３ 月 ２３ 日 － ２８ 日 ３ 月 ２３ 日 － ２８ 日 ３ 月 ２９ 日 １４：３０ ３ 月 ２７ 日 － ２９ 日 ３ 月 １６ 日复牌 ２０

６００９８１ 江苏纺织 非流通股东通过向流通股东和内部职工股股东 １０ 送
３． ５ 股 ３ 月 １７ 日 ３ 月 ２０ 日 － ２４ 日 ３ 月 ２１ 日 ３ 月 ２７ 日 １４：３０ ３ 月 ２３ 日 － ２７ 日 ２１

６００９８６ 科达股份 流通股股东每持有 １０ 股流通股获付 ２． ７ 股 ３ 月 １７ 日 ３ 月 １８ 日 － ２７ 日 ３ 月 ２７ 日、２８ 日 ３ 月 ２８ 日 １４：００ ３ 月 ２４ 日 － ２８ 日 ２３

相关股东大会已召开公司

００００１１ 深物业 Ａ 流通 Ａ股股东每持有 １０ 股流通 Ａ 将获得全体非流通
股股东支付的 ３ 股股份的对价安排。 １２ 月 ３０ 日 １２ 月 ３１ 日 － １ 月 １２ 日 ０６ 年 １ 月 １１ 日 － １２ 日 １ 月 １３ 日 １４：００ ０６ 年 １ 月 １１ 日 － １３ 日 １３

００００１６ 深康佳 Ａ 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ２． ５ 股股票 ２ 月 ２０ 日 ２ 月 ２１ 日 － ３ 月 ６ 日 ３ 月 １ 日 － ３ 日、３ 月 ６ 日 ３ 月 ６ 日 １４：００ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 １９

００００３３ 新都酒店 向流通股单向转增，每 １０ 股获得 ６． ２ 股的转增股份。
相当于每 １０ 股获得 ４． １５ 股的对价。 １ 月 １１ 日 １ 月 １２ 日 － ２２ 日 １ 月 １２ 日 － １８ 日 １ 月 ２３ 日 １４：００ １ 月 １９ 日 － ２３ 日 １５

００００３６ 华联控股

公司向全体股东每 １０ 股转增 １５ 股，非流通股股东放弃
部分转增所得股份，转送给流通股股东作为对价安排，
流通股股东获得的对价股份相当于每 １０ 股获得 １． ５
股。

３ 月 ８ 日 ３ 月 ９ 日 － ３ 月 １６ 日 ３ 月 １３ 日 － ３ 月 １７ 日 ３ 月 １７ 日 １４：００ ３ 月 １５ 日 － １７ 日 １９

００００３７ 深南电 Ａ 非流通股东向股流通 Ａ 股股东 １０ 送 ２． ３４７４ 股股份和
４． １５２２ 元现金 ２ 月 １７ 日 ２ 月 １８ 日 － ２７ 日 ２ 月 ２４ 日 ２ 月 ２７ 日 １４：００ ２ 月 ２３ 日 － ２７ 日 １９

００００４３ 深南光 Ａ 流通股股东每 １０ 股将获得 ３ 股对价安排。 ２ 月 １７ 日 ２ 月 ２０ 日 － ３ 月 ７ 日 ２ 月 ２０ 日 － ３ 月 ９ 日 ３ 月 １０ 日 １４：３０ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 １８

００００４６ 泛海建设 非流通股东向流通股东 １０ 送 ２． ２ 股股份 ２ 月 ２１ 日 ２ 月 ２２ 日 － ３ 月 ５ 日 ３ 月 ２ 日 － ３ 日 ３ 月 ６ 日 １４：３０ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 １９

０００１００ ＴＣＬ集团 非流通股东向流通股东 １０ 送 ２． ５ 股 １２ 月 ９ 日 １２ 月 １９ 日 － ２３ 日 １２ 月 ２９ 日 １２ 月 ３０ 日 １２ 月 ２８ 日 － ３０ 日 １１

０００４１３ 宝石 Ａ 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ４． ３ 股股票 ２ 月 ２０ 日 ２ 月 ２１ 日 － ３ 月 ６ 日 ３ 月 ３ 日 － ６ 日 ３ 月 ６ 日 １４：３０ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 １９

０００４８８ 晨鸣纸业 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ２． ６ 股 ２ 月 １７ 日 ２ 月 ２０ 日 － ２７ 日 ２ 月 ２４ 日、２７ 日 ２ 月 ２８ 日 １４：００ ２ 月 ２４ 日 － ２８ 日 １９

０００５０１ 鄂武商 Ａ 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３． ５ 股 １ 月 ２０ 日 １ 月 ２３ 日 － ２ 月 ６ 日 １ 月 ２３ 日 － ２ 月 ６ 日 ２ 月 ９ 日 １４：００ ２ 月 ７ 日 － ９ 日 １６

０００５１９ 银河动力 流通股东每 １０ 股获得 ３． ２ 股股份 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ４ 日 － ９ 日 ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ３ 月 １０ 日 １４：００ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ２０

０００５４１ 佛山照明 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ２４． ５０ 元现金 ３ 月 ８ 日 ３ 月 ９ 日 － １２ 日 ３ 月 １５ 日 ３ 月 １５ 日 １４：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 １９

０００５５２ ＳＴ长风大股东靖元煤业有限责任公司豁免公司所欠债务５９００６３５６． ０１ 元。 ２ 月 ２０ 日 ２ 月 ２１ 日 － ３ 月 ５ 日 ２ 月 ２０ 日 － ３ 月 ５ 日 ３ 月 ６ 日 １４：００ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 暂停上市 １９

０００５５７ ＳＴ广夏
公司以资本公积金向全体流通股股东转增股本，流通股
股东每持有 １０ 股流通股将获得 ３ 股的转增股份。债务
重组。

３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １２ 日 ３ 月 ９ 日 － １０ 日 ３ 月 １３ 日 １４：００ ３ 月 ９ 日—１３ 日 １９

０００５８４ 舒卡股份 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ３． ５ 股 ２ 月 ６ 日 ２ 月 ７ 日 － ２ 月 １３ 日 ２ 月 ６ 日 － ２ 月 １０ 日 ２ 月 １４ 日 ２ 月 １０ 日 － ２ 月 １４ 日 １７

０００７５９ 武汉中百 非流通股东向流通股东 １０ 送 １． ２５ 股股票 ２ 月 ２２ 日 ２ 月 ２３ 日 － ３ 月 ２ 日 ２ 月 ２３ 日 － ３ 月 ２ 日 ３ 月 ３ 日 １４：００ ３ 月 １ 日 － ３ 日 １９

０００７８５ 武汉中商 非流通股东向流通股 １０ 送 ３． ９ 股 ２ 月 ６ 日 ２ 月 ７ 日 － ２２ 日 ２ 月 ２１ 日 － ２２ 日 ２ 月 ２３ 日 １４：００ ２ 月 ２１ － ２３ 日 １６

０００９１３ 钱江摩托 流通股东每 １０ 股获得 ３． ２ 股股份 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １４ 日 ３ 月 ９ 日 － １４ 日 ３ 月 １５ 日 １４：００ ３ 月 １３ 日—１５ 日 ２０

０００９５５ 欣龙控股 非流通股东向流通股东 １０ 股送 ３． ２ 股 ２ 月 ２０ 日 ２ 月 ２１ 日 － ３ 月 ６ 日 ３ 月 ３ 日 － ５ 日 ３ 月 ６ 日 １４：００ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 １９

０００９８０ 金马股份 非流通股东向流通股东 １０ 股送 ３． ５ 股 ２ 月 ２７ 日 ２ 月 ２８ 日 － ３ 月 １２ 日 ３ 月 ９ 日 － １０ 日 ３ 月 １３ 日 １４：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 １９

０００９９６ 捷利股份 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３． ４ 股 ３ 月 ８ 日 ３ 月 ９ 日 － １４ 日 ３ 月 １３ 日 － １４ 日 ３ 月 １５ 日 １５：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 ２１

６０００１０ 包钢股份
每 １０ 股流通股获得 １． ６ 股股份、４． ５ 份期限 １ 年，行权
价 ２ 元的欧式认购权证和 ４． ５ 份期限 １ 年，行权价 ２． ４５
元的欧式认沽权证

３ 月 ９ 日 ３ 月 １０ 日 － １５ 日 ３ 月 １４ 日 － １５ 日 ３ 月 １６ 日 １４：００ ３ 月 １４ 日 － １６ 日 １９

６０００１２ 皖通高速 非流通股东向流通股东 １０ 送 ２ 股股票和 ４． ３５ 元现金 ２ 月 １７ 日 ２ 月 ２０ 日 － ２３ 日 ２ 月 ２０ 日 － ２３ 日 ２ 月 ２７ 日 １３：３０ ２ 月 ２３ 日、２４ 日、２７ 日 １９

代码 简称 对价（预）方案 股权登记日 董事会投票委托征集日 相关股东会登记日期 相关股东会召开日期 网络投票日期 停（复）牌日期 批次

６０００８６ ＳＴ多佳

公司非流通股股东云南兴龙实业有限公司拟以资产重
组作为对价，通过向公司注入优质资产并同时置出不良
资产的方式实现股权分置改革。公司以所持有的西安
交大开元教育管理有限公司 ８０％的股权、西安交大开
元阳光教育投资有限公司 ８０％的股权、西安交大开元
教育网络有限公司 ９０％的股权，合计净值 １５，０２４． １９ 万
元，与兴龙实业所持有的深圳市东方金钰珠宝实业有限
公司 ４８． ５％的股权，价值 １４，６８９． ４０ 万元进行置换，形
成的置换差价 ３３４． ７９ 万元，由兴龙实业以现金方式向
公司支付。公司其他非流通股股东以送股方式向全体
流通股股东执行一定的对价安排，流通股股东每持有
１０ 股流通股获付 ０． ５ 股股票。

２ 月 １５ 日 ２ 月 １６ 日 － ２３ 日 ２ 月 ２１ － ２３ 日 ２ 月 ２４ 日 １４：００ ２ 月 ２２ 日 － ２４ 日 １８

６００１１７ 西宁特钢 流通股东每 １０ 股获得非流通股东支付的 ３ 股股份 ３ 月 ２ 日 ３ 月 ３ 日 － １０ 日 ３ 月 ６ 日、７ 日 ３ 月 １０ 日 １４：００ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ２０

６００１２５ 铁龙物流 非流通股东向流通股东每 １０ 股支付 ２． ５ 股股票 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ９ 日 － １４ 日 ３ 月 ９ 日 － １４ 日 ３ 月 １７ 日 ８：３０ ３ 月 １５ 日 － １７ 日 ２０

６００１８８ 兖州煤业 非流通股东向流通东股 １０ 送 ２． ５ 股 ２ 月 ２４ 日 ２ 月 ２５ 日—３ 月 ５ 日 ２ 月 ２５ 日 － ３ 月 １ 日 ３ 月 ６ 日 １４：００ ３ 月 ２ 日 － ６ 日 １９

６００２５３ 天方药业

非流通股股东日本住友和住友中国向流通股股东支付
现金 ２９８８ 万元，每持有 １０ 股流通股的股东将获得 ２． ４９
元现金；其他非流通股股东向实施股权登记日在册的流
通股股东支付 ３１９６． ８ 万股股票，每持有 １０ 股流通股的
股东将获得 ２． ６６４ 股股票。

３ 月 ３ 日 ３ 月 ６ 日 － １６ 日 ３ 月 １４ 日—１６ 日 ３ 月 １７ 日 １４：３０ ３ 月 １５ 日 － １７ 日 ２０

６００３２０ 振华港机 非流通股东向流通 Ａ股股东 １０ 送 ２． ５ 股 ３ 月 ２ 日 ３ 月 ３ 日 － ４ 日 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ８ 日 １３：００ ３ 月 ６ 日 － ８ 日 ２０

６００３３９ 天利高新

天利高新以 ７，９５０． ３４４ 万元的长期投资，按每股 １． ６９
元的价格向非流通股股东回购其所持天利高新 ４７，
０４３，４５６ 股股份；回购后，非流通股股东持有的非流通
股份按照 １：０． ７２１７ 的缩股比例进行单向缩股。

２ 月 ２８ 日 ３ 月 １ 日 － １３ 日 ３ 月 ６ 日、７ 日 ３ 月 １３ 日 １０：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 １９

６００４５８ 时代新材 流通股东每 １０ 股获得非流通股东支付的 ３ 股 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １４ 日 ３ 月 ７ 日 － １４ 日 ３ 月 １５ 日 １３：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 ２０

６００４８５ 中创信测 非流通股东向流通股东 １０ 送 ４ 股 ３ 月 ８ 日 ３ 月 ９ 日 － １４ 日 ３ 月 １４ 日 － １５ 日 ３ 月 １７ 日 １４：００ ３ 月 １５ 日 － １７ 日 ２１

６００５１７ 置信电气 非流通股东向流通股东 １０ 送 ２． ５ 股 ２ 月 ２８ 日 １ 月 ２６ 日 － ３ 月 １２ 日 ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ３ 月 １３ 日 ９：３０ ３ 月 ９ 日—１３ 日 １９

６００５４５ 新疆城建 流通股东每 １０ 股将获得非流通股东送出的 ３． ５ 股股份 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １４ 日 ３ 月 １３ 日、１４ 日 ３ 月 １５ 日 １４：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 ２０

６００５４９ 厦门钨业 每 １０ 股流通股可以获得非流通股股东支付的 ２． ９ 股对
价股份。 ２ 月 ２４ 日 ２ 月 ２７ 日 － ３ 月 ２ 日 ２ 月 ２７ 日 － ３ 月 ２ 日 ３ 月 ７ 日 ９：３０ ３ 月 ３ 日、６ 日、７ 日 ２０

６００５７８ 京能热电 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３． ４ 股 ２ 月 ２８ 日 ３ 月 １０ 日 － １４ 日 ３ 月 １０ 日至 １３ 日 ３ 月 １５ 日 １４：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 １９

６００６２８ 新世界 流通股东 １０ 获送 ３ 股股份 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １６ 日 ３ 月 １０ 日 ３ 月 １７ 日 １４：００ ３ 月 １５ 日 － １７ 日 ２１

６００６３１ 百联股份 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得发起人股东百联
集团支付的 ３． ０ 股股票的对价。 ２ 月 １７ 日 ２ 月 １８ 日 － ２７ 日 ２ 月 ２３ 日 ３ 月 ３ 日 ９：３０ ３ 月 １ 日 － ３ 日 １８

６００６４９ 原水股份

流通股东每 １０ 股获付 ２． ２ 股；上海市城市建设投资开
发总公司将同时向流通股东按每 １０ 股无偿派发 ５ 份存
续期为 ３００ 个自然日的欧式认沽权证，该权证的初始行
权价为 ５ 元。

３ 月 １ 日 ３ 月 ２ 日 － １４ 日 ３ 月 ７ 日 ３ 月 １５ 日 １３：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 ２０

６００６９５ ＳＴ大江 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３ 股 １２ 月 １６ 日 １２ 月 １７ 日 － ２６ 日 １２ 月 １９ 日 － ２６ 日 １２ 月 ２８ 日 ９：３０ １２ 月 ２６ 日 － ２８ 日 １１

６００７３６ 苏州高新 流通股股东每持有 １０ 股将获得 ３． ４ 股股份的对价。 ３ 月 １ 日 ２ 月 １３ 日 － ３ 月 ８ 日 ３ 月 ２ 日 － ６ 日 ３ 月 ９ 日 １３：００ ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ２０

６００７４１ 巴士股份 流通股股东每 １０ 股获付 ３ 股。 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ６ 日 － １２ 日 ３ 月 ７ 日 ３ 月 １３ 日 ９：３０ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 ２０

６００８０８ 马钢股份 流通 Ａ股股东每持有 １０ 股流通 Ａ股无偿获得３． ４ 股股
票。 ２ 月 １３ 日 ２ 月 １４ 日 － ２７ 日 ２ 月 ２１ 日 － ２２ 日 ２ 月 ２７ 日 １４：００ ２ 月 ２３ 日 － ２４ 日、２７ 日 １８

６００８１６ ＳＴ安信

上海国之杰以评估价值为 ３２９，１５４，５９７． ４０ 元的资产以
及国之杰对安信信托的债权 １０３，２２２，５１３． ６４ 元与安信
信托账面值为 ４３２，１３９，８４９． ６１ 元的资产进行置换，同
时，上海国之杰承诺将安信信托置出的部分资产（４２０，
０９１，７９５． ９３ 元）委托安信信托处置，处置所得归安信信
托所有。非流通股股东鞍山市财政局和鞍山市信玉资
产管理有限公司同意将其持有的安信信托 ２０，９０４，０９０
股和 １３，０００，０００ 股转让给上海国之杰。

１２ 月 ２３ 日 １２ 月 ２６ 日 － １ 月 ４ 日 １２ 月 ３０ 日 １ 月 ９ 日 １４：００ ０６ 年 １ 月 ５ 日 － ９ 日 １２

６００９６０ 滨州活塞 非流通股股东向流通股东每 １０ 股送 ３． ２ 股 ３ 月 ６ 日 ３ 月 ７ 日 － １４ 日 ３ 月 １３ 日 ３ 月 １５ 日 １４：００ ３ 月 １３ 日 － １５ 日 ２０

６００９６２ 国投中鲁 流通股股东每持有 １０ 股流通股份获得 ３． ５ 股股票 ２ 月 ２４ 日 ２ 月 ２８ 日 － ３ 月 ６ 日 ３ 月 ２ 日、３ 日 ３ 月 ７ 日 １３：３０ ３ 月 ３ 日、６ 日、７ 日 ２０

６００９８３ 合肥三洋 流通股股东每 １０ 股获付 ３ 股。 ２ 月 １３ 日 ２ 月 １４ 日 － ２２ 日 ２ 月 １４ 日 － ２２ 日 ２ 月 ２３ 日 １３：３０ ２ 月 ２１ 日 － ２３ 日 １８

近日实施公司

０００１５５ 川化股份 流通股股东每持有 １０ 股流通股份获得 ３． ２ 股股票 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ４ 日 － １３ 日 ３ 月 ９ 日 － １０ 日、１３ 日 ３ 月 １３ 日 １３：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 ３ 月 ２１ 日复牌 ２０

０００５２７ 美的电器 流通股股东每持有 １０ 股流通股份获得 １ 股股票及 ５ 元
现金 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ４ 日 － ９ 日 ３ 月 ４ 日 － ９ 日 ３ 月 １０ 日 １４：００ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ３ 月 ２２ 日复牌 ２０

０００６９８ 沈阳化工 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得 ３． ５ 股股票 ２ 月 ２８ 日 ３ 月 １ 日 － ９ 日 ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ３ 月 １０ 日 １４：００ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ３ 月 ２２ 日复牌 １５

０００８２２ 山东海化 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３ 股 ２ 月 ２４ 日 ３ 月 １ 日 － ８ 日 ３ 月 ６ 日 － ８ 日 ３ 月 ９ 日 １４：００ ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ３ 月 ２２ 日复牌 １９

０００８２３ 超声电子 流通股东每 １０ 股获得 ３． ５ 股股份 ３ 月 ２ 日 ３ 月 ３ 日 － １２ 日 ３ 月 １２ 日 ３ 月 １３ 日 １５：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 ３ 月 ２０ 日复牌 ２０

０００８６９ 张裕 Ａ 非流通股东向流通股东 １０ 送 ２． ８ 股 ３ 月 １ 日 ３ 月 ２ 日 － ９ 日 ３ 月 ８、９ 日 ３ 月 １０ 日 １４：００ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ３ 月 ２１ 日复牌 １９

０００９６１ 大连金牛 流通股东每 １０ 股获得 ３． ４ 股股份 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ８ 日 － １３ 日 ３ 月 ８ 日 － １３ 日 ３ 月 １３ 日 １４：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 ３ 月 ２１ 日复牌 ２０

６００３９９ 抚顺特钢 非流通股东向流通股东 １０ 送 ３． ４ 股 ２ 月 １７ 日 ２ 月 ２３ 日 － ２７ 日 ２ 月 ２３ 日、２４ 日和 ２７ 日 ２ 月 ２７ 日 １３：３０ ２ 月 ２３ 日、２４ 日和 ２７ 日 ３ 月 ２０ 日复牌 １９

６００４２２ 昆明制药 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得 ３ 股股份。 ３ 月 １ 日 ３ 月 ２ 日 － ９ 日 ３ 月 ２ 日 － ９ 日 ３ 月 １０ 日 １４：３０ ３ 月 ８ 日 － １０ 日 ３ 月 ２１ 日复牌 ２０

６００５１３ 联环药业 流通股东每 １０ 股获得非流通股股东安排的 ３． ５ 股股份 ３ 月 １ 日 ３ 月 ２ 日 － ８ 日 ３ 月 ２ 日、３ 日 ３ 月 ９ 日 １３：３０ ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ３ 月 ２２ 日复牌 ２０

６００８３８ 上海九百 流通股股东每持有 １０ 股流通股将获得 ３ 股股份 ３ 月 ３ 日 ３ 月 ６ 日 － ８ 日 ３ 月 ６ 日 ３ 月 １３ 日 １４：００ ３ 月 ９ 日 － １３ 日 ３ 月 ２２ 日复牌 ２０

６００９８２ 宁波热电 流通股股东每持有 １０ 股流通股份获得 ３． ０ 股股票 ２ 月 ２４ 日 ２ 月 ２７ 日 － ３ 月 ８ 日 ３ 月 ７ 日、８ 日 ３ 月 ９ 日 １４：００ ３ 月 ７ 日 － ９ 日 ３ 月 ２０ 日复牌 ２０

注：数据源自“中国证券报上市公司数据库”;带 *的复牌日为实施方案后的复牌日,更多内容详见中国股权分置改革网。 制作：本报信息数据中心


