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龚如心1亿港元入股御泰国际
港交所资料显示， 最近被 《福布

斯》杂志选为亚洲女首富的香港华懋集
团主席龚如心于上周四斥资1.07亿港
元在场外购入御泰国际（0155.HK）1.82
亿股，每股0.59港元。 该股上周五收报
0.64港元，急升8.47％，创近五年新高。

御泰国际上周四宣布，以先旧后
新的方式配售最多2.57亿股， 占扩大
后股本的7.1％，每股配售价为0.59港
元，与龚如心的入股价一致，筹集资
金1.51亿港元。 若龚如心购入的是该
批股份，其持股量将占扩大后股本的
5.03％。 御泰国际此前收购了其大股
东的太阳能业务，正计划逐步将主要
业务由金融服务转向太阳能。 (李宇)

业 绩 股 成 投 资 热 点
高盛亚洲区证券衍生品主管 李颂慈

港股在前一周出现较明显的回吐
后，上周在中移动(0941)的带领下，终于
出现反弹。 由于中移动的业绩较市场的
预期为佳，故该股在上周五业绩后的首
个交易日，仍能维持不俗的升势，最高
升至38.6港元， 收市仍报38.25港元，并
带领恒指在上周五继续取得升势。

大市整体成交金额方面，虽然不论
是恒指或国企在上周的走势都有所回
升， 但整体大市的成交金额与前周相
比，却不升反跌。 以3月13日至上周五的
5个交易日计算， 整体大市的每天平均
成交金额只有约262亿港元， 与前一个
星期的每天平均成交金额约320亿比
较，下跌了约58亿或约18%之多。 同期，
权证市场成交金额方面，上周权证市场
每天平均成交金额约为60亿港元，较前
一周约62亿相比，只下跌了约3%。 如此
一来，每天权证市场成交金额占整体大
市成交金额的比率，全周平均就为23%，
较前一星期的约20%水平上升了约3个
百分点。

至于权证的成交分布方面， 计算3
月13日至3月17日止的5个交易日内，恒
指相关权证每日平均占整体权证市场
约50%；其次为中移动占约9%；第三位
的中人寿占约7%；汇丰占约6%；而即将

在本周公布业绩的和黄占约5%；而建行
方面，其相关的权证则占约4%。 从成交
分布的数字可看到，近期市场焦点往往
都会是一些即将或已公布业绩的股份，
如中移动便由前周平均的约5%，上升至
上周的约9%； 和黄亦由前周占约2%的
水平，急升上上周平均的约5%的水平；
其中，在上周四当天，和黄相关权证的
成交比例， 更曾升上约10%的水平。 相
反，如汇丰等业绩过后的股份，其相关
权证的成交比例， 就由前周的约12%水
平，急速下跌至上周只有约6%的水平。
如考虑恒指相关权证仍维持与前周相
同约50%成交比例的水平， 某程度上暗
示权证投资者仍是局限于买卖个别有
消息炒作的股份权证身上。

总结来说， 虽然整体市况在上周出
现回升，但对权证投资者而言，他们似乎
只对个别即将公布业绩的股份有较大的
方向感； 整体焦点仍集中在指数权证身
上。而事实上，我们在上周已指出，指数相
关的权证会继续成为投资者主要买卖对
象的现象会持续出现，相信这情况在本周
仍有很大机会延续下去。 而另一方面，如
以权证市场流通量变化的角度看，不少在
前周已增持中移动认购权证的投资者，在
上周成功减持套利。 在若干程度上，这会
有利于增加权证市场的整体购买力，有可
能会有利本周的成交有所回升。

港股交投清淡 业绩好坏参半
京华山一 邓以旭

港股上周跟随外围走好， 恒生指
数周五收报15,801点， 回升356点，即
2.3%。 投资者在业绩公布前采取观望
态度，致使交投转淡，日均成交金额仅
262亿港元， 较前周大跌18%。 各分类
指数之中，红筹劲升5.1%，主要靠电讯
股造好带动。 国企及工商类股份亦分
别上升3.8%及3.9%。 地产、 公用及银
行股的表现则落后大市， 升幅只介乎
0.7%-1.9%。

美国公布最新经济数据， 显示通
胀温和，暂时纾缓加息疑虑，外围股市
亦相应反弹，港股跟随。 不过，上周交
投金额突减，大市上升动力不足。 过去
2个半月，日均成交金额达310亿港元，
较去年日均182亿港元增加了70%，但
上周竟然下滑至262亿港元，似乎有大
户鸣金收兵， 主要忧虑港股走势已临
近强弩之末。 短期恒指缺乏大升条件，
阻力仍在16,000点，而支撑点在15,400
点水平。

过去三个月 ， 港股成交金额飙
升，外资大举入市之主因 ，除了认购
上市新股及炒人民币升值外 ， 他们
也憧憬内地将快推出QDII计划 。事实

上 ，香港本地业界亦渴望QDII可以尽
快成事 。 从不同的消息可以看出 ，市
场预料QDII最快可于四月出台 ，但不
会限于投资股票 ， 又传闻首批资金
规模达 30亿美元 ， 预计该产品以海
外债券投资为主 。 综合各方的分析
和评论 ，推测QDII推出初期对港股的
推动力度有限 ， 故不能寄有太大的
冀望 。

经济方面， 政府上周公布过去3个
月的失业率维持在5.2%水平，总失业人
数则轻微上升。 表面看来，香港经济持
续向好，就业市场有望进一步改善。 然
而， 香港今年内并无大型基建项目动
工， 预计年底前失业率将维持在5%以
上。 估计2006年经济增长达5.2%，较过
去两年7.3%及8.6%增长为低。去年企业
盈利增长超逾20%，但踏入2006年，由于
地产市道依然低迷，租金及工资向上调
升，相信今年香港企业的盈利增长将会
大幅放缓， 根据现时市况推断，2006年
企业盈利增长只有4%左右。 盈利缓步
不前，料恒指今年升幅可能亦受拖累而
缺乏上升动力。

事实上，香港企业2005年业绩差强
人意，H股及红筹则有惊喜。上周红筹中
移动宣布2005年纯利按年增长28%至

535亿元人民币，远胜市场预期。 去年客
户人数增加 4,200万户 ， 按年增长逾
20%，每月平均上客人数达350万户。 去
年该公司的客户每月平均收入 (ARPU)
只微跌2元人民币，至90元人民币。 该公
司净现金达680亿元人民币， 应该可以
应付3G业务初期的庞大开支。国内流动
电话渗透比率仍低，估计今年中移动可
以继续取得两位数字的盈利增长。 不
过，该股股价已升逾38港元，全周大升
7.4%，目标价为43港元。

内地地产股近日亦备受追捧。 除了
业绩理想外，市场亦传出中国宏观调控
已收成效，遏抑地产市道的措施或会放
宽，致使内地地产股走势转强。其中H股
富力地产在宣布纯利大升1.32倍至12.6
亿元人民币后股价创上市新高，上周五
收报36.75港元，全周劲升9.4%。

反观香港企业的业绩， 大部份盈
利增长放缓，银行、公用及地产股业绩
均令人失望。 以香港地产股信和置业
为例，一如市场预期，该股截至去年12
月底的中期纯利大幅倒退， 虽然物业
租金收入上升21%，但售楼收入不继，
致使半年纯利下挫57%。 售楼青黄不
接， 这是香港地产发展商今年都要面
对的难题。

中港电力有望上半年向港供电
本报记者 李宇 报道

中国电力（2380.HK）副董事长兼首
席执行官李小琳日前表示，有关在港供
电计划若于三月底前获得香港特区政
府批准，母公司参与投资的中港电力有
信心能按计划于今年上半年正式向港
供电。 她还表示，今年亦是中国电力的
收购之年。

中港电力由中国电力的母公司中
电国际、南方电网及慧峰集团(8228.HK)
合营。 兼任中电国际总经理的李小琳指
出，中港电力已于一月向香港特区政府
提交沙头角供电计划，并于早前应港府
要求提交补充资料。 她介绍，中港电力
第一阶段的投资额为1亿港元， 此后将
会再投入更多资金， 但未透露具体金
额。 中电国际副总裁兼中港电力董事王
子超在记者会上表示，中港电力初期计
划以11千伏的电压供电，服务地区为沙
头角一带。

香港经济发展及劳工局发言人表
示， 中港电力提交的供电计划正在审
议中，至于何时获批尚难确定，但该人
士强调， 香港特区政府不会拖延审批
进度， 会尽快就计划能否确保供电的
可靠性、 安全性及环保水平等各方面
进行研究。

中国电力日前也公布2005年度业

绩， 该公司全年实现营业额44.38亿元，
增长30.1%； 不过由于煤价高企推高成
本，以及公司税务优惠期结束导致税项
支出增加， 公司净利润仅增长4.1%，为
6.61亿元。

李小琳表示，今年是中国电力的收
购之年，公司除持有上海电力的一项认
购期权外，会向母公司物色其他项目的
收购机会，但她未透露具体可能被收购
的项目。 中国电力去年向母公司购入山
西神头发电厂一期权益。

市场普遍关注公司今年合同煤价是
否上升， 中国电力执行董事兼执行副总
裁胡建东对此表示， 公司正在与煤商就
采购协议作最后谈判， 有信心确保煤炭
供应，预计今年煤价的涨幅会低于去年。
相比去年单位燃料成本上涨12.5%至每
吨406.65元，胡建东预计今年单位燃料成
本涨幅约5%左右； 同时随着电力供应增
加， 旗下电厂的平均利用小时将降低约
5%。 中国电力旗下电厂去年的平均利用
小时约为6396小时，同比跌2.7%。

遗失公告
原象阳工矿机电厂 （现温州江南矿业有限公

司）于１９９３年７月认购的原京津发展（廊坊）房地产股
份有限公司 （现京津发展实业股份有限公司）之
５８０００股法人股股权证正本壹份，因厂（公司）保管不
善，不慎遗失，现声明作废。

温州江南矿业有限公司
（原象阳工矿机电厂）

２００６年３月１５日

■港股七日谈

联想重组业务 海外裁员千人
本报记者 黄继汇

联想集团 (0992.HK)日前宣布重组
旗下业务，并将在美洲、亚太和欧洲裁减
共约１０００名员工， 但中国区员工不受影
响。据悉，此次调整计划预计将为公司每
年平均节省约２．５亿美元。 受此刺激，联
想集团上周五上涨2.44%至3.15港元。

联想去年5月以13亿美元收购IBM
的个人电脑业务，成为全球第三大电脑
制造商。 收购以来的这几个月里，联想
集团的重点一直是整合业务运营和留
住原IBM子公司的客户。

自去年12月聘用前戴尔公司管理
人员阿梅里奥 (William Amielo)担任首
席执行官以来，联想集团开始将重点转
向提高盈利能力方面。

目前， 联想集团在全球拥有２１４００
名员工，按此估算，被裁减人数将占联
想现有员工总数的５％，联想也将为此次
裁员行动支付大约１亿美元的费用。

除裁员外，联想公布的调整计划还
包括把联想的全球销售和销售支持系
统整合为一个部门，以提高对客户要求
的响应速度；并且在尽可能合理的情况
下，各团队集中办公管理，从而获得更
好的业绩表现和运营效率。

联想集团总裁兼首席执行官威廉·
阿梅里奥说， 实施调整计划的目的在
于，一方面让联想积极开拓关系型和交
易型客户两个市场，另一方面使联想的
成本结构更贴近现今竞争激烈的全球
ＰＣ市场现实。

据介绍， 这项调整计划将在未来６
月－１２个月完成实施。期间联想还将整合
其北美、亚太和欧洲地区的销售服务、销
售支持和交付系统，减少销售结构层级。
同时将全球供应链业务转移到离制造基
地和供应商更近的地方， 并将全球台式
业务集中到中国进行管理以提升效率。

阿梅里奥表示，联想计划将这部分
预计可节约出来的资金投入到一些项
目中，在全球推出新产品和建立品牌知
名度，从而进行更有效的竞争。

此前，摩根士丹利建议趁低吸纳联
想。 摩根士丹利表示,联想集团推出新
品牌计算机主攻中小企业及零售市场，
相信公司未来数季将重拾盈利能力，重
申该股“增持”评级,建议投资者趁低吸
纳该股。摩根士丹利指出,联想集团去年
三季度业绩疲弱, 主要由于缺乏中小企
业方面的产品 , 相信联想新推出的
“Lenovo 3000” 是针对中小企业的系列
之一，该行给予联想4港元的目标价。

湖南有色明日招股
湖南有色金属明日开始公开招股，

初步计划以每股1.2至1.65港元发售最
多10.67亿股H股， 筹集资金最多17.7亿
港元，以2006年预测业绩计算的招股价
市盈率为9.7至13倍。

湖南有色为中国最大的硬质合金、
锌和锑的生产商。 资料显示，该公司主
要原材料钨的储量达80.7万吨， 相当于

全球储量的15%；2004年生产硬质合金
产品5109吨，占全国产量的34%。

该公司此次募集资金将主要用于
收购矿山、采矿权及现有项目的资本开
支。 招股资料显示，该公司有一项优先
权， 可收购母公司所持有的瑤岗仙钨
矿、黄沙坪铅锌矿及位于巴基斯坦的锌
铅精矿合资权益。 (李宇)

重磅股奠定强势基调
西南证券 周兴政

上周H股市场大幅反弹， 并跑赢港
股大势。H股指数周末收至6409点，一周
累积涨幅为3.80％。 中石油、中石化、建
设银行、交通银行以及神华能源等重磅
股份的涨势， 对于H股指数起到关键性
的支撑作用。

H股市场表现较好的原因来自于外
围资金对H股公司业绩概念的炒作。 神
华能源披露的去年全年纯利大幅上升
75％至 156.3亿元人民币 ， 并且派发
0.125元的末期股息。 瑞士信贷、京华山
一等外资投行纷纷上调了该股的投资
评级和目标价位， 令投资者受到鼓舞。
外资基金摩根大通近日还出资对神华
能源大手增持，最新的持股比例已经达
到5.23％。除神华能源之外，市场对即将
披露业绩的中石油有良好预期，这也成
为支撑H股市场强势的重要因素。

不过， 仍需警惕的是， 尽管中石
油、 交通银行等公司即将披露的05年
业绩将大幅增长， 且市场对此早有预

期，但这并不能改变H股公司整体盈利
增长减缓的格局。 未来可能将有越来
越多的H股公司给出的财报不尽人意，
这可能将成为H股市场遭遇大幅度获
利回吐的借口。

上周中国铝业披露的财报令人略
感失望，该公司去年实现纯利70.22亿元
人民币，较上年增长9.87％，逊于市场预
期。 此前Thomson Financial综合19家证
券商的平均预测结果为人民币73亿元。
该股近日未见大幅跌势的一种重要原
因在于，公司方面将每股派息的数量由
上一年度的0.176元大幅增加至 0.214
元。 这种做法在素来崇尚分红派息的香
港股市中是十分奏效的。

和中国铝业相反， 一些H股公司的
盈利增幅虽然表现不俗，分红派息的数
量却有明显减少，这种现象亦颇为值得
警惕。富力地产公布的去年纯利为12.64
亿元人民币， 较04年同期大幅增长1.32
倍。不过，每股派息数量却由04年的0.69
元降至0.66元。 北京北辰去年全年纯利
同比增长8.1％至人民币2.54亿元，末期

息大减83％，至每股0.025元。
派息大减虽然很大程度是04年派

发特别股息的缘故，但仍明显低于之前
数年的数字。 创业板H股郑州燃气披露
的去年全年纯利为人民币9340万元，较
04年水平大幅增长43.2％， 但末期息却
少派14％至每股0.0138元。 香港投资者
看重派息的原因，除获取收益方面的因
素之外，很大程度上还在于可藉此判断
透明度欠佳的中资股份盈利的真实性
和“含金量”。

相比而言，首创置业的配股计划就
更加值得戒备。 该公司宣布将寻求股东
批准其发行至多3.12亿股新股， 集资所
得悉数用于增加土地储备及发展新项
目。 以目前股价计算，该股筹集资金的
额度将在10亿港元左右。 市场多认为公
司此举旨在借股价上涨的机会为公司
筹措更多资金。 年初至今，首创置业的
股价已出现近5成的累积涨幅。 而如果
有越来越多的H股公司在股价高位选择
配股集资， 对H股市场的投资价值将不
可避免地带来损伤。

■H股观潮

大摩调高中移动目标价

摩根士丹利在中移动 (0941.HK)
公布业绩后发表研究报告，调高该股
今明年盈利预测7%和15%，理由是预
期其06-08年新增客户量持续强劲，
以及利润率在明年上半年3G推出前
仍将高企，目标价也因此由32港元调
高至34.5港元。大摩表示，关注中移动
今年资本开支庞大，预期其今、明年
自由现金流因此下降15%， 将令市场
对中移动及其它电讯股持审慎态度，
预期该股未来半年至一年股价有8-
10%跌幅，予其“与大市同步”评级。

高盛给江铜“跑赢大市”评级

高盛日前出席江西铜业(0358.HK)
的投资者会议后发表研究报告， 指出
公司今年首季少于5%的毛利来自加工
费用， 大部分来自自给的铜及贵金属
业务， 降低了公司在加工费用下跌时
的风险。 另外，30万吨冶炼厂扩展计划
为上游业务提供增长潜力， 故高盛给
予江铜“跑赢大市”评级，目标价6.7港
元。 江铜现价对帐面值折让45%，但预
测06年度股本回报率达28%， 该行表
示，今年全球铜产量预期下跌，主要的
生产商铜产量料减少1.5%或25万吨，
此将有利铜价上升及江铜业绩前景。

荷银降中国电力盈利预测

荷银日前发表研究报告，由于上
海电力股本回报偏低，故不预期中国
电力 (2380.HK) 会向母公司收购其
25%权益， 因此调低06-08年盈利预
测6-13%，目标价因而由2.9港元降至
2.8港元，评级为“买入”。该行指出，公
司去年纯利6.62亿人民币，高于预期，
主要由于常熟电厂盈利表现优于预
期，预计今年经营毛利按年增长0.8个
百分点，但受竞争加剧影响，旗下电
厂今年平均使用率料将下降7.7%。

■投资评级

香港本地生产总值去年增长５．７％
香港特区政府统计处日前发表

统计数字，２００５年香港本地居民生产
总值较２００４年实质增长５．７％。

２００５年，以当时市价计算的香港
本地居民生产总值较去年上升５．３％
至１３８４７亿元。 扣除物价变动的影响，
２００５年的香港本地居民生产总值较
２００４年实质增长５．７％。 （辛华）

■权证市场纵横

Ａ、Ｈ股股价比较低个股（3月17日） 市场表现较好的恒生指数成分股（3月17日） 市场表现较好的国企指数成分股（3月17日） 市场表现较好的红筹指数成分股（3月17日）

名称 ＡＨ价格比 Ａ股价格（元） Ｈ股价格（港元） Ｈ股价格（元）
Ｇ鞍钢 ０．７８５２ ５．１６ ６．３５ ６．５７１６
青岛啤酒 ０．９０３８ ９．１２ ９．７５ １０．０９０３
Ｇ中海 ０．９０４５ ５．７１ ６．１ ６．３１２９
Ｇ海螺 ０．９０７８ １０．１ １０．７５ １１．１２５２
Ｇ中兴 ０．９１６８ ２８．７５ ３０．３ ３１．３５７５
Ｇ深高速 ０．９９９ ３．０５ ２．９５ ３．０５３
南方航空 １．０５３７ ２．５９ ２．３７５ ２．４５７９
中国石化 １．０８１ ５．０９ ４．５５ ４．７０８８
华能国际 １．１００１ ５．９２ ５．２ ５．３８１５
兖州煤业 １．１３３ ７．２７ ６．２ ６．４１６４

代码 股票 股价（港元） 涨跌幅 市盈率
００６６ 地铁公司 １８．０５ ５．２５％ １１．６０
００１７ 新世界发展 １３．４５ ３．８６０％ １５．５８
２３８８ 中银香港 １５．６５ ２．６２０％ １３．８３
０９９２ 联想集团 ３．１５０ ２．４４０％ ２１．０１
０１４４ 招商局国际 ２１．３５ ２．１５０％ ２２．２２
００８３ 信和置业 １１．５０ １．７７０％ ９．５１
０００４ 九龙仓集团 ２９．１５ １．７５０％ ５．１４
０９４１ 中国移动 ３８．２５ １．７３０％ １４．６６
００２３ 东亚银行 ２７．２５ １．３００％ １４．８９
０４９４ 利丰 １５．３０ ０．９９０％ ２９．１２

代码 股票 股价（港元） 涨跌幅 市盈率
０７６３ 中兴通讯 ３０．３０ ６．６９％ ２０．４６
２６９８ 魏桥纺织 １２．４０ ３．７７０％ １３．５５
２６２８ 中国人寿 ８．９５ ２．２９０％ ３５．４０
２８８３ 中海油田服务 ４．０２５ １．９００％ ２４．２９
０７２８ 中国电信 ２．８００ １．８２０％ ８．３５
０３８６ 中国石油化工股份 ４．５５０ １．６８０％ １１．６１
０３３８ 上海石油化工股份 ４．６７５ １．６３０％ ８．９９
２８６６ 中海集运 ２．６００ ０．９７０％ ３．４４
０４８９ 东风集团股份 ３．３００ ０．７６０％ １２．３３
２３１８ 中国平安 １８．５０ ０．２７０％ ３５．１７

代码 股票 股价（港元） 涨跌幅 市盈率
０６０４ 深圳控股 １．９６０ ７．１０％ １３．７２
０１３５ 中国（香港）石油 ２．４２５ ５．４３％ １４．８３
１１０９ 华润置地 ５．２０ ４．５２０％ ５２．０５
１０７０ ＴＣＬ多媒体 １．２６０ ４．１３０％ １０．８９
１１１４ 华晨中国 １．２００ ３．４５０％ ９６．００
０９９２ 联想集团 ３．１５０ ２．４４０％ ２１．０１
０３９２ 北京控股 １５．１５ ２．３６０％ １８．７４
０１４４ 招商局国际 ２１．３５ ２．１５０％ ２２．２２
２３８０ 中国电力 ２．５２５ ２．０２０％ ９．６４
０９４１ 中国移动 ３８．２５ １．７３０％ １４．６６

受委托， 我公司定于2006年4月6日8：30在连云港市云府拍卖有
限公司拍卖厅（连云港郁州南路９９号４楼）举行拍卖会，拍卖标的
如下：

南京化纤股份有限公司（股票代码600889）国家股份3817万股。
竞买者必须是符合“中华人民共和国证券法”及有关法律法规

的法人，有意竞买者必须携营业执照、法人证明及个人身份证来本
公司办理竞买登记手续，并交纳500万元保证金。竞买登记截止时间
200６年４月４日１７：００，即日起接受咨询。

联系电话：0518－5802668 13505138628
联系人：曹先生

拍
卖
公
告

连云港市云府拍卖有限公司
2006年3月18日


