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美林大幅上调纽约原油期价
国际投行美林在最近报告中将西德州中

级原油&’()*$%年平均价格预期由原本的每桶
+,美元上调-.%/! 达到+0美元" 同时还将$0年
’()平均价格预期由原本的1,美元调高2,/至
10美元"维持$3年’()平均价格预期于每桶1,
美元水平# 美林称!主要依据在于近来地缘政

治局势升温!推高$%年来油价上涨342$美元#
’()平均价格继,$$1年大涨51/后! 去年

再度上涨50/!每桶报+%.0$美元#因卡特里娜飓
风重创美国墨西哥湾产油区!重创各处产油平
台!导致供油中断!纽约油价在去年3月5$日一
度创下0$.3+美元的纪录新高# !王超 编摘"

!期市资讯

6.7摩根!金价年底可至%$$美元
6.7摩根日前在报告中称!黄金有可能在年

底接近每盎司%$$美元!因供给疑虑$珠宝需求
稳定!以及地缘政治风险和有利的外汇市场环
境等提供支持#
该机构还称!如果伊朗核问题升温!油价

触及每桶2$$美元! 那么金价甚至有可能跳涨

至3$$美元# 它在报告中称!伊朗问题仍充满变
数!并且不太可能很快得到解决# 这就为贵金
属和能源价格提供了支撑!但使得基本金属在
一定程度上受到冲击#
金价上周升至,+年高点每盎司+%0.%$美元#

,$$+年黄金上涨23/!今年以来已累计上涨3/#

历年春节长假国内外期货品种价格变动
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低库存令沪胶不断刷新历史新高
外高桥期货 施海

昨日对低库存可能引发供应危机的担忧!
刺激全球胶市全面上涨#周二受东京胶大多合
约封于%日元8公斤涨停影响!沪胶大多合约联
动封于当日涨停#

国内消费增强套利减弱

元旦后现货胶价突破23$$$元之际! 终端
消费商严重观望惜购!导致对产区标胶消费较
弱!期现价差较大引发套利行为!产区成交量
均系期现套利所致#而最近一周现货胶价大幅
上涨!并突破2-$$$元之际!终端消费商面对不
断上涨的胶价!及节后开工形势!被迫进行节
前备货补库!对产区较少胶源进行恐慌性大量
采购!直接推动现货胶价大幅快速上涨!并间
接推动沪胶期价走强#同时由于期现价差维持
平稳!致使期现套利行为有所缩减!导致沪胶
实盘增量缩减!对沪胶期价压制作用减弱#

产区库存持续在低位

伴随沪胶期价持续单边上涨!沪胶多头投
机资金全面盈利! 而空头投机资金则全面亏
损# 尽管目前期价对产区现价维持大幅度升
水! 但由于产区库存有限和消费商采购因素!
导致沪胶空头持仓严重缺乏交割所需实盘!由

此将迫使空头投机资金被迫主动止损斩仓#
近期合约9:%$5持仓量自2月中旬至目前

缩减至043千手后!减仓幅度减缓!考虑到长假
因素!该合约最终单边持仓量可能为1千手即单
边2万吨左右!由此将减少产区库存量2万吨#而
远期合约9:%$+对主力合约9:%$1形成升水
态势! 也将适度分流部分实盘# 目前主力合约
9:%$1持仓量维持在50$$$余手! 即单边23+$$
余手相当于-,+$$余吨! 而截止2月,$日仓单数
量仅为,+$$$余吨!相当于+$$$余手!因此即使
不考虑远期合约因升水! 导致持仓结构中的实
盘因素!单就主力合约9:%$1持仓而言!其中空
方主力即含有25+$$余手即%0+$$余吨虚盘!如
此较大规模的空头投机资金缺乏实盘掩护!不
但成为多头追捧对象!而且一旦止损斩仓!所释
放的上攻能量将推动期价大幅上涨#
目前琼滇产区库存量分别为,万吨和3千

吨左右!两地库存量尚不足5万吨!而每日成交
量为2$$$42+$$吨!平均成交量为2,+$吨!即使
9:%$1空头将琼滇产区现货胶源全部买完!也
难以使其全部空头持仓完成实物交割# 同时!
按照上述成交量规模推算! 采购全部5万吨库
存量需要,1个工作日!考虑到,月份长假因素!
空头投机资金备货可能进入5月份! 如此漫长
的持续采购将使琼滇产区胶市货紧价扬!并缩
减对沪胶期价贴水!继而推动沪胶期价继续大

幅上涨#

低库存扩展国内缺口

目前琼滇产区及期市库存量仅为0万余
吨! 流通渠道和销区显性库存量几乎为零!而
国内停割期至1月底+月初开割尚有长达整整5
个月的时间! 按照国内每年天胶消费量,$$万
吨计算!则平均每月消费量为2%.0万吨!至停割
期结束5个月的消费量即为+$.2万吨!即使扣除
0万余吨库存量! 国内天胶供应量小于销费量
的缺口仍达到15万吨!由此显现停割期国内现
货供应严重危机# 按照上述供需缺口推算!天
胶平均每月进口量高达21万吨!比已往国内天
胶平均每月2$万吨左右的进口量整整高出
1$/! 因此停割期间将引发较大规模的进口采
购活动#由于春节期间进口活动可能减弱甚至
暂停!因此节前进口采购将可能由此而明显加
大!并对国际胶价构成强劲推涨作用!继而又
对国内胶市构成间接推涨影响#
综上所述! 国际国内胶市分处淡季和停

割!消费强劲!导致库存量不断缩减!并引发消
费商抢购产区库存! 进口商加大采购国际胶
源!空头投机商主动回补空单!由此推动国内
外胶价向纵深高位挺进#预计沪胶节前可能出
现短线剧烈震荡! 开割前则可能上试,,$$$元
关口#
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库存水平高

美豆今年下跌压力大
中谷粮油 傅强

据美国2,月份最新的大豆压榨数据显示!
美国大豆年度库存可能在%.$+40.$+亿蒲式耳!
较现有库存高出24,亿蒲式耳! 这将对<#=(
大豆价格后势产生持续性压力#

2月20日!美国大豆压榨协会%>=7;&公布
的2,月美国大豆压榨数据显示!$+8$%年度2$4
2,月大豆出口和压榨总量为-33.%万吨!占全年
总量的,-.-/!远低于近%年来的平均值5,.3,/#
据>=7;压榨报告!从--8$$到$18$+年度!

2$42,月压榨量占全年压榨总量比例的平均值
为,0.53/!最低为$$8$2年度,%.+0/# 在$+8$%年
度2$42,月压榨量仅占全年压榨总量预测数字
的,+.5,/! 低于过去%年平均值,.$%个百分点!
低于去年同期2.1,个百分点# 如果全年压榨量
要达到农业部预期!需要美国压榨需求在本年
度后期要明显好于往年同期!而从往年的规律
来看这种可能性不大# 这说明:?@;预测的美
国大豆年度压榨量可能被高估#
从--8$$到$18$+年度!2$42,月出口量占

全年出口总量比例的平均值为12.5-/!最低为
--8$$年度51.$%/# 从过去%年中2$42,月出口
占比来看!该比例总体呈现上升趋势!今年出
口呈弱势出乎寻常# 另外!由于进入每年1月份
以后!南美大豆陆续上市和出口!美国大豆出
口形势很难有明显好转# 这说明虽然:?@;连
续两次月度报告调低美国大豆出口预测!但目
前的数字仍然存在被高估的可能性#
综合上述两项考虑! 美国大豆$+8$%年度

2$42,月需求占全年比重仅为,-.-$/!为近%年

来最低!低于%年平均,.-,个百分点!低于去年
1.,个百分点# $+8$%年度2$42,月出口和压榨总
和约为,232万吨! 如果按照过去%年的平均压
榨A出口占比5,.3,/来计算! 全年压榨和出口
总量为%%1+万吨#而:?@;2月月度报告对全年
出口和压榨总量预估数字为0,-1万吨!中间有
%1-万吨的高估量# 当然由于统计口径%这里的
压榨数字来自于>=7;&和年度差异!同时还有
种子$饲用和剩余用量等差异!以及后面时间
需求可能好转的可能性!这里的比例计算可能
存在一定误差! 但至少说明:?@;对美国大豆
需求存在极大的高估#
从上面的分析看出! 在以后月度报告里!

:?@;很难调高美国大豆需求! 反而存在继续
向下调整需求的较大可能性# 在产量不变情况
下!美豆库存将被继续上调!从而库存消费比
将大大提高# 从上述数字可知!美豆库存再行
调高2到,亿蒲式耳 %每亿蒲式耳大豆相当,0,
万吨&并非难事!届时美豆库存将达到创纪录
的%.$+40.$+亿蒲式耳# 这种库存状况和其对应
的库存消费比水平对大豆价格的压制将是显

而易见的!<#=(大豆近月合约价格将再次走
向+$$美分附近#
当然! 价格大幅走低又将刺激美国大豆需

求# 另一方面!如果南美今年再次出现严重干旱
造成大豆减产! 那么全球将不得不把采购集中
到美国!美国大豆出口需求会明显好转# 加之市
场心理作用!<#=(大豆价格可能走高!但上涨
幅度也会因为庞大的美豆库存压力而受到限

制# 后期需要密切关注南美大豆产区天气!但只
要南美天气正常!<#=(大豆价格必将下滑#
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强麦

ＷＳ６０３ １７６３ １７６８ １７５３ １７５３ １７５９ －２８ １３６ ５，１４８
ＷＳ６０５ １８３０ １８３０ １８０１ １８０７ １８１４ －２１ １７，８１８ １３５，６０４
ＷＳ６０７ １６１６ １６１６ １５９７ １６００ １６０５ －２８ ９，９９０ ３７，２５０
ＷＳ６０９ １７２４ １７２５ １７０３ １７１１ １７１３ －２６ ２５，１４２ １０３，２１２
ＷＳ６１１ １７１４ １７１８ １７０５ １７１１ １７１３ －１９ １６，４２０ ３４，３２８
ＷＳ６１１

硬麦

ＷＴ６０３ １３４４ １３９０ １３４４ １３６０ １３７２ －８ ４０ １０
ＷＴ６０５ １４１１ １４１２ １４０１ １４０７ １４０６ －１２ １３４ ７５６
ＷＴ６０７ １４５５ １４５５ １３９９ １４１８ １４２４ １１ ６ ２０
ＷＴ６０９ １４８１ １４８１ １４８１ １４８１ １４８１ －１５ ４ ２７０
ＷＴ６１１ １４７９ １４８８ １４７８ １４８１ １４８２ －１５ ２０ ２２
ＷＴ６０９

白
糖

ＳＲ６０５ ５４９０ ５６７８ ５４５０ ５６７８ ５６０３ ２４７ ６０，３５６ １８，３４４
ＳＲ６０７ ５４５０ ５７１１ ５４５０ ５７１１ ５６５７ ２７０ １，１３０ ８４４
ＳＲ６０９ ５６８８ ５７５７ ５５６０ ５７５７ ５７３０ ２９９ ４，４００ ２，４３０
ＳＲ６１１ ５４００ ５６１５ ５４００ ５６１５ ５５８０ ２８３ ９２ ９８２
ＳＲ７０１ ５１９６ ５４５７ ５１９６ ５４５７ ５４１８ ２７０ １，７８６ ２，０９２
ＳＲ７０３ ５１５８ ５１５８ ５１５８ ５１５８ ５１５８ ２９２ ４ ３４

一
号
棉

ＣＦ６０３ １５０７０ １５１００ １５０５５ １５０５５ １５０７５ －３０ １２２ ７，７８０
ＣＦ６０４ １５２５０ １５２５５ １５１７５ １５１８０ １５２１０ －１０ １８，３１０ ２１，５３０
ＣＦ６０５ １５３９０ １５４１５ １５３３０ １５３４０ １５３６０ －２５ １４，３８２ ２９，７３８
ＣＦ６０６ １５５２５ １５５４０ １５４５０ １５４５５ １５５００ －２５ １０，５６８ ７，７４０
ＣＦ６０７ １５５８０ １５５８０ １５５３５ １５５３５ １５５５０ －２０ ２，７４６ ２，３４６
ＣＦ６０８ １５６６０ １５６６０ １５５９０ １５５９０ １５６６０ －１５ ２，１２０ １，６７４
ＣＦ６０９ １６２００ １６２００ １５８７０ １５９２０ １５９１０ ０ ５２ １，２３２
ＣＦ６１０ １６２４０ １６２４０ １５９００ １５９００ １５９７５ －１５ １０ ５３２
ＣＦ６１１ １５９８０ １５９８０ １５８４０ １５８５０ １５９１０ ０ ２０ ７４６
ＣＦ６１２ １５８３５ １６０００ １５６００ １５９４０ １５８５０ －３５ ４４ １１０
ＣＦ６１１
ＣＦ６１１
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!行情浏览!行情浏览

大 连 商 品 交 易 所 每 日 行 情
品名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨 跌 成交量 持仓量

豆

一

２００６０３ ２，６４５ ２，６４７ ２，６４４ ２，６４７ ２，６４５ ２ １０ ４０２
２００６０５ ２，６８２ ２，６９３ ２，６７２ ２，６８０ ２，６８３ １ １１９，８２６ ２９４，２７６
２００６０７ ２，６９３ ２，７１２ ２，６６３ ２，６９１ ２，７０１ －５ ９４ ４２８
２００６０９ ２，７２８ ２，７３８ ２，７１１ ２，７１２ ２，７２２ －１０ ５７，２８８ １２９，０６４
２００６１１ ２，６９６ ２，７００ ２，６８０ ２，６８３ ２，６８８ －１１ ８６ ９５８
２００７０１ ２，７２０ ２，７２０ ２，６９０ ２，６９０ ２，７００ －３ ３２ ５００
２００７０３ － － － ２，６８７ ２，６８７ ０ ０ ５４
２００７０５ ２，７２６ ２，７３９ ２，７２６ ２，７３９ ２，７３０ ３ ６ ８６
２００７０７ ２，７７６ ２，７７６ ２，６９１ ２，６９１ ２，７３３ ２１ ６０ ０

豆

二

２００６０３ － － － ２，２６０ ２，２６０ ０ ０ ２０
２００６０５ ２，５７５ ２，６３８ ２，５７５ ２，５９８ ２，６１７ －２２ ３２２ ９６
２００６０７ ２，６３９ ２，６３９ ２，５１０ ２，５１０ ２，５９９ －４５ １４ ５２０
２００６０９ ２，５８０ ２，５８５ ２，５５１ ２，５６９ ２，５６６ －１０ ２８，８５０ ４５，１５４
２００６１１ － － － ２，４５０ ２，４５０ ０ ０ ６
２００７０１ ２，５５４ ２，７２１ ２，５５４ ２，５５５ ２，５９７ －１０５ ３０４ ０

玉

米

２００６０３ １，２６０ １，２６０ １，２４５ １，２５０ １，２５５ －６ ２５０ ２，８６２
２００６０５ １，２９２ １，２９４ １，２８５ １，２８９ １，２９２ －３ ４，８５２ ３２，９１８
２００６０７ １，３３７ １，３３７ １，３３１ １，３３２ １，３３２ －３ ８６，０７６ ６９，０２０
２００６０９ １，３８６ １，３８８ １，３７８ １，３８２ １，３８２ －２ １１１，２８６ ２１５，１１６
２００６１１ １，３９７ １，３９８ １，３８１ １，３９３ １，３９２ －１ ５１，２４２ ２４，０８４
２００７０１ １，３８５ １，３８５ １，３８０ １，３８０ １，３８１ －３ １８ ２２２

豆

粕

２００６０３ ２，４１０ ２，４３０ ２，４１０ ２，４３０ ２，４２６ ４２ ２６ ３１０
２００６０５ ２，３１０ ２，３１７ ２，２８２ ２，２８６ ２，２９５ －１７ ３２７，４７６ ３０４，６２６
２００６０７ ２，３３５ ２，３３５ ２，３０２ ２，３２１ ２，３３２ －１９ ４６ ７２８
２００６０８ ２，３３０ ２，３４９ ２，３２１ ２，３２１ ２，３２９ －２４ ６２０ １，０７０
２００６０９ ２，３６０ ２，３６５ ２，３２５ ２，３２６ ２，３４３ －２８ ６１，４５０ ３７，４６４
２００６１１ ２，３３６ ２，３６５ ２，３３６ ２，３４０ ２，３４５ －９ ４０ ３７６
２００６１２ ２，２６０ ２，３８４ ２，２６０ ２，３８４ ２，３１４ ９１ １４０ ８２
２００７０１ ２，４３８ ２，４３８ ２，３８１ ２，３８３ ２，３９６ －２４ ６２ １９０

豆

油

２００６０５ ４，９２０ ５，０３０ ４，９２０ ４，９５８ ４，９７８ －５９ ２６４ ２，１６８
２００６０７ ４，９７４ ４，９７４ ４，９３０ ４，９４８ ４，９４４ －４７ ６，４７２ ３，２４４
２００６０８ ５，０２８ ５，０２８ ４，９７０ ５，０２０ ４，９９６ －２９ ４，３３４ ２，６２４
２００６０９ ５，１００ ５，１００ ５，００８ ５，０５０ ５，０５１ －６２ ６５，３３４ ４５，５７８
２００６１１ ５，３４８ ５，３４８ ５，０２２ ５，０３２ ５，１２９ －１１２ ２１２ ２

郑州商品交易所每日行情 上 海 期 货 交 易 所 每 日 行 情
品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

铝

６０２ ２０１００ ２０１７０ ２００００ ２００９０ ２０１００ ２００ １１０４ １１８３８
６０３ ２０２１０ ２０３５０ ２０１７０ ２０２４０ ２０２４０ ２５０ ２３８８ １９８６６
６０４ ２０５４０ ２０５６０ ２０３３０ ２０３９０ ２０４２０ ２５０ ４１８５４ ５６６８６
６０５ ２０６７０ ２０７００ ２０４５０ ２０５３０ ２０５５０ ２５０ ２６５１６ ４１５９０
６０６ ２０７１０ ２０７７０ ２０５２０ ２０５７０ ２０６１０ ２５０ ５８５４ １５１０４
６０７ ２０７４０ ２０７５０ ２０５５０ ２０６１０ ２０６２０ １９０ ２０９８ ９７１０
６０８ ２０６４０ ２０６６０ ２０５２０ ２０６２０ ２０６３０ ２００ ４３２ ６５８０
６０９ ２０５００ ２０６６０ ２０５００ ２０５９０ ２０６３０ ２１０ １５８ ４８１８
６１０ ２０５００ ２０６５０ ２０５００ ２０６００ ２０５７０ １９０ １７２ １２５２
６１１ ２０６６０ ２０６６０ ２０５５０ ２０６２０ ２０６００ １７０ ２３４ １００４
６１２ ２０６６０ ２０６６０ ２０５５０ ２０６１０ ２０５９０ １７０ １４８ ９４６

铜

６０２ ４５１８０ ４５１８０ ４４８１０ ４４９６０ ４４９３０ ３１０ ２５５２ １１７７８
６０３ ４４５００ ４４５４０ ４４２１０ ４４３２０ ４４３８０ ４１０ ４５４４ ２８１２８
６０４ ４３９９０ ４４１６０ ４３６６０ ４３８１０ ４３８５０ ４６０ １２６４６ ３０８４８
６０５ ４３５００ ４３５００ ４３０４０ ４３２２０ ４３２７０ ３４０ １６５０ ５０１２
６０６ ４２９９０ ４２９９０ ４２６１０ ４２６１０ ４２７００ ２５０ １５６ ２７９２
６０７ ４２１００ ４２１５０ ４１８５０ ４２０６０ ４２０６０ ３４０ １０２ １８１６
６０８ ４１９６０ ４１９６０ ４１４００ ４１４２０ ４１４８０ ２９０ ５６ ２０６２
６０９ ４０６１０ ４０８７０ ４０６１０ ４０８５０ ４０７８０ ２５０ ８ １１６６
６１０ ４０３５０ ４０３５０ ４０３５０ ４０３５０ ４０３５０ ４３０ ２ ９６２
６１１ ３９４００ ３９５４０ ３９４００ ３９５４０ ３９４６０ ３００ ８２ ５４４
６１２ ３９１００ ３９１００ ３９０４０ ３９０５０ ３９０６０ ２６０ １２ ８１０
７０１ ３８６５０ ３８６５０ ３８５００ ３８５００ ３８６００ ４２０ ６ １６６

燃油

６０２ ３２８４ ３２８４ ３２８４ ３２８４ ３２８４ １５６ ２４０ ４８４０
６０３ ３３９５ ３４４８ ３３７０ ３３７７ ３３９６ －１６ １６８６ ３４２４
６０４ ３３９５ ３４６２ ３３８６ ３４３９ ３４３１ ０ １６４７０４ ５１８９８
６０５ ３３８９ ３４６６ ３３８７ ３４５４ ３４３８ ９ １１５２０ ８４４６
６０６ ３４００ ３４６０ ３４００ ３４５８ ３４４６ １４ ４８ １３４
６０８ ３４６２ ３４６２ ３４６２ ３４６２ ３４６２ １６４ ２ ４６
６０９ ３４０８ ３４０８ ３４０８ ３４０８ ３４０８ １６２ ３６ ６８
６１０ ３４９６ ３４９６ ３４４０ ３４６５ ３４７５ ４０ ２８ ３４
６１１ ３４０８ ３４０８ ３４０８ ３４０８ ３４０８ １６２ ２ １６

橡胶

６０３ ２０１５０ ２０６８５ ２０１５０ ２０６８５ ２０４１５ ３３０ ６４８ ６９４０
６０４ ２０４００ ２０８８０ ２０３２５ ２０８８０ ２０６２０ ３４５ ８６８４０ ３６３４６
６０５ ２０４９０ ２０９８５ ２０４２０ ２０９８５ ２０７４０ ３６５ １２１５８ １００４４
６０６ ２０３５０ ２０８５０ ２０３０５ ２０８５０ ２０６７５ ４３０ １５２０ ３６９２
６０７ ２０２９０ ２０７２０ ２０２０５ ２０７２０ ２０６００ ４８０ ８２０ ２５０８
６０８ ２０１３０ ２０６１５ ２００６０ ２０５８０ ２０３８０ ３６５ ５１６ ２３１８
６０９ １９９１５ ２０４３５ １９９１０ ２０３５０ ２０２００ ３４０ １９０ ４６４
６１１
６１１

上海期货交易所每日行情大连商品交易所每日行情

大豆 微幅走低

昨日连豆收盘微幅走低! 日内波动缺乏
规律#主力合约$%$+收,%3$!跌%元#随着美盘
大豆价格和海运费大幅下跌! 大豆到岸成本
明显降低!近期采购异常迅速# 相当部分内外
盘套利交易也对后期连豆市场形成压力!短
期仍然会维持强势震荡# !傅强"

豆粕 压力沉重

连粕周二阴线淹没周一涨幅!压力沉重#
主力合约$%$+收,,3%!跌,,元# 前期油厂买美
豆抛连粕的现货套利盘进入装船期! 压榨利
润良好!但节后又是传统饲料消费淡季!现货
压力可想而知# !傅强"

沪铜 高位震荡

沪铜周二高位震荡!收盘小幅上扬#主力合
约$%$1收1532$!涨25$元#国家统计局数据显示
22$2,月国内铜产量大幅提升!对精铜进口依赖
有所减弱#国内外铜价比例相对处于高位!后期
国内铜价缺乏主动上涨动能# !陈红旗"

沪胶 强势涨停

周二沪胶高开高走! 强势涨停# 主力合约
$%$1收,$33$!涨+0$元# 泰国干旱和海南遭遇台
风使橡胶供给雪上加霜!相关商品上涨亦推波助
澜!沪胶涨势良好#本轮行情涨幅巨大且迅猛!节
前建议在后三个交易日多单出清# !陈红旗"

燃油 震荡上行

昨日上海燃料油延续近期强势! 震荡上
行# 主力合约$%$1收515-!涨,3元# 沙特阿拉
伯表示石油供应不会缩减! 国际原油价格出
现调整#但沪燃油走势依然强劲#鉴于国际原
油价格调整和国内春节临近! 建议多单逢高
离场# !阮伟"

强麦 巨幅跳水

昨日郑麦所有合约均巨幅跳水! 主力合
约$%$+收23$0!跌,,元# 小麦仓单持续增加令
多头信心开始动摇! 春节临近也促使散多在
没有基本面支撑的上涨行情结束前早早兑现

利润!强麦连续两天大幅下跌# 上涨技术形态
完全破坏!切勿逆势追多# !傅强"

棉花 弱势收盘

周二郑棉弱势收盘 ! 主力合约 $%$+收
2+51$!跌+$元!成交清淡# 纺企多已因节日停
工!现货市场无法为市场提供支撑# 虽然棉花
价格总体偏低! 春节临近令投资者不愿意过
分推高市场# 可逢低建立长线多单# !阮伟"

2月中旬进口大豆1-万吨
本报记者 赵彤刚

有关机构统计显示!2月中旬国内进口大
豆到货量预计为1-万吨!比上旬减少,$万吨#
数据显示!2月中旬! 国内市场总共运达-

船大豆!本月上中旬进口大豆累计到货总量为
223万吨#原先市场预计2月份进口大豆到货量
在20$万吨左右!但据最新消息!山东地区有两

条船推迟到了,月份! 所以一月份到货量将达
不到预期水平!可能介于2+$$2%$万吨之间#
市场人士分析!,月份进口大豆到货量还

会有所下降#美国农业部报告显示!2月份第一
周!美国对中国装运了,3.,万吨大豆!而在截
至2月2,日这一周中国没有装运一吨美豆!这
是过去数年中没有出现过的现象# 不过!美国
农业部报告也显示!中国在这一周中的采购量

还是比较大!为1-.-万吨!是本年度以来第三高
的周采购纪录#
尽管到货量不是很多!油厂库存大豆也在

逐渐减少! 但目前国内豆粕价格持续回落!油
厂压榨利润缩水! 而且农历春节即将来到!一
些油厂会选择停工!因此需求也会缩减#此外!
春节过后!豆油和豆粕需求一般会有一段季节
性低迷期!这也会减少对大豆的需求#

不能忘却的教训

警惕基金借春节偷袭
本报记者 王超

春节将至!长达2$天的假日将给基金在国
际期货市场留下充分的表演空间!对参与和国
际市场联系紧密的期货品种的投资者来说!风
险不可不防# 屡次教训显示!国外基金通常借
国内休市期间!拼命拉高外盘!待国内开市后
空头措手不及而造成巨额亏损#
为此!大连$郑州$上海三大期货交易所近

日陆续公布了’关于,$$%年春节休市期间调整
交易保证金的通知(Q 要求会员公司提高交易
保证金Q以防范在休市期间可能造成的风险# 2
月2-日!上海期货交易所发布的’通知(指出Q
鉴于近期国际国内商品期货市场价格波动较

为剧烈Q春节长假期间Q市场不确定因素增多Q
各会员单位要切实做好风险防范工作Q提醒投
资者及时调整持仓结构Q并适当提高节日期间
保证金的收取比例# 此外!为防范风险Q各期货
经纪公司也公布了各自的调整方案Q对所代理
的交易品种视风险情况不同Q提高保证金,至+
个百分点不等# 同时还建议客户尽量空仓过
节!以防不测#
以,$$+年国庆节假为例!受)十一*长假期

间境外期货品种持续上涨刺激!国内部分期货
品种开盘后剧烈波动!其中上海期铜和天胶各
合约全线涨停!郑棉继续大幅反弹# 令国内做
空者措手不及!仓促止损后损失惨重#
历史表明!铜是最容易被袭击的品种# 在

,$$+年国庆节假期间!RSB$<=SBT等国际
铜市延续牛市节奏!新高迭创!其中RSB三个
月期铜在创下53-,.+$美元8吨历史高点后!于
国内开盘的头一天晚上进一步突破5-$$美元
的整数关# 在此刺激下! 上海期铜开盘便大
涨!下午收盘时!沪铜各合约全线涨停!其中
主力22月和2,月合约分别大涨211$元8吨和

21,$元8吨#
农产品风险相对较小# 市场人士认为!当

前对于像大豆$豆粕等国际性较强的农产品期
货来说!长假期间来自境外机构的风险要相对
要小一些#豆类品种上!目前利多因素匮乏!季
节性收获压力将主导市场!由于这些品种处于
较低价位!且近段时间国内盘的走势明显强于
美盘!显示出有国内资金在大豆等品种上大量
做多"从持仓看!主力多头也并没有明显的撤
退迹象和意图!美盘大跌丝毫不影响国内豆类
品种走势# 还有一个重要的原因是!与春节长

假后的走势相比!目前指数基金在农产品上的
参与度不高!如果参与并做多豆类品种!反而
对国内资金更有利#
具备)能源概念*的燃料油$天胶和白糖应

成为关注焦点#受国际原油期价冲击历史高点
刺激!三者也不断创出合约新高#最近几年来!
全球对能源的需求与日俱增!地缘政治危机又
加剧了牛市的气氛!在此影响下!期货市场兴
起炒作)能源概念*的热潮# 春节期间!若国际
油价大幅度波动! 必然会波及到相关的品种!
投资者务必对此高度警惕#

永安期货!张军学

金属库存报告

国际期货市场点评

注! !"#计量单位为吨"$%"#&计量单位为短吨# ’()#每周公布$!"#和$%"#&每日公布#

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

/01 综合铜 美元 )吨 +-%" -" 恢复强势#市场缺乏卖盘
/01 综合铝 美元 )吨 !+!#&’ +’ 强势上行#接近%#年高点
/01 综合镍 美元 )吨 %+*#’ ,!’ 震荡走势#%’"""有压力
2345 黄豆连续 美分 )蒲式耳 ’#+&’ -&’ 受技术性买盘带动走高
2345 玉米连续 美分 )蒲式耳 !"*&! ,&! 走高#预测今年种植面积减少影响
2345 小麦连续 美分 )蒲式耳 ,!-&" $"&+ 震荡收低#市场等待新的基本面消息
67018 原油连续 美元 )桶 -*&%" $"&’’ 下跌#因沙特承诺增产
67018 汽油连续 美分 )加仑 %*+&*’ $!&+ 受原油价格影响走低
6721 棉花连续 美分 )磅 ’-&#* "&!% 震荡收高#基金买盘推动
2921 糖%%连续 美分 )磅 %#&,’ "&!" 创新高后受获利盘打压回落

24018 黄金连续 美元 )盎司 ’’.&! ’&- 冲击高位#因美元走软
54240 橡胶连续 日元 )公斤 !,-&.* - 涨停#受空头回补推动
9:8 新日经连续 点 %’,-" $,,- 收高#因超跌股向上反弹

交易所 /01 24018
品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存 %"+-#’ -*#’#’ ,##%"" %--’" ’+-’" ,-,#* **-,
变化 $!#’ ;!*"" $%’!’ ;," ;#’" ;- ;++,

!期市聚焦

"#$$年以来%&’(大豆期货价格走势


