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股票名称
及代码

涨跌幅
偏离值（％）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
买入金额
（元）

卖出金额
（元）

凯恩股份
（００２０１２） －１０．１３ ４５０５

国信证券 深圳红岭中路 ８８５２３１．４０ ８２３７３８．３０
金信证券 金华青春路 １３３１１４．００ １１４６０１３．１６
华泰证券 绍兴上大路 ０．００ １１２０３４９．８４
东方证券 成都天祥寺街 ０．００ ９７５５３１．１２
华西证券 ２２５８６２．００ ６５４０２７．７６

中航精机
（００２０１３） －８．４ ２１０５

中信建投 上海市五莲路 ２１０１７１．００ １２２７１２９．００
国信证券 深圳红岭中路 ６５８６８６．５０ ６６１８８６．５０
亚洲证券 上海新闸路 ８６２５．００ １１８６８９３．４５
华龙证券 上海中山北二路 ８０３２４８．００ ０．００
广发证券 佛山季华路 １４５６００．００ ４３５１２４．００

制表：燕云

南京化纤 整体搬迁将成转折点

东方证券研究所施红梅表示! 从长期看!
未来整体搬迁带来的巨额收益以及后续的扩

张!有望成为南京化纤股价走强的诱因!值得
持续关注!建议"增持#$
施红梅指出!公司本部目前所在地处于南

京市主城区! 为适应城市环境建设的要求!当
地政府要求公司于!""#年底前整体搬迁至江
北六合工业园区$ 公司目前所在地总面积为$!

万平方米! 根据目前南京市的土地出让情况!
预计到时公司有望获得%亿元左右的出让金!
扣除原有土地使用权价值%搬迁带来的设备损
失以及土地性质变更费用等支出!预计公司到
时的营业外收益仍将十分可观$ 此外!公司从
!""&年起! 将连续$年每年获得!"""万元的搬
迁补贴!这将对公司未来三年的业绩构成一定
支撑$ !本报记者 龙跃 整理"

!"# !""#年 $ %月 !&日 $ 星期三 股票

! ’()*+ !
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股市有风险 !请慎重入市 " 本版股市分析文章 !属个人观点 !仅供参考 !股民据此入市操作 !风险自担 "

最新投资评级一览

!投资评级简报

!交易龙虎榜点评
!"##$金牌分析师访谈

杨青丽!!!

银行业 整体判断比较乐观
关注股票"招商银行#民生银行#浦发银行

本报记者 龙跃

作为金融行业最资深的分析师之一!杨青丽
对银行股的观点一直很 &特立独行#$ !""+年以
来!当内地银行股在宏观调控%中资银行香港上
市等不利因素的重压下持续低迷时!杨青丽是为
数不多的坚持看好该板块的分析师之一$ 那么!
在银行股已经普遍走强的!""&年!该板块还有投
资机会吗’
记者# 请谈谈您对!""#年银行业走向的整

体判断!
杨青丽#!""&年! 银行整体业绩仍会稳定增

长$ 虽然由于资本约束的原因!增长率会较!"";
年有所下降!但在所有行业中!银行的净利润增
长仍将处于中上水平$
我们预计!上市银行!""&年的净利润增长率

在不增资的情况下为<"!!;=之间$ 当然!这个净
利润增长是在考虑了资产质量变化的前提下进

行预测的$ 我们认为!银行!))&年不良贷款增长
率仍会增长!但增长率将较!));年下降$ 主要原
因在于!宏观调控导致的银行不良资产增长已经
持续了!年! 目前占比较高的大量短期贷款的风
险已经基本释放了!随着宏观调控的收缩力度渐
弱!!))&年银行不良资产的增速应该会放缓!从
而不会对净利润增长形成较大冲击$
记者# 在行业整体判断比较乐观的基础上"

您认为银行股的机会在哪里#
杨青丽#我们认为!上市银行!))&年的投资

机会主要在于(相对优势%低估值以及购并机会$
首先!"相对优势) 主要包含两方面的含义(

一是前面提到的!上市银行!))&年净利润增长仍
将保持较高的速度*二是相对于在香港上市的中
资银行而言!国内>股上市银行的质地也具备比
较优势$ 以准备覆盖率为例!!"";年年中!招商%
浦发%民生的覆盖率就高于交行%建行$
其次!估值水平并不高$从!""+年年底开始!

我们就坚持看多银行股!原因之一就是其较低的
估值水平$ 我们认为!虽然与那时相比银行股目
前涨幅已经较大! 但从全球估值水平比较看!中
国>股银行的市净率水平仍不算高$ 而如果考虑
对价因素!可以说中国>股银行的市净率仍处在
<!!倍的水平!属于较低区间$ 相对而言!全球多
数大银行的市净率都在!!$倍的区间内$
最后!购并在全流通之后会成为切实促进股

价上升的因素$ 全流通之后!股票市场将真正发
挥资源配置作用!股价高低也将成为企业所有者
及经营者进行经营与购并的重要考虑因素$ 此

前!更多的购并是通过法人股协议转让的方式进
行!由于二者之间的较大价差!使股价并不能真
正成为购并的考虑因素$
具体而言!我看好招商银行%民生银行%浦发

银行的后市表现$ 其中最值得关注的是招商银
行$
记者#说到估值水平"交行$建行的$股估值

水平会不会成为内地上市银行股价的参照系#
杨青丽#交行%建行的?股估值水平当然会

成为内地上市银行股的参照$目前!按交行%建行
!"";年业绩计算的市净率分别为!8!%!8+倍左右!
高于股改后的>股银行市净率$ 这里需要强调的
是!横向的估值比较只是一个参照!不要对其进
行机械化的理解! 因为完全的可比是不可能的$
我认为!只要内地银行股的市净率在全球不是太
高!就没必要非要说已经高估!并且非要拿低估
值水平的国家来参照$
记者#可是也有观点认为"内地上市银行规

模较小"似乎应该给予一定的风险折价!
杨青丽#分析银行!如果仅看大小!岂不是太

简单了$即使是小银行!如果各项指标优异%管理
能力强!就没理由否定其投资价值$我认为!分析
就是要抛开表面现象! 在深入了解银行的财务%
管理等之后!才能下结论$
记者#外资参股中资银行无疑是近期银行股

走强的因素之一! 您怎么看待这一现象!
杨青丽#外资参股或收购中资银行!会促进

中资银行管理水平的提高*同时!入股价格的不
断提升也对股价形成较大支撑$
记者#那么零售业务成长$混业经营等主题

能否在!""#年成为银行股走强的因素之一#
杨青丽(综合经营%零售业务是银行未来的

增长点!当然会成为!""&年银行股走强的因素之
一$ 但是!上述因素短期内对银行股的利润贡献
不会很大$
记者#随着直接融资规模的扩大"银行间接

融资的比例会降低"这会不会影响银行业绩#
杨青丽# 如果一下子直接融资增加太多!对

银行的冲击过大! 同时银行又不能综合经营!不
能将业务伸向证券%基金%股票等领域!无疑将对
银行的业绩形成负面影响!可能造成其净利润增
长缓慢$ 但其实这种担忧是不必要的$
我认为! 虽然随着直接融资比例的提高!债

券%股票规模不断扩大!在低利率环境下!会引发
资金流出银行的现象!存贷款都会减少!但这正
是我们所期望的$ 因为间接融资减少!会降低银
行风险!整个社会的融资全部依赖银行的风险当

然大于融资多元化的结构$ 此外!国家在进行融
资结构调整的同时! 会注意节奏及银行的承受
力!不可能因为推进改革就将银行推入深渊$
当然!在融资结构变化的趋势下!哪个银行

顺势而为!并先行一步!抢占未来最具增长潜力
的业务!其将更能避免融资结构变化所带来的负
面影响$ 在融资结构变化的情况下!银行要争取
综合经营!同时也要作好资产结构%收入结构调
整的打算$增加中小企业贷款%消费者贷款%增加
中间业务收入是银行未来发展的重要方向之一$
记者#目前"市场中有利率进一步走低的预

期"您认为这会不会影响到银行股的走势#
杨青丽#利率高低与银行股的走势没有必然

关系$比如去年!从国际银行股的走势看!加息过
程中银行股在涨!加息尾声银行股也在涨$ 其理
由一是看宏观经济走势仍不错! 二是在此基础
上!利率变化并不会显著改变对银行服务及资金
的需求!从而对银行业绩也没有较大负面影响$
我们认为!简单地以利率升降判断银行业绩

并不恰当!应该以息差变化来判断$ 在当前存款
利率有上限%贷款利率有下限的背景下!息差不
会出现剧烈变化!这使得利率变化对银行的影响
并不显著$
记者#投资银行股目前面临哪些潜在风险#
杨青丽#潜在风险包括大市下跌的系统性风

险%宏观经济!""&年坏于预期的风险%银行业资
产质量恶化的风险$

杨青丽 中信证券研究部金融行业资深分

析师"对银行业有%年研究经验! 擅长从事实及
数据出发"把握大道理$大趋势$大机会! 在
!""&年年底银行股最低迷时坚持看多!在银行
股面临国际估值压力$大银行上市$宏观调控
三座大山之重压时"利用数据"理性地辩证分
析"不唯洋$不过分悲观! !""%年至今"银行股
大幅上升!

!市场看点

新多品种蓄势待发
江苏天鼎 秦洪

昨日!一直领涨大盘的有色金属股及糖业股
等几乎同时出现休整态势$ 我认为!这种走势并
不意味着主流热点潜力已尽!相反!主流热点尚
有潜力$ 同时!新的做多品种正在酝酿$ 而且!随
着股改含权赚钱效应的拓展!优质蓝筹股仍有想
象空间$

主流热点尚有潜力可挖

虽然有色金属股在昨日出现了冲高回落的

走势!但从该板块走强的大背景来看!仍有潜力
可挖$一是因为有色金属股的走高得益于商品期
货市场的牛市!尤其是铝%锌%铜%黄金等品种!商
品期货市场往往对全球经济冷暖有着极强的提

前反映功能!而近期这些商品期货品种并未出现
明显的头部!既如此!有色金属股就此筑头得不
到基本面的支持$
二是因为有色金属股的走高也得益于市场

有关私有化的预期!尤其是铝业板块中的中国铝
业旗下的兰州铝业%包头铝业%山东铝业等!而从
目前盘面来看! 中国铝业海归>股市场几成趋
势!也就意味着私有化主题大背景犹存!从而赋
予了此类个股进一步活跃的可能性$
由此可见!主流热点仍有反复的可能!只不

过是因为驰宏锌锗%云铝股份等个股在前期涨幅
过猛!积累了极大的获利筹码!从而推动了此类
个股在近期的走势面临着获利盘套现的压力$所
以!适当休整!提升盘面的平均持股成本!也有利

于日后的走势$ 也就是说!该板块仍有潜力可供
挖掘$ 更为重要的是!部分有色金属股的确面临
着一定的行业复苏可能!尤其是铝业股中的电解
铝!所以!未来依然存在着一定的机会$

新的做多品种蓄势待发

从盘面来看!新的主流热点品种似乎正在培
育之中! 其中$@产业股似乎已有成为新主流热
点的可能$ 一方面是因为$@产业板块的力量并
不亚于有色金属股! 不仅仅在于$@产业股产业
链极长!能够涵盖目前绝大多数的科技股!而且
还在于$@产业股的龙头品种+++@中兴的总市
值就达$""亿元! 如此的市值足以让@中兴跻身
于一线指标股行列$
另一方面是因为$@产业板块在!""&年将面

临着极大的发展机遇!尤其是在AB(CDBE>日
前被信息产业部确定为我国通讯行业的标准!这
就意味着$@牌照发放的脚步越来越临近! 庞大
的$@蛋糕已悄然产生! 这将成为$@产业板块反
复活跃的契机$ 更为重要的是!$@产业板块所拥
有的家族成员大多为科技产业!受市盈率估值标
准的束缚力并不强!因此!股性极其活跃$ 所以!
该板块有望成为新的做多板块!推动市场的反复
活跃!以便为股改的顺利进行提供一个祥和的市
场背景$ 事实上!该板块在近两个交易日已有接
替有色金属股而成为市场新主流热点的盘面走

势!比如@中兴%华胜天成%亿阳信通等$
值得提出的是!$@产业板块只不过是!**&

年投资主题的一个重要组成部分!在!**&年还有

数字电视%航天军工%新能源以及专用设备等诸
多投资主题!该类主题在近期一直被有色金属等
主流热点的光芒所掩盖!但这并不意味着此类主
题在!**&年的发展机遇会因为有色金属的狂热
而丧失!反而会因为近期的滞涨而积蓄着更多更
强的做多动力$
我认为该类主题在!**&年的行业机遇仍然

存在! 比如数字电视业务经过前些年的培育之
后!有望在!**&年面临着质的突破*再比如专用
设备板块的电网设备%地铁设备等面临着行业投
资力度加大所带来的发展机遇*另一方面则是因
为此类个股早在!**;年四季度就已经成为基金
重仓品种!只不过!近来基金的注意力被炙热的
有色金属股所吸引!而暂时忽略了这些基金在四
季度季报中极为看好的!**&年投资主题$ 因此!
随着有色金属股的降温!此类个股的投资机会开
始显现!部分个股已有热身走势出现!比如沈阳
机床%北方股份%国电南自等$

优质蓝筹股将梅开二度

当然! 这些均是板块特征极强的投资主题!
也的确有望成为市场新的主流热点!但也有些
板块由于在四季度受到基金洗仓而出现持续

调整!不过!基金减仓的理由并不是公司基本
面发生变化!而是因为当时估值偏高!且追逐
有色金属等新的投资主题而迫不得已调仓所

致$ 所以!随着股价调整之后的估值优势开始
显现!基金的短线仓位在有色金属股等诸多热
门板块中套现!这些优质蓝筹股的投资机会再
度显现!尤其是高速公路%港口%机场%水电等
优质蓝筹股!近期的@上港%上海机场等个股已
有一定异动!此类个股也有可能成为多头阵营
中一个不可或缺的同盟军$
尤其值得提出的是!随着股改含权赚钱效应

的拓展!的确为基金重新介入优质蓝筹股提供了
充足的想象空间!深赤湾的异动就是如此$同样!
新安股份%华光股份%莱钢股份等个股在昨日的
长阳F线也是如此$ 也就是说!估值合理G股改含
权往往会助推资金重新打量一些优质蓝筹股$因
此!云南白药%贵州茅台%五粮液%片仔癀等个股
在近期有可能会有所活跃!或者说该类个股极有
可能成为资金们的"年货)品种$

股票代码 股票名称 评级机构 分析师 本次评级 变化状态

!!!!"! #中金 国信证券 郑东#黄安乐 推荐 维持

"!!!$% #栖霞 国信证券 方焱#陈林 谨慎推荐 维持
"!!&’& #天津港 长江证券 朱远颂 谨慎推荐 维持

!!!()) 川化股份 长江证券 卞曙光 谨慎推荐 维持

***+*& 云铝股份 长江证券 葛军 谨慎推荐 !
"**,*- 烟台万华 光大证券 刘军 最优./ 维持

***"-, 华东医药 招商证券 周锐 强烈推荐 !
"**(+* 九发股份 联合证券 刘树坤 增持 首次

"**0/, #柳化 东方证券 王晶 增持 维持

***)0’ 佛山照明 中信建投 陈远望 买入 维持

"**++- 南京化纤 东方证券 施红梅 增持 首次

@中金 未来增长预期不变
国信证券研究所郑东%黄安乐认为!北江

污染事件已基本结束! 而@中金借此事件加强
了环保治理投入! 减少了未来经营的风险!公
司利空因素已经逐步出尽$ 将公司!**;年,HC
由前期的*8&$元调高到*8&;元!同时调高!**&%
!**%年,HC预测值至*8I*元和*8I;元$ 维持对公
司"推荐)的投资评级$
国信证券预计!公司韶关冶炼厂在春节期

间将复产!北江污染事件则是"塞翁失马!焉知
非福)$ 当前北江污染问题已基本结束!而公司
所有的工作几乎均围绕冶炼厂的复产而展开!
预计春节期间可复产!复产率为&*=!两个月内
满产$北江污染事件引起公司管理层对环保问

题的高度重视! 借此机会! 公司将陆续投入
#***万元对环保进行全面治理$ 北江污染事件
所引发的环保治理强化!减轻了公司未来经营
的潜在风险$
国信证券指出!公司!**&年的业绩增长主

要取决于锌价!而锌价走势仍较乐观$ 在锌价
方面!!**;年国内锌均价与!**+年同比上涨了
!%=*!**&年<月!锌价大幅度上涨!当月的均价
比!**;年均价上涨了$%=$ 由于锌精矿供应短
缺!全球供需缺口扩大!国内市场锌锭供应依
然紧张! 因此!**&!!**%年的锌价走势仍较乐
观$ 锌价的大幅度上涨对公司!**&年的业绩增
长将起决定性作用$

@九发 小蘑菇也有大机会
联合证券研究所刘树坤认为!九发股份合

理的H,应该在<$!<;倍!根据!**&年,HC*8$&元
的预测计算!公司每股的合理价值为+8&#!;8+*
元$ 给予"增持)的投资评级$
刘树坤表示!公司在!**;年年底美国蘑菇

罐头反倾销案中胜诉!对美出口的蘑菇罐头获
得$8&=税率$ 此次反倾销案的胜诉!使公司的
蘑菇罐头产品重新获得进入美国市场的机会!
将对公司的业绩产生积极而显著的影响$预计
美国市场!**&年将能够给公司带来$!+千万元

的新增利润$
刘树坤指出!公司是亚洲规模最大的食

用菌生产%加工及出口企业!主要产品为双
孢菇罐头!年出口量约;万吨$ 目前欧盟%日
本是公司最主要的出口市场$尽管由于多元
化导致公司整体利润未能与收入同步增长!
但其食用菌业务仍然保持了良好的发展态

势$中国食用菌生产具有明显的国际比较优
势及增长潜力!这将为公司提供广阔的发展
空间$

云铝股份 前景值得看好

海通证券研究所潘春晖维持对云铝股份

"买入)的投资评级$
潘春晖比较看好公司发展前景$ 首先!

!**;年是公司的业绩低谷! 伴随着行业基本面
向好! 未来公司业绩将出现较大幅度上涨*其

次!作为"十一五)期间云南省重点扶持的电解
铝项目!公司面临的外部环境,电价及扶持政策
等-将趋于改善*第三!公司已通过发行&亿元规
模短期融资券议案及投资开发铝土矿资源议

案!未来一体化进程将显著加快$

佛山照明 目标价<&元
中信建投证券研究所陈远望预计!佛山照

明!**;!!**%年的,HC为*8&<%*8%;%*8#;元$三阶
段BBE估值法显示! 公司合理估值在<+元左
右* 考虑到每股送!元!<&元应成为公司未来&
个月的目标价格$
陈远望认为! 投资该公司股票的理由有

三(其一!对价有实惠*其二!作为市场中的&分
红一号)!高比例分红的历史%新的绝对额稳定
增长承诺!将使公司的价值受到重估$ 预计未
来市场对该类股票的需求将大增!因为券商融
资融券可将此类股票的分红作为利息担保*其
三! 预计公司!**&年业绩将好于市场普遍预
期!每股收益能达到*8%;元$
陈远望指出 ! 产能扩张和行业较好的

增长前景是公司最主要的业绩驱动因素 $
公司的突出竞争优势是配套能力强和规模

优势! 在行业转暖的时候! 能更大程度的
改善毛利率 * 公司尽量取消了中间环节 !
把可以利用的每一分钱都花到降低成本和

提高质量上$
从行业来看!国内电光源行业给公司产能

扩张提供了足够的市场( 无论从政策环境%经
济环境还是市场及投资环境看!该行业仍有较
大机遇*从光源效率与成本比较看!节能灯%荧
光灯仍是国内市场主角!与金卤灯等一样都处
在生命周期的前期!具有广阔的市场前景$ 另
外!鉴于行业毛利率目前处在低谷!预计!**&
年公司毛利率将有所回升$

涨跌幅超过７％的股票公开交易信息
（１月２４日）

股票名称
及代码

涨跌幅度
（％）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
金额
（元）

山西焦化
（６００７４０） ＋１０．０６ ５５７７．５４

国际金融 上海陆家嘴东路 １３７９５８８６．１０
中银国际 上海银城中路 ６８０９５４２．８４
银河证券 上海曲阳路 ２８９３２５９．００
广发证券 中山市中山四路 ２００８５１６．６０
国信证券 深圳红岭中路 １６９０８０９．４０

兴业聚酯
（６００２５９） ＋９．９ ８０６．８７

银河证券 昆明人民中路 ６３４６８８．００
国信证券 深圳红岭中路 ４８４６８５．００
招商证券 深圳振华路 ３１７４７８．００
光大证券 上海张杨路 ３１１６９１．００
银河证券 郑州南阳路 ２８６８９７．００

Ｇ亨通
（６００４８７） ＋８．７４ ４７４３．８２

国信证券 深圳红岭中路 １７９７０３０．３０
中银国际 上海欧阳路 １５２６８００．９１
中信证券 广州天河北路 １２８２９２３．４１
金元证券 成都二环路 １２２２５９０．１４
光大证券 上海张杨路 ９８７９００．４５

北方股份
（６００２６２） ＋７．７１ ２４３５．４３

长城证券 总部 ２３６５４８８．８５
兴业证券 福州湖东路 １５４２３２５．４０
中关村证券 总部 １２３５６６４．１１
招商证券 深圳南山南油大道 １１３８１５６．２２
国信证券 深圳红岭中路 １０８１３３０．９８

华胜天成
（６００４１０） ＋７．７ ３４９５．３６

中信证券 上海番禺路 ２８８４２６８．２２
巨田证券 武汉航空路 ２１５１０２０．２７
西部证券 陕西证券总部 ２０８０４３１．５０
中信建投 成都市南一环路 １９８８７９３．４５
招商证券 深圳振华路 １２６２４０６．６０

Ｇ九发
（６００１８０） －１７．９７ ４９３１．８９

第一证券 杭州密渡桥路 ６２０５１９４．７７
中关村证券 总部 ３３０３５８５．５０
兴业证券 福州湖东路 ２６２８３５１．８０
招商证券 北京建国路 ２５４２９２３．３９
国际金融 北京建国门外大街 ２１８７５２４．４２

Ｇ赤天化
（６００２２７） －１５．４４ ６３６３．９５

国信证券 深圳红岭中路 ３０７６８０６．２９
中信建投 深圳市振华路 ２４６３９４１．７７
渤海证券 上海昆明路 ２０１８８６０．８２
金元证券 上海宜山路 １９２４８９３．３０
金通证券 临安钱王大街 １７３２５６３．６２

Ｇ海工
（６００５８３） －１４．４６１６７９７．８１

国际金融 上海陆家嘴东路 １７９３０２１６．９２
海通证券 交易总部 ８８５３０９９．５０
中信建投 北京市安立路 ８５６６３０４．７２
湘财证券 上海泰兴路 ７４５４４９６．０８
西部证券 陕西证券总部 ５９７８７９４．８０

宝钢ＪＴＢ１
（５８００００） －１０．４ ２９５２８．８７

海通证券 上海临汾路 １６１５０６５４．３３
国信证券 深圳红岭中路 １５３４０８６９．７２
亚洲证券 合肥青阳路 １４９５９４６６．５４
泰阳证券 上海延安西路 １４７８６３９４．６１
江海证券 哈尔滨西大直街 １４１４０３９２．８５

北矿磁材
（６００９８０） －１０．０３ ５５９１．２９

国泰君安 深圳蔡屋围 ２３１８９１４．４０
招商证券 深圳振华路 １８６０２２５．９５
国信证券 深圳红岭中路 １７５５６３８．６５
国元证券 总部 １５０７５７５．０９
海通证券 合肥美菱大道 １４８７４３３．３０

Ｇ诚志
（０００９９０） ＋１０．０２ ４３５４

长城证券 深圳振华路第一 １３７２１６２１．４５
北京证券 北京北三环东路 ５０５４５２８．９１
天一证券 宁波解放南路 ４７８５００４．００
国信证券 深圳红岭中路 １４８２７３６．３４
兴业证券 一席 １４４８９９５．５０

云南铜业
（０００８７８） ＋１０．０２ １０３７

申银万国 机构专用席位 ２７５００５０．８０
中信建投 上海市五莲路 ２１７９５３０．００
泰阳证券 深圳怡景路 １７０２４４９．００
东北证券 太原解放路 ７６８１００．４１
申银万国 上海银城东路 ５４９０００．００

广东甘化
（０００５７６） ＋１０ １８４

光大证券 深圳华强南路 １１１６５６１．６０
金通证券 上海恒丰路 ６７６５００．００
银河证券 深圳宝安路 １１１５４０．００
国泰君安 深圳人民南路 ６６０００．００
万和证券 深圳笋岗东路 ４５８７０．００

Ｇ中兴
（００００６３） ＋７．６５ ３４６７１

国际金融 上海陆家嘴东路 ４０２８７４８８．４９
国泰君安 机构专用席位１ ３０８５２６４７．６２
招商证券 合肥六安路 ３００１１９０２．４９
广发证券 机构专用席位 ２６３０１３０３．６５
国泰君安 机构专用席位２ １９３９６５８５．８３

Ｇ公用
（０００６８５） －１５．１ ２１２６

国信证券 深圳红岭中路 １０４８１５０．２６
国泰君安 五席 ６７８７６７．７４
广发证券 上海石泉路 ６５４９４５．０４
光大证券 二席 ６４２０５２．００
华林证券 鹤山东升路 ６３９６１９．９６

江西水泥
（０００７８９） －９．９６ ２０５９

国信证券 深圳红岭中路 １３３４２３３．１７
华西证券 ８７６０７６．００
招商证券 深圳振华路 ６４９１５８．７７
光大证券 二席 ６１０２３３．００
广东证券 潮州城新西路 ５５８０５５．００

科苑集团
（０００９７９） －１０．１ ３２６

国信证券 深圳红岭中路 １８２８９７．００
泰阳证券 衡阳衡西大市场 １４３８７０．００
金信证券 北京朝阳门北大街 １１８５５８．００
建银投资 北京东长安街东方广场 １１２６０６．１３
银河证券 秦皇岛 １０１７０８．４７

闽福发Ａ
（０００５４７） －１０．１ ３０８

大同证券 大同新建路 ２９２７３０．００
北京证券 福州群众东路 ２１９０００．００
国信证券 深圳红岭中路 ２１０６２９．００
中信证券 上海番禺路时代大厦 １９５０００．００
中信建投 佛山市禅城区南庄 １５９５０５．００

恒大地产
（０００５０２） －８．７７ ８３４

国信证券 深圳红岭中路 ５８１６６４．８０
中信建投 淄博市中心路 ５２１１５３．００
申银万国 上海延长中路 ４７０３７２．００
招商证券 深圳振华路 ４２８２３０．００
远东证券 上海金桥路 ３７４９９７．５５

制表：燕云

点评%国盛证券 王剑&’盘面表明!目前业
绩对个股影响越来越大$ 绩优个股相对抗跌!
而业绩较差的个股跌幅还没有到位$
上涨个股中部分是围绕着股改题材展开

的!如云南铜业和广东甘化是因股改停牌的个
股!复牌后直接封住涨停!而有的则是与业绩
有很大的关系! 如@诚志是公布了第四季度业
绩大涨的年报!山西焦化则是股价与业绩相比
价值被低估$
从上榜席位来看!机构资金和市场的游资

依旧继续活跃!各自有推高的品种$ 值得注意
的是! 两者所追捧的个股重叠性也在提高!这
表明游资也开始注重个股的基本面$ 机构资金
更多的是青睐具有一定规模和业绩具有稳定

性的品种!如云南铜业%@中兴等$
导致个股大幅下跌的主要因素是业绩下

滑!这包括闽福发%科苑集团%潜江制药%凯恩
股份%岁宝热电%江西水泥%中国纺机等$ 还有
的则是短期涨幅过大造成技术回调!如北矿磁
材$ 这些个股的上榜席位中!多数是大户经常
出现的营业部!这也体现了这些资金快进快出
的凶悍风格$ 值得注意的是!一些机构专用席
位也出现在跌幅居前的个股中!表明机构也在
对一些品种进行减持$
广东甘化!###()$"公司推出了比较新颖

的股改对价方案" 对流通股东的补偿力度较
大! 从该股上榜的席位来看"光大证券深证华
强南路营业部占有成交金额的近三分之一"表
明其有较大的资金在关注个股"因此短期该股
应仍有向上的动力! 但要指出的是"由于该公
司业绩是亏损的" 因此中长期走势并不乐观"
拉高中需要择机出局!

关注天然气类股票

西南证券研发中心 闫莉

本轮上升行情中!有色%制糖%地产%煤
炭等资源类股票涨势良好$近期资源价格的
上涨以及历史上偏低的定价水平!使这类股
票的价值凸现$ 天然气类股票亦属资源类!
但所受关注程度不高!我们认为此类股票存
在机会$
为了体现资源的稀缺性!!**&年国家将

在石油%电%水%天然气%煤炭%土地价格等六
个方面积极稳妥推进价格改革$ 天然气价格
的改革将首当其冲! 根据国家发改委下发的
.关于改革天然气出厂价格形成机制的通
知/!自!**;年<!月!&日起!在全国范围内适
当提高一档天然气出厂基准价格! 工业和城
市燃气用气出厂价格每千立方米提高;*(<;*
元! 化肥用气出厂价格每千立方米提高;*(
<**元$ 虽然本次只是上调了天然气的出厂

价!但终端使用价格的上调预期明显增强$
海越股份!$##*+)"公司经营的成品油

和液化石油气产品的销售业务" 虽然价格受
国家控制"只能在限定的范围内波动"但在价
格逐步市场化的趋势下" 公司该类业务的收
益水平有望提高! 该股目前走势良好!
长春燃气!$##***"公司经营的管道燃

气产品供应长春$延吉两市市区用户"占据两
地燃气市场的’"(以上的份额% 燃气安装业
务以及燃气供应的配套业务" 市场占有率在
)"(以上! 二级市场股价调整十分充分"目前
低点已经抬高"走势转好!
申能股份!$##$,""公司拥有上海石油

天然气有限公司&"(的股权! 公司还拥有上
海天然气管网有限公司#"(的股权! 公司业
绩一直优良"股权分置改革方案较优"但市场
一直表现平平"与其基本面不相匹配"近期成
交有活跃迹象!
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