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收藏高手捡漏回报惊人
□朱浩云

日前，应北京古玩城之邀，我赴京参加
古玩研讨会，期间，在参观古玩博览会时，巧
遇上海好友陈先生，他是专程来参加古玩博
览会的，并在博览会租了一个展柜。

陈先生告诉我，十多年前，他花数千元
购买了一只清代瓷器， 在家放了整整十年，
后被一买家看上，经双方讨价还价，最后以 3
万元的价格成交。 过了一个月，那位买主又
以 4万元的价格出售； 又过了三个月， 以 4
万元吃进的买主又将此件瓷器送到拍卖行，
结果上拍时，各路买家你争我夺，互不相让，
以 14万元的价格拍出。

他知道此事后，一脸无奈，悔恨自己当
初轻易将其抛出。 陈先生说，这次古玩博览
会各地来的客户不少，但还价、砍价太厉害，
有的砍价已砍到“肉”里。 对此，他始终坚守
价格底线，不到一定的价位宁可不卖。

陈先生的展柜里，有一只清代官窑青花
碗格外引人注目，不少买家都会问这只碗的

价格。 陈先生开价是 10万元，心里交易价为
8.5 万元。 许多藏家由于价格谈不拢而只能
与这只碗失之交臂。 到展销的最后一天，突
然有一买家以 8.5万元的价格吃进。

正当陈先生觉得卖得不错时，该买家转
手将此碗送入京城一家拍卖行。 碰巧该拍卖

行的瓷器部经理是笔者一位好友的朋友。 当
我们在一起谈论近期艺术品拍卖的时候，瓷
器部经理拿出这件官窑清花碗，笔者一看这
碗是我朋友的。 他介绍说，这只青花碗是正
宗的官窑，无论是碗上的青花还是图案都相
当的精湛。 我问这碗若上拍能拍什么价，他

认为 10—15 万元成交绝对没有问题， 若是
买家竞叫激烈，突破估价也是极有可能的。

他的一席话，再一次说明我的朋友陈先
生被人拣了漏。 从中也可以看出，藏市里高
手如云，不少藏家凭借着自己敏锐的眼光在
市场里底吸高抛，赢利相当可观。

这次在北京，我在潘家园又遇上一位经
营文革宣传画的商家，我告诉他，德国有一
位藏家收了我国很多的文革宣传画，现在已
出书了。 他说，这位德国老头到我这里来过，
买过我不少文革宣传画，每次来，他只要看
上的东西决不还价。

我想若是遇上这样的买家， 卖主怎能不
发。 所以，藏市里各种各样的人都有，有眼力差
的，有眼力好的，有财大气粗的，有斤斤计较的。
最具传奇和影响的当推藏品拍卖漏中有漏。

记得 1999 年中国嘉德秋季 “中国美术
百年专场拍卖会”上，曾有一件徐悲鸿的《春
之歌》， 这幅力作是民国时期徐悲鸿送给好
友张大千的，当时，嘉德公司估价 80—90 万
元，结果上拍因底价过高而流标。 到 2001年

上海东方国拍秋季拍卖时， 该作再次被推
出，可惜拍卖竞叫并不踊跃，最后只以 73 万
元成交。

时隔 2 年， 该作又被北京荣宝推出，不
过， 荣宝对此作进行了很好的运作和宣传，
结果， 该作上拍受到各路藏家的热烈追捧，
南京天地集团以 346.5 万元收购， 将两年前
73万元的记录提高了 270万元。显然物主的
赢利是相当可观。

同样， 在 2003 年的中贸圣佳秋季拍卖
会上， 有一本齐白石的画册格外引人注目，
即齐白石在 1932 年精心创作的 《山水八开
册》，这件《山水八开册》曾在 1998 年嘉德拍
卖会上以 159.5 万元拍出。 所不同的是启功
先生根据齐白石创作山水配了 8 首诗作，使
得齐白石《山水八开册》更为完整。

经过各路买家几十轮激烈的竞争，齐白
石的《山水八开册》出人意料地以 1661 万元
拍出，5年增幅 10 倍， 并创下齐白石作品的
市场新高。 它再一次验证了藏界高手之中有
高手，市场交易漏中还有漏。

受油价屡创历史新高及加拿大货币政策有转向

紧缩倾向，美元兑加元触及年内低点。短线加元仍将
维持强势整理， 技术性的回调应当视为短线的入场
机会，除非油价异常滑落。

下周初操作上， 加元升势预计短线将止步于
1.1850至 1.1800区间，持有加元者 1.1860附近及以下
考虑减持。 空仓者倾向以上价位做空加元至 1.2000。

英镑兑美元汇价目前处于横盘整理走势。 基本
面消息上，受油价飙升及英镑利率前景改善支持，英
镑有弱支持。但是短线后市，英镑的持稳或走强都需
要英国国内经济数据的有利支持， 否则汇价将大幅
回落。

下周初操作上， 英镑兑美元基本陷于 1.7930
至 1.8100 区间整理， 下方在 1.7930 有初步支撑，
有仓者该位设止损， 续持目标 1.8080 附近。 空仓
者观望。

本币升值 外币加息

外汇理财仍有优势

□记者 崇崎 北京报道

人民银行上个月刚宣布人民币汇率不

再钉住单一美元，紧接着国内小额外币存款
利率又连续上调，这让很多投资者对于如何
处置手中的外币资金出现了疑问，中行专业
人士特别给投资者提供了一些参考意见。

中行理财专家表示，此次人民币汇率改
革的关键是人民币汇率将参考一篮子货币

进行调节， 这就意味着根据货币供求情况，
人民币从长期来看可能升值， 也可能贬值，
存在着不确定性。

也许有人会说，那可以现在换出去，等差
不多的时候再换回来，进行低买高卖。 但是大
部分投资者不太容易掌握好这个时机。 而且，
即使不考虑人民币还不能自由兑换的问题，

两次换汇的成本也在 2%以上，会抵消掉相当
一部分收益。 所以把人民币升值作为一次获
利机会的人士，建议您重新评估、谨慎行事。

目前外汇投资渠道更广， 收益更高：美
联储基准利率为 3.25%，有国外投资分析师
预测 1年内将升至 5%， 而同期人民币加息
需求并不大，可以预见几年内美元理财产品
将高于人民币理财产品。如果手中外汇资金
没有明确用途，几年之内都不会用到，相对
来说，结构简单、确定收益的短期外汇理财
产品将是资产配置的不错选择，即使国内小
额外币利率连续上调，外汇理财产品的收益
率仍然具有明显优势。

据来自中国银行北京市分行的消息，该
行外汇理财“汇聚宝”系列本月又推出新品。其
中“美元期限可变”本月收益率创下历史新高：

投资期限最长 1年（受可提前赎回条款决定），
每三个月为一个收益期， 四个收益期收益率
（年率）节节升高，分别为 3.00%、3.20%、3.40%和
3.60%。 “港币期限可变”理财产品，投资期限最
长一年，每半年为一个收益期，两个收益期的
收益率（年率）分别达到 3.00%和 3.50%。

“美元金易求金”继续与黄金价格挂钩。
今年前 7个月， 中国银行北京市分行曾发售
多款与黄金价格挂钩的外汇理财产品。 本月
此款产品收益率又有提高： 将每盎司黄金价
格的观察区间设定为 420美元至 445美元之
间，在半年的投资期限内，每盎司黄金的价格
处于区间内一天，投资者当天收益将按 4.00%
（年）计算；如果黄金价格出了区间，当天收益
则将按 1.00%（年）计算，也就是说，无论黄金
价格落在区间内外，投资者均有收益，半年最
高收益 4.00%（年）， 最低收益为 1.00%（年）。

据该行理财专家介绍，投资该产品所持
有的市场预期应该是：黄金价格在未来半年
仅出现温和的波动。 目前，每盎司黄金的价
格在 434美元左右，刚好处于观察区间的中
间值附近。

据了解，黄金作为美元资产的避险工具，
其价格运动方向与美元汇率走势相关度高达

70%以上，且基本呈现反向运动的关系。因此，
黄金价格走势与汇市有密切关系。 这款产品，
是基于对汇市、金市的综合分析，提供在黄金
价格小幅波动情况下的投资获益机会。

因耐用品订单数据而引发的美元兑日元的跌势

正在终结。 各种技术性的买卖盘在 109.00至 111.00
区间上下部的争夺令汇价走势较为反复， 短线难以
实现真正有效的方向性突破。

下周初操作上，看空日元者保守目标 110.50 附
近。看多日元者，110.60买入日元，111.20止损，目标
109.60，109.20。

欧元区最大的经济体德国 8 月份 IFO 景气判
断指数从 7月的 95降至 94.6， 并低于预期的 95.2。
数据中显示德国 8月企业景气有恶化迹象， 令欧元
兑美元上升动力减弱。 预计短期内汇价走向仍以区
间整理为主。

下周初操作上，欧元反复走强但走势稍微压抑。
有仓者 1.2200 设止损， 续持目标 1.2350 附近及以
上。 空仓者 1.2240附近轻仓，目标、止损同上。

受部分投资者采取避险策略影响，澳元兑美元本
周持稳温和反弹。 但是短线看澳元兑美元在高位缺乏
进一步上升的动能，数次未能突破关键阻力位后面临
的是下跌风险，特别是一旦欧洲货币开始回调时。

下周初操作上，澳元兑美元升势止步于 0.7620，
短线有仓者维持 0.7580以上减持操作不变。 空仓者
待 0.7550至 0.7520区间建仓，否则观望。

受早前疲弱的耐用品订单数据影响， 投资者忧
虑高油价正拖累美国的经济发展。 加上美元在技术
投机沽盘的打压下，有机会进一步下试。因此美元兑
瑞郎短线难以有效大幅反弹。

下周初操作上， 瑞郎短线倾向回调测试 1.2640
支撑，但将继续蓄势整理。 有仓者维持 1.2520 附近
及以下减持操作，空仓者以上价位可轻仓做空瑞郎。
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央行发行抗战 60周年纪念币
□记者 上官卫国

中国人民银行于日前发行中国人民抗

日战争暨世界反法西斯战争胜利 60 周年
金银纪念币一套。该套纪念币共 2枚，其中
金币 1 枚，银币 1 枚，均为中华人民共和国

法定货币。
金质纪念币为精制币，含纯金 1/2盎司，

成色 99.9%，形状为圆形，直径 27毫米，面额
200元，发行量 5000枚。 银质纪念币为精制
币，含纯银 1盎司，成色 99.9%，形状为圆形，
直径 40毫米，面额 10元，发行量 30000枚。

光大力推企业年金理财产品
□记者 殷鹏 北京报道

企业年金作为补充养老保险的一种，
与每个人的未来息息相关。昨日，光大银行
对外正式推介了其企业年金理财产品。

企业年金是指企业及其职工在依法参

加基本养老保险的基础上， 自愿建立的补
充养老保险制度。2005年 8月 2日，企业年
金基金运营资格评审揭晓， 光大银行首批
同时获得了企业年金基金托管人和账户管

理人两项资格， 成为国内获得此项殊荣的
4家全国性商业银行之一。

在年金服务上， 光大银行具有多方面

的比较优势：自 2003 年起，中国光大银行
便先后接受上海市企业年金管理中心、北
京市农村社会养老保险基金管理中心、上
海市职工保障互助会等机构的委托， 托管
了部分企业年金、 农保基金和职工互助金
资产积累了社会保障类资金的托管业务经

验。 目前，该行管理个人账户近 20000 个，
并逐步确立了“管理向上集中、服务向下延
伸”的企业年金业务运营模式，具备了为客
户办理年金业务服务的良好基础与条件。

据有关人士透露， 北京市有关企业年
金减免个人所得税的政策已经原则通过，
将于今年下半年或明年初正式出台。

每 100美元交易中有 3美分为盗刷

Visa卡盗刷率再创历史新低
□记者 森林

Visa国际组织亚太区宣布，亚太区支付卡
盗刷率降到 5年来的历史最低点。 2005年第
一季度，在亚太区支付卡交易额中，每 100美
元被盗刷金额降为 3 美分 （即： 交易额的
0.03%），而 2000年同期的这一比率为 0.07%。

Visa亚太区风险管理总经理 Peter Ma-
her表示， 我们反击盗刷的不懈努力终于取
得成效。 Visa国际组织将继续与会员银行、
其他支付卡公司和执法专家共同开展一系

列支付卡反盗刷方案，以强化未来支付卡系
统的安全稳定。作为防范支付卡盗刷的最佳
长期方案，Visa 和其会员机构已在 EMV 芯
片迁移领域取得显著成就。 EMV迁移计划
目前正在亚太地区四个市场（ 马来西亚、日
本、韩国和台湾）全面启动。 在马来西亚，已
就位的 EMV 芯片支付系统从今年年初便
开始大显身手，使得盗刷率大大降低。目前，
马来西亚的卡片盗刷情况已得到基本控制。
亚太区现已发行了 3200 多万张 Visa EMV
卡，并已配置约 75万部 EMV终端。

火爆局面重现 转债仍有优势
□国泰人寿 吴圣涛

本周债券市场在经历了一轮回调后再次

走高， 在中长期债券大幅度反弹的带动下国
债指数再次推动国债指数创出新高， 从一级
市场看，7 年期国债的招标利率仅为 2.83%，
而国家开发银行发行 20 年期限债券的投标
也几乎到了投资上限。

市场对债券的火爆需求仍然在延续，从
企业债市场看，新上市的 15年期大唐企业债
的当日上涨超过了 12%， 同时也带动了前期
上市的高票面利率的企债渝水务、 苏园建等
品种价格的大幅度走高， 由于企业债券存在
显著的收益率优势因此得到市场的追捧，近

期企业债指数也不断创出新高。 可以看出市
场心态虽然开始担忧收益率过低带来的风

险，但是由于资金面的宽松，未来格局不会改
变， 一旦市场出现一定幅度回调都可能导致
买入者的增加。

上周末保监会公布保险公司债券投资管理

办法也放开了债券的总体投资比例和部分投资

品种的投资限制， 这也在一定程度上刺激了债
券市场的企稳走高， 而保险机构的参与必将使
得短期融资券额度的争夺进一步的白热化。

近期股票市场出现盘整的格局， 尤其是
G股出现实质性的下跌给市场造成了较大的
负面影响， 不过由于五部委关于股权分置改
革的联合指导意见已经出台， 市场对股权分

置有了更加明确的预期。
目前市场的盘整导致不少转债的期权价

值有所提高， 由于不少资金的参与使得前期
到期收益率较高的转债品种的收益率出现显

著下降，防御性有所减弱，不过其然存在一定
的比较优势。

前期表现较好的转债品种中国电转债的

防御性仍然较好，可以积极参与，而招行、丰
原等转债的债券保护价值有所降低， 积极地
投资人可以参与， 这些转债品种相对股票仍
然存在绝对的优势， 而且在宝钢权证的带动
下，转债市场如果能通过金融创新进行分拆，
则可能导致转债市场的整体价值再发现，投
资人可积极参与。

            

            债市风云

币市礼品买盘有活跃迹象
□如意

近几日的邮市行情，安徒生不干胶的市
场表现强势， 最新市场价格已经达到 18元
处。 2003年小版在前几天其他板块市场价格
上涨时，涨幅比较有限，近日调整时，除了毛
泽东小版的市场价格从 46元回调到 44元处
幅度较大外，其他品种的回调还是较为温和。

2003年小版的发行量总体上是比较少
的，市场的消耗沉淀也比较好，有些品种前期
的市场价格涨幅也相当大。 但是随着新品种

的不断推出， 市场上有限的存量资金要维持
目前 2003年小版的价格有一定的困难，毕竟
邮市炒新是一种客观存在，有一定的基础。

近日币市礼品买盘有活跃的迹象，应当
引起投资者的关注。 前期市场表现比较活跃
的神舟 5号银币，在市场价格下跌到 600元
后一直横盘整理， 这几天市场价格推高到
700元一线，后市仍然可能小幅向上。受到单
银币市场价格上涨的影响，神舟 5号金银纪
念币的市场价格也从最低时的 2650元反弹
至 2750元处。

民生获人民币结构理财资格
□记者 普惠 北京报道

记者日前从民生银行北京管理部获悉，
经中国银监会批准，中国民生银行成功获得
了开办人民币结构性理财产品的资格， 成为
首家获得该项业务资格的股份制商业银行。

据了解，该项资格的获得，使得该行的
理财思路将更为宽阔， 也将给理财投资者

带来更多款项的产品选择。从此，该行的人
民币理财将不仅限于投资于国内的债券市

场， 而将实现固定收益产品与期权交易相
结合，赋予交易双方一定的选择权，将产品
本金及报酬与信用、汇率、利率甚至是商品
（如国际市场黄金、原油）等连接标的价格
波动相连动， 以达到使相关人民币理财产
品保值和获得更高收益的目的。

黄金价格走势图（单位：美元）
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根据上海证券交易所上证债字[2005]51 号《关于核准 2005 年国家
电网公司企业债券上市的通知》，2005 年国家电网公司企业债券（以下
称“本期债券”）将于近期在上海证券交易所（以下称“上交所”）上市交
易。 本期债券上市流通部分将由中央国债登记结算有限责任公司转托
管至中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。 为做好本期债券的
上市工作，本期债券将在上市之前进行一次集中转托管，特就有关事宜
公告如下：

一、持有本期债券并进行一级托管的机构投资者，按有关规定直接
自愿向中央国债登记结算有限责任公司办理转托管申请手续。 持有本
期债券的银行、信用社等金融机构，按照有关规定暂不办理转托管手续。

二、持有本期债券并进行二级托管的个人投资者和机构投资者，上
市之前统一由本期债券的二级托管机构代理投资者办理转托管手续。
如上述投资者不准备将所持有的本期债券在上交所上市交易， 则无需
办理转托管申请手续，但应于 2005 年 8 月 30 日 15 时之前向本期债券

二级托管机构提交不进行转托管的书面申请；逾期不申请者，视同自愿
授权二级托管机构代为办理转托管手续。

三、 在本次集中转托管中未将所持本期债券转托管至中国证券登
记结算有限责任公司上海分公司的个人投资者和机构投资者， 如此后
希望将持有的本期债券在上交所上市交易， 则可以在本期债券上市期
间到本期债券二级托管机构或中央国债登记结算有限责任公司处，按
有关规定申请办理转托管手续，相关费用自付。

四、联系方式：
中国银河证券有限责任公司投资银行总部

联系人：张建刚、刘锦全
电话：010—66568072、66568195
传真：010—66568704

中国银河证券有限责任公司

2005 年 8 月 27 日

关于 2005年国家电网公司企业债券上市转托管事宜的公告


