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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

热 点

基金投资权证提上日程
□记者 徐国杰 上海报道

权证的推出、 上市交易工作正在紧锣密
鼓准备中，一个随之而来的问题，便是基金这
群市场的主流投资者如何参与交易权证这一

新品种。 据悉，证监会日前也在北京召集有关
基金公司开会商谈基金投资权证事宜， 但未
有明确结果。

法律不是障碍

据了解， 在证监会日前召集的会议上，法
律问题便是基金公司不约而同所关注的。 因为
从目前的法规来看，基金能不能投资权证、如何
投资都无明确规定。 据参加该会议的人士表
示，所有的基金合同里面，都没有提到基金可否

从事权证交易的条款，如果基金投资权证，则其
投资标的发生了变化，这就面临法律上的问题。
不过，相信这不会成为基金投资权证的大障碍，
因为根据《基金法》第58条的规定，基金财产应
当用于下列投资:上市交易的股票、债券，国务
院证券监督管理机构规定的其他证券品种。 显
然，权证应该被归类至其他金融工具一类。 换
句话说，基金要想投资权证只需要相关部门再
行规定或是修改基金合同。

风险如何控制

不过，值得注意的是另外一点，即如何控
制风险，是所有的基金都能投资权证，还是只限
定在高风险的基金类型中？ 对于权证的投资比
例又该如何限定？

据基金公司董事长介绍，可以借鉴香港经
验，如香港已发行的股票投资基金投资认股权
证的投资额度一般占基金资产净值的3%－5%。
同时，香港证券及期货事务监察委员会曾发布
《单位信托及互惠基金守则》，对基金投资认股
权证及期权作出一定限制。 如要求基金可投资
于认股权证及期权作对冲之用。 除此之外，该
基金投资在非持有作对冲用途的认股权证及

期权的价值，以所缴付的溢价总额来说，不得
超过一定比例。 此外该法规还对卖空等行为作
出了限制。

权证各有所爱

专家介绍，权证属于基础性的金融衍生产
品，交易便捷，设计简单，具有一定的杠杆作用，

不存在指数期货涉及保证金问题。 权证推出在
法律上没有障碍，况且权证以前在沪深两市有
过交易，投资者相对熟悉，比较容易接受。 最重
要的是，推出权证，有助于一定程度上改变目
前证券市场缺乏避险工具的状况。 从推出原权
证原意看， 是丰富不同风险收益的产品类型，
进一步完善证券市场功能。 而在现阶段，权证
为股权分置改革提供了一种工具，虽然在某些
上市公司推出包含权证条款的对价方案时，市
场表示较多不满， 但也有基金对权证表示出了
喜爱。 兴业基金就认为，权证尤其是认沽权证对
优质上市公司来说是非常合适的对价选择方

案，可以实现多方共赢。一方面，投资者的满意度
是与对价方案出台后的股价涨幅成正比， 而认
沽权证相当于大股东对股价的上升做了一定程

度的保证。 如果非流通股股东1：1向流通股赠送
认沽权证， 股价理应迅速涨到行权价附近甚至
更高，权证对股价的刺激作用相当明显。 还有基
金认为， 像农产品这类的方案实际上相当于10
送10的“认沽权证”，市场反映相当好。

至于如何投资权证， 有基金投资总监指
出，在买卖限制、比例等很多方面还需要监管部
门予以明确。 权证由于其具备的杠杆效应和对
冲功能，自然会进入基金投资视野，不过在初
期，可以预见权证容量有限，试点公司中只有极
少数采用权证，不会对基金操作构成多大的影
响。 而且，权证投资相对复杂，基金公司内部原
先对此着力不多，需要前期的准备工作，不过也
有基金公司未雨绸缪，此前已派人赴外学习、研
究权证，现在正适逢其时。

热 点

基金参与权证交易宜慎重
□国泰君安证券新产品开发部 田宏伟

随着股改的一步步推进， 不少试点公司
如宝钢、长电等都提出了带有权证的方案，上
交所、 深交所也都陆续推出了权证交易的实
施规则，似乎权证上市交易已是万事俱备，只
欠东风了！ 但是，且慢，不少投资者尤其是基
金持有人最近非常关注的一个问题是———基

金手中的权证怎么办？

投资权证面临五大风险

投资者之所以如此关注基金参与权证交

易，是由于权证具有高杠杆、高风险、高收益
的固有属性，或者说是一柄双刃剑，既有可能
为持有人带来较高的收益， 更有可能放大投
资风险，造成巨额损失。 国内外这方面的教训
历历在目， 远点的如由于不受控制的衍生品
交易， 一个理森就搞垮了有百年历史的巴林
银行， 近在眼前的案例是刚发生不久的中航
油事件，因为石油衍生品投机交易，造成了数
十亿美元的亏损。 此外还有美国的安然公司、
长期资本投资基金等破产事件， 都是由于衍
生品交易不当造成的。

金融衍生品由于具有避险、 发现价格以
及优化配置资源、 降低交易费用等一系列功
能，使其在发达国家得到迅猛发展，但是，如
果不恰当使用或风险管理不当则会导致巨大

的风险， 严重的可能使投资者破产倒闭或诱
发金融市场动荡。 以下是我们总结的基金参
与权证交易可能会产生的风险。

1、杠杆交易风险
权证的高杠杆性是指投资者在进行权证

交易时，一般只需支付小额的权利金，便可获
得与标的资产同样的收益率， 这意味着在标
的资产价格向不利方向变动时， 投资者受到
的损失也较大。 基金参与权证交易，所面临的
杠杆风险首当其冲。 如果有共同基金，拿出相
当部分资产利用权证的高杠杆特性去进行市

场趋势投资， 对于其持有者来说有可能会变
成一场灾难。

2、投资策略风险
衍生品的虚拟性和定价复杂性使得其交

易策略远复杂于现货交易。 参与权证交易时，
基金制定的投资策略是否有效， 所使用的模
型是否经过充分的验证， 都会给投资者带来
风险。 特别是使用金融衍生品都是以组合资
产和衍生品标的资产、 衍生品标的资产和衍
生品之间的稳定、 可准确估计的统计关系为
基础的，当这样的关系无法建立或不可靠时，
金融衍生品就成为单纯的投机工具， 组合资
产也就无法得到有效的保护， 基金也难以达
到自己的使用目的。

3、代理人道德风险
共同基金的“委托－代理”机制使得基金

管理人参与权证交易的道德风险也应该引起

充分关注， 它可能使基金持有人承担除投资
风险以外的其它风险因素。

4、权证价格大幅波动 ，偏离实际价值
的风险

作为一个全新的金融产品，投资者包括基
金对权证的真正了解并不太多，许多市场人士
都将权证当成一种特殊股票，而不是一种有着
明确定价公式的衍生产品，仍沿用原有的股票
思路对权证进行趋势投资，而置权证的理论价
值于不顾，这就会造成权证价格的非理性暴涨
暴跌风险。假定权证上市后一直在理论价值附
近进行交易，基金公司等机构投资者可能认为
权证都是送的，量不多，管理麻烦，直接卖掉算
了，将可能引起权证的集中抛售，进而使权证
价格大跌，远低于其理论价值。 又或者，如果不
加限制，由于权证交易的T+0、高杠杆性、交易
成本也相对较低，因此极有可能吸引众多的投
机性较强的资金进场投资。在目前上市权证品
种数量有限的情况下，很难防止“蚂蚁雄兵”的
散户们“众人拾柴火焰高”。 另外，个别机构或
个人投资者对权证可能的价格操纵也将会危

害整体的权证市场。
5、监管风险
正是由于基金投资权证具有以上的风

险， 对于如何监管这一行为也具有一定的风
险。 监管的难点在于如何清晰界定衍生品投
资与投机的界限。 这对于监管部门来说也是
一个不小的挑战。

基金是否有必要参与权证交易

基金投资权证类衍生产品面临风险只

是问题的一个方面，另一方面，我们还有必
要审视一下基金是否有必要大量参与权证

产品交易。 基金作为受人委托、代人理财的
专业投资机构， 其专长在于通过基本面分
析，为持有人的财富带来长期稳定的增值，
其核心竞争力在于选股， 这点已为基金业
近年来的投资行为一再证实。 更有不少基
金直接宣称自己只选股不选时， 时机判断
留给持有人自己去做。

在权证等衍生品交易中， 市场趋势判断
仍是基本的获利方式， 如果基金在股票投资
中尚难以做好时机判断， 我们就更没有理由
认为他们有必要通过权证交易这样做。

这样，基金参与权证的唯一理由，是用它
来锁定风险，套期保值。 这固然有其必要性，
但共同基金本身的使命就是通过适量承担风

险来获取收益， 如果依赖衍生产品来完成风
险的控制，一方面背离了其本意，另一方面也
容易与更高风险的对冲基金混为一谈。

当然，也不排除部分类型的基金，如保本
基金，处于保值策略的构造需要，的确有必要
持有权证产品。 对于这类基金，相信监管部门
会给他们留出足够的应用空间。

所以，我们的结论是，除了个别类型的
基金，绝大部分基金没有主动参与权证交易
的必要。 至于由于持股而被动拿到的权证，
应该规定基金只卖不买，以免给持有人产生
额外的风险。

基金持有人是否同意

基金在本质上是一种严格按契约运作的

集合理财方式， 基金管理人对基金的操作权
利来源于基金持有人的事先授权。 目前，国内
基金在其契约中对于投资范围的限定一般参

照《证券投资基金法》，该法第五十八条规定，
基金财产应当用于下列投资：（一） 上市交易
的股票、债券；（二）国务院证券监督管理机构
规定的其他证券品种。 另外，不少基金在契约
中直接规定了自己的投资范围是股票和/或
债券。 因此，对于基金业整体来说，对于权证
的投资首先需要得到国务院证券监督管理机

构的授权同意，其次，对于那些投资范围不包
括权证的基金来说，则需要召开持有人大会，
修改契约后才能参与。

还有一个不容忽略的因素， 在投资权证
后，基金的风险收益特征将发生显著改变，从
而实质违背了基金契约中关于基金产品特征

的规定。 这仍然牵涉到是否需要召开持有人
大会以修改基金契约的问题。 否则，基金投资
权证于法无据。

因此，基金投资权证，是基金投资策略、投
资方式的重大变更，应该召开持有人大会，征得
持有人的同意并修改基金契约后才能进行。

海外发达市场经验

那么，对于共同基金投资衍生产品，国外
是如何规定的呢？

在基金业较为发达的美国，共同基金使用
衍生品受有关联邦证券、商品和税收方面法律
的严格监管。 计划第一次投资于期货、期权的
共同基金总体上应该做到：（1）根据SEC的代理
人恳求规则（proxy solicitation rules）寻求持有
人同意；（2）修改其注册报告和募集书，申述其
新的投资及其使用策略和投资要实现的目标；
（3）从SEC和商品期货委员会（CFTC）获得相
应的许可。 此外，还在有关投资比例、税收政
策、托管等方面做了一系列的限制，例如限制
共同基金“其他证券”（衍生品包括其中）的持有
数量不超过总资产价值的5%。

美国监管部门高度重视共同基金使用金

融衍生品所引发的投资者利益保护问题，采
取的措施有： 要求共同基金在募集书中提供
几种定量的风险测算指标； 考虑降低基金持
有非流动性资产的上限； 通过对共同基金的
检查， 评估由使用衍生品所带来的流动性和
定价问题，并针对检查结果，发布规则强调共
同基金定价和确定其流动性的程序； 重新检
查投资公司法中关于使用衍生品的杠杆比例

限制的执行情况。
因此应该严格限制基金进入权证市场，限

制基金持有权证的数量，以控制权证市场和基
金市场的风险。 在所有基金中，只有保本基金
有必要投资于权证，他们可以通过持有大比例
债券和少量的权证来构建一个保本组合，而这
个比例从目前来看5%应该是足够的了。

投资感悟

部分基金“人弃我取”反向操作

胆识+智慧=优秀业绩
□兵器财务有限公司 翁开松

在过去相当长一段时间内， 谨慎防御是
多数基金的策略选择， 持仓多集中在交通运
输仓储、食品饮料等防御性行业。 近期的市场
走势表明， 少数基金和其他机构却采取了人
弃我取的反向操作策略。 正如投资大师吉姆·
罗杰斯在《风险投资家环球游记》中谈到:你
若告诉别人，你要买股票，而别人对你嗤之以
鼻，你多半是对的。 别人是否反对是一个很好
的指标。 如果某种股票人人都买亏了，纷纷抛
售，股票价格就变得非常低廉。 我从来喜欢逆
潮流而动。 如果我和100个投资人同在一个房
间里，听到大多数人说:我的天，这家股票太
好了。 我通常会考虑提前卖掉这家股票。

而在几个月以前， 市场似乎只有一种声
音———作空，那就是不断防守、防御、收缩，大
部分股票被市场所遗忘， 极少数股票被大部
分基金不断集中、再集中，甚至前期基金最看
好的股票，在一夜之间，成为市场作空动力最
大的股票，烟台万华、中兴通讯、中集集团、振
华港机、中材国际等成为人人恐惧的周期性、
出口性股票，像万科、中国石化、民生银行、招
商银行也是许多机构回避的股票， 中国石化
二季度被基金减持27%，华能国际、西山煤电
等火电、煤炭股好像资产不值什么钱。 宝钢股
份也成为周期性股票的代表， 成为一些机构
减仓的重点， 市场将投资者追涨杀跌的行为
描绘得极其精彩。 只有少部分人，把握住了这
些“精彩”中的投资机会。

在万科A和B股倒挂时， 大家熟视无睹，当
中兴通讯A、H股股价颠倒，却无人问津，当QFII
大量买入宝钢股份，国内基金在作差价，散户在
卖出时，市场还想提高宝钢比价，而QFII却说，
天上掉下来的机会来了。在市场困惑中，一些坚
持信念的基金，现在看来收益不小。 像万科A是
涨幅相当惊人的指标股， 博时基金无疑在长线
持有中获利丰厚。 中兴通讯是南方基金最执着
的股票， 其分享中兴通讯的成长远超过其他基
金，华安基金多年来对烟台万华的忠诚，其回报
率远高于市场，海富通基金是海油工程的铁杆，
就像巴菲特持有中石油，从2元到7.5元，即使不
考虑分红，年回报率也在70%以上，而有几个机
构能持有几年不动呢？中集集团是中国A股市场
涨幅10多倍的股票，然而，大多数基金却是小段
获利，有的还是亏损。

在坚持信念和人弃我取的过程中， 少数
基金表现突出。 华富竞争力基金组合无疑独

具风格，烟台万华、中兴通讯、中集集团、振华
港机、中材国际等，融通蓝筹更是在组合中表
现出强大的进攻性，中兴通讯、中国石化、招
商银行、烟台万华、振华港机、安徽合力、现代
制药等，该基金无疑是8月份具有前瞻性的品
种，获得远超过指数基金的表现。 而7、8月份
以来，指数基金是市场表现最出色的基金，远
胜于主动性基金表现， 能超过指数表现的基
金被视为一种希望和榜样。

QFII在人弃我取过程中，表现更加出色。
000911（南宁糖业）股票也是QFII集团大举买
入，600333（长春燃气）是基金基本清仓的股
票，被多家QFII所重仓，被基金观望的出口纺
织品股票浙江龙盛， 也是几大外资进入前10
大股东，新钢钒作为周期性钢铁行业个股，外
资也是好几家涌入。 而QFII的一些重仓品种
在公布半年报后，其走势相当出色。 对于中集
集团，这只基金基本抛弃的股票，是外资，还
是香港资金将筹码接走了呢？ 被基金不断集
中又集中的股票，像高速公路、医药板块、消
费品板块却出现了资金流出迹象。

当某种趋势被极端化后， 就会发生新的
裂变。 市场永远是公平的， 不会只向一方倾
斜。 当前市场对人民币升值的反应，就是对出
口类企业是负面影响， 但市场下的结论太简
单和定性化，事物总是在不断变化，有其两面
性。 当年日本日元升值后，日本制造业公司的
全球竞争力却是提高。 丰田汽车、索尼、松下、
三井等公司在全球的竞争力是有目共睹的。
中国竞争力强的公司， 基本上也是出口类企
业， 虽然人民币升值对出口类企业有一定的
负面影响， 但升值也可能提升出口类企业的
核心竞争力和全球视野。

华为和中兴通讯要收购英国的马尼可

电信公司，也证明这些企业会随着新问题的
出现，而出现应变能力、管理能力的相应变
化。 而市场对这些企业的过度反应，也许正
是市场机会。 神华集团在香港上市之时，基
本上是跌破发行价的一片利空，但中国政府
鼓励能源大企业作强的信念不会变，加上神
华集团的资源，市场还是有认识的。 国内的
华能国际在杀跌到极致时，当半年报公布业
绩下滑时，却是股价逆时而动。这些现象，可
以说是前期机构人弃我取的一种积累，市场
自我演变成的周期股、超跌股进攻主线的一
道风景。丑到了极点就是美到了极点。当然，
随着市场的不断演变和深化，其人弃我取的
机会会不断出现。

银华基金网上开户优惠多
□记者 易非 深圳报道

为回报广大投资者 ， 银华基金自即日
起至8月31日止举办 “网上开户有惊喜 ”活
动 。 在此期间 ，投资者如果通过 “财富 e专
线” 办理银华旗下任何一只开放式基金的
开户业务，就可立即享受到升级服务，即银
华基金为投资者免费寄送《银华与您》、《银
华价值论坛 》；并定期发送电子版 《银华资
讯 》（日刊 ）、《银华周报 》、《银华月报 》、《银
华季报》、《聚焦》等资讯。

据了解，“财富e专线”是银华基金推出的

网上交易系统，包括“工行—银基通”及“银联
通”两种方式。 通过“银基通”办理网上交易的
投资者， 需持有工商银行牡丹卡系列； 通过
“银联通”办理网上交易的投资者，需持有兴
业银行借记卡或带银联标志的银行卡 （高级
用户需办理CD卡，银联仅在部分地区开通跨
行转账业务）。 投资者可通过银华 “财富e专
线” 申购银华旗下所有开放式基金， 根据公
告，除银华货币市场基金免费申购外，其他基
金均可享受0.6%的优惠申购费率。 为方便投
资者， 目前正在募集的银华核心价值优选基
金也可在网上认购，认购费率为1%。

潜力基金

融通巨潮100优势何在
□平安证券研究所 康永莉

自2004年10月首只LOF基金设立以来，其
灵活的交易方式受到市场认可， 到目前为止已
经设立的LOF基金高达10只，其中6只已开始在
二级市场交易。 在这6只LOF基金中，融通巨潮
以1.069元的基金份额单位净值和6.9%的净值
增长率，在所有LOF基金中名列第一，在今年新
成立的基金中也是名列榜首。笔者认为，取得这
样的成绩有以下几点原因。

第一，融通巨潮的入市时机最佳。该基金于
5月12日正式成立，上证指数在6月6日跌破千点
大关，由此展开反弹。 虽几经反复，但在股权分
置改革、 汇率改革等多项政策驱动以及市场本

身的内在规律作用下，总体走势正逐步好转，尤
其是大盘蓝筹股在此轮行情中表现更为出色。
在此背景下，融通巨潮刚好在最低点建仓，分享
到指数上涨带来的收益。

第二， 融通巨潮所投资的标的指数具有不
可比拟的优势。巨潮100指数精选上海深圳两个
市场共100只成份股，是经由交易所平台发布的
第一个跨市场统一指数。 它以不到市场十分之
一的成份股实现了全市场61%的净利润， 无论
从财务特征、市场代表性、指数流动性和风险收
益特征分析，融通巨潮100都呈现出较为明显的
大盘蓝筹特征和良好的可投资性， 其市场表现
也远远超过上证指数。

第三，管理者为优秀的基金经理。该基金的

基金经理张野同时管理着融通旗下另一只指数

基金———融通深证100指数基金成立于2003年9
月，近两年来已累计实现分红7次，分红比率高
达16%。 作为增强型指数基金，通过基金经理的
专业化投资， 有可能取得超越标的指数的额外
收益。在目前的市场环境下，基于对后市的强烈
看好，尤其是对深沪两市蓝筹板块的乐观预期，
我们认为融通巨潮的优势将更为凸显， 其净值
的上升空间依然较大， 而同时拥有LOF基金与
指数基金的特征也使其在LOF基金中更具优
势，在深交所力推LOF创新的情况下，融通巨潮
率先实现场内申购赎回后， 可以说指数型LOF
就是现金版ETF， 融通巨潮在机构投资者套利
操作方面将有长足改善。

基金指数结束调整掉头向上

计算截止日期： 2005年8月11日 制表：中国银河基金研究中心
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值 （元）
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值

日净值

涨跌幅
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净值

增长率
排序

（一）股票型基金
1 100020 富国天益价值 1.1402 1.2202 2.26% 15.94% 1
2 260104 景顺长城内需增长 1.0600 1.1000 2.12% 7.68% 2
3 162703 广发小盘 0.9900 0.9900 1.98% -- --
4 162605 景顺长城鼎益 0.9980 0.9980 1.94% -- --
5 260101 景顺长城优选股票 1.1089 1.2289 1.88% 7.46% 3
6 360001 光大保德信量化 0.8930 0.8930 1.78% -5.57% 6
7 217001 招商股票 1.0258 1.1408 1.48% 0.97% 5
8 162204 湘财荷银行业精选 1.0513 1.0513 1.48% 6.32% 4
9 460001 友邦华泰盛世中国 1.0599 1.0599 1.37% -- --
10 519996 长信银利精选 1.0145 1.0145 1.21% -- --
11 160505 博时主题行业 1.0440 1.0440 1.09% -- --
12 519005 海富通股票 1.0170 1.0170 0.99% -- --
13 213002 宝盈泛沿海 1.0560 1.0560 0.96% -- --
（二）偏股型基金
1 070002 嘉实理财增长 1.1920 1.3230 2.41% 8.76% 5
2 206001 鹏华行业成长 0.9219 0.9819 2.40% 8.89% 4
3 070001 嘉实成长收益 1.1307 1.2807 2.19% 8.64% 6
4 180001 银华优势企业 1.0592 1.2292 2.13% 6.69% 11
5 110002 易方达策略成长 1.1230 1.2230 2.00% 11.16% 1
6 161605 融通蓝筹成长 0.9600 1.0700 1.91% 1.59% 31
7 161601 融通新蓝筹 0.9532 1.1382 1.89% -0.19% 35
8 110005 易方达积极成长 1.0762 1.0762 1.87% 7.61% 9
9 160605 鹏华中国50 0.9940 0.9940 1.84% 4.41% 18
10 070003 嘉实理财稳健 1.0530 1.1280 1.74% 3.85% 19
11 580001 东吴嘉禾优势精选 0.9682 0.9682 1.73% -- --
12 121002 中融景气行业 0.9810 0.9810 1.73% 3.33% 22
13 000001 华夏成长 0.9660 1.0860 1.68% -4.64% 42
14 070006 嘉实服务增值行业 0.9790 0.9790 1.66% 4.82% 16
15 320001 诺安平衡 1.0684 1.1184 1.66% 10.50% 2
16 410001 华富竞争力优选 0.9405 0.9405 1.65% -- --
17 310308 申万巴黎盛利精选 0.9785 0.9785 1.60% 2.63% 26
18 020001 国泰金鹰增长 1.0340 1.1040 1.57% 1.77% 29
19 020003 国泰金龙行业精选 1.0350 1.0670 1.57% 6.26% 13
20 233001 巨田基础行业 0.9271 0.9271 1.57% -0.74% 37
21 100022 富国天瑞强势地区 1.0353 1.0353 1.56% -- --
22 213001 宝盈鸿利收益 0.8665 0.9965 1.56% -4.07% 41
23 240005 华宝兴业多策略 0.9653 0.9653 1.56% -0.22% 36
24 217005 招商先锋 1.0115 1.0115 1.55% 2.68% 25
25 160105 南方积极配置 0.9735 0.9735 1.48% -1.05% 39
26 080001 长盛成长价值 1.0380 1.2040 1.47% 5.81% 14
27 162203 湘财合丰稳定 1.0829 1.1729 1.46% 10.13% 3
28 202001 南方稳健成长 1.0632 1.2382 1.39% 3.58% 20
29 090001 大成价值增长 1.0306 1.2406 1.38% 5.37% 15
30 510081 长盛动态精选 0.9804 0.9804 1.34% 1.82% 28
31 090004 大成精选增值 1.0282 1.0282 1.32% 2.74% 24
32 162202 湘财合丰周期 1.0056 1.1906 1.32% 2.83% 23
33 375010 上投摩根中国优势 1.0623 1.0623 1.32% 7.08% 10
34 510001 海富通精选 1.0880 1.2480 1.30% 7.74% 8
35 240001 华宝宝康消费品 1.1050 1.2250 1.30% 8.54% 7
36 040001 华安创新 0.9840 1.1140 1.23% 3.47% 21
37 090003 大成蓝筹稳健 0.9644 0.9744 1.22% -0.97% 38
38 162201 湘财合丰成长 1.0797 1.2197 1.21% 6.29% 12
39 050004 博时精选股票 1.0124 1.0124 1.08% 1.00% 33
40 350002 天治品质优选 0.9005 0.9005 1.08% -- --
41 160603 鹏华普天收益 1.0450 1.1600 1.06% 4.60% 17
42 151001 银河银联稳健 0.8902 0.9552 1.06% -5.92% 43
43 290002 泰信先行策略 0.9321 0.9321 1.02% -1.05% 40
44 398001 国联优质成长 0.9858 0.9858 1.00% 1.51% 32
45 163801 中银中国 1.0079 1.0079 0.99% -- --
46 000011 华夏大盘精选 1.0190 1.0190 0.99% 1.60% 30
47 020005 国泰金马稳健回报 0.9830 0.9830 0.92% 1.87% 27
48 050001 博时价值增长 1.0730 1.2210 0.85% -0.19% 34
49 398011 国联分红增利 1.0348 1.0448 0.79% -- --
50 210001 金鹰成份优选 0.8186 0.9086 0.74% -10.12% 46
51 162102 金鹰中小盘精选 0.8650 0.8650 0.63% -8.30% 45
52 002011 华夏红利混合型 1.0190 1.0190 0.59% -- --
53 161606 融通行业景气 0.8940 0.8940 0.56% -6.68% 44
（三）股债平衡型基金
1 270002 广发稳健增长 1.0681 1.1281 2.19% 13.51% 1
2 270001 广发聚富 1.0330 1.1930 2.17% 9.62% 2
3 200001 长城久恒 0.9990 1.0590 2.04% 4.61% 5
4 110001 易方达平稳增长 1.1290 1.3290 1.90% 5.69% 4
5 260103 景顺长城动力平衡 1.0676 1.1476 1.45% 3.43% 7
6 002001 华夏回报 1.0150 1.134 1.40% 4.00% 6
7 240002 华宝宝康灵活配置 1.0409 1.1309 1.34% 3.35% 9
8 255010 国联安德盛稳健 0.9650 1.0250 1.15% -0.72% 13
9 288001 中信经典配置 0.9621 0.9621 1.15% 1.77% 11
10 510003 海富通收益增长 0.9730 0.9730 1.14% 2.96% 10
11 217002 招商平衡 1.0132 1.1232 1.02% 3.36% 8
12 100016 富国动态平衡 0.9897 1.0697 0.96% -1.95% 15
13 040004 华安宝利配置 1.0650 1.0850 0.95% 8.27% 3
14 150103 银河银泰理财分红 0.9250 0.9250 0.94% 1.64% 12
15 257010 国联安德盛小盘 0.9270 0.9270 0.76% -0.86% 14
16 400001 东方龙 0.9508 0.9708 0.42% -3.19% 16
（四）偏债型基金
1 162205 湘财荷银风险预算 1.0461 1.0661 1.02% -- --
2 121001 中融融华 1.0275 1.1275 0.89% 6.09% 3
3 340001 兴业可转债 1.0325 1.0455 0.81% 7.82% 2
4 350001 天治财富增长 0.9688 0.9688 0.72% 0.75% 5
5 151002 银河银联收益 1.0419 1.0719 0.65% 8.88% 1
6 450001 富兰克林国海收益 1.0439 1.0439 0.47% -- --
7 202101 南方宝元 1.0802 1.1422 0.08% 5.25% 4
8 310318 申万巴黎盛利配置 0.9879 0.9979 0.02% -- --

（五）债券型基金
1 090002 大成债券 1.0227 1.1427 0.71% 9.65% 2
2 161603 融通债券 1.0480 1.0890 0.38% 6.29% 8
3 240003 华宝宝康债券 1.0519 1.1019 0.21% 3.62% 10
4 160602 鹏华普天债券 0.9860 1.0410 0.20% 8.71% 3
5 510080 长盛中信全债 1.0496 1.1176 0.18% 7.52% 4
6 001001 华夏债券 1.0320 1.0820 0.10% 6.55% 7
7 070005 嘉实理财债券 1.0240 1.0240 0.00% 9.87% 1
8 217003 招商债券 1.0270 1.0870 -0.10% 7.11% 5
9 020002 国泰金龙债券 1.0220 1.0520 -0.10% 5.80% 9
10 100018 富国天利增长债券 1.0207 1.0407 -0.21% 6.73% 6
（六）保本型基金
1 070007 嘉实浦安保本 1.0470 1.0470 0.19% -- --
2 202201 南方避险增值 1.0631 1.1031 0.10% 5.71% 1
3 020006 国泰金象保本 1.0290 1.0290 0.10% 2.59% 3
4 161902 天同保本 1.0301 1.0561 0.08% 4.96% 2
5 180002 银华保本增值 1.0056 1.0156 0.07% 1.97% 4

（七）指数型基金
1 180003 银华道琼斯88 1.0419 1.0419 2.34% 7.09% 1
2 161604 融通深证100 0.7810 0.9410 1.69% -4.05% 7
3 050002 博时裕富A200 0.8890 0.9390 1.60% -1.77% 4
4 161607 融通巨潮100 1.0850 1.0850 1.50% -- --
5 040002 华安上证180 0.9110 1.0310 1.45% 2.24% 3
6 200002 长城久泰300 0.8784 0.8784 1.44% -3.26% 6
7 110003 易方达上证50 0.8990 0.8990 1.36% 2.51% 2
8 510050 华夏上证50ETF 0.8490 0.8490 1.19% -- --
9 519180 天同上证180 0.8457 0.8957 0.97% -2.61% 5
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（八）货币型基金A
1 260102 景顺长城货币 1.3075 2.025% -- --
2 360003 光大保德信货币 1.0952 1.869% -- --
3 270004 广发货币 1.0820 1.960% -- --
4 519999 长信利息收益 0.9159 2.026% 1.68% 2
5 020007 国泰货币 0.8256 1.725% -- --
6 240006 华宝兴业现金宝A 0.6572 2.002% -- --
7 217004 招商现金增值 0.6571 1.920% 1.63% 9
8 003003 华夏现金增利 0.6553 2.056% 1.69% 1
9 150005 银河银富 0.6317 2.009% 1.65% 6
10 110006 易方达货币 0.6238 1.992% -- --
11 070008 嘉实货币 0.5965 1.778% -- --
12 040003 华安现金富利 0.59403 2.049% 1.67% 3
13 202301 南方现金增利 0.56977 1.962% 1.67% 4
14 290001 泰信天天收益 0.5488 1.991% 1.64% 7
15 160606 鹏华货币 0.4665 2.0180% -- --
16 320002 诺安货币 0.40826 2.013% 1.63% 8
17 050003 博时现金收益 0.3893 2.072% 1.65% 5
18 180008 银华货币A 0.3879 2.004% -- --
19 090005 大成货币A 0.3544 2.008% -- --
20 510005 海富通货币 0.3514 1.829% -- --
21 200003 长城货币 0.33962 2.038% -- --
22 288101 中信现金 0.3193 2.005% -- --
23 163802 中银货币 0.2542 1.505% -- --
24 370010 上投摩根货币A 0.2077 0.705% -- --
（九）货币型基金B
1 240007 华宝兴业现金宝B 0.7233 2.248% -- --
2 180009 银华货币B 0.4536 2.247% -- --
3 091005 大成货币B 0.4196 2.250% -- --
4 370010 上投摩根货币B 0.2737 0.946% -- --

书书书

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 增长线值

050001 博时价值增长
                                  1. 073 1. 221 1. 016

510003 海富通收益增长 0. 973 0. 973 0. 925
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 动态资产保障线

350001 天治财富增长
                                  0. 9688 0. 9688 0. 9417
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 还原后份额净值

                                  510050 50ETF 0. 849 0. 849 1. 005
 注：“每万份基金单位收益”包含自上次公告截止日之次日起（或成
立日）至本次公告截止日（含节假日）的每万份基金单位收益。
 注：50ETF已于 2005 年 2 月 4 日进行了基金份额折算，折算比例为
1. 18384087。还原后份额净值 =份额累计净值 ×折算比例，该净值可
反映投资者在认购期以 1. 00 元购买 50ETF后的实际份额净值变动情
况。
 注：货币市场基金信息披露特别规定：
 按（月）结转份额基金：海富通货币市场；易方达货币市场；诺安货币
市场；泰信天天收益；华安现金富利；嘉实货币市场；鹏华货币市场；南
方现金增利；上投摩根货币市场；广发货币；国泰货币；中银货币；景顺
长城货币
 按（日）结转份额基金：招商现金增值；博时现金收益；长信利息收益；
银华货币市场（A，B）级；银河银富货币市场；华夏现金增利；华宝兴业
现金宝货币市场（A，B）级；中信现金优势；长城货币；大成货币市场；光
大保德信货币


