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（一）股票型基金
1 162703 广发小盘 0.9270 0.9270 0.58% －－ －－
2 100020 富国天益价值 1.1008 1.1808 0.47% 11.93% 1
3 217001 招商股票 0.9931 1.1081 0.39% －2.24% 5
4 160505 博时主题行业 0.9996 0.9996 0.36% －－ －－
5 460001 友邦华泰盛世中国 1.0279 1.0279 0.31% －－ －－
6 260104 景顺长城内需增长 1.0240 1.0640 0.29% 4.02% 3
7 260101 景顺长城优选股票 1.0756 1.1956 0.29% 4.24% 2
8 162204 湘财荷银行业精选 1.0085 1.0085 0.28% 1.99% 4
9 162605 景顺长城鼎益 0.9640 0.9640 0.21% －－ －－
10 213002 宝盈泛沿海 1.0297 1.0297 0.19% －－ －－
11 519996 长信银利精选 0.9706 0.9706 0.19% －－ －－
12 360001 光大保德信量化 0.8494 0.8494 0.18% －10.18% 6
（二）偏股型基金
1 410001 华富竞争力优选 0.8743 0.8743 0.61% －－ －－
2 050001 博时价值增长 1.0300 1.1780 0.59% －4.19% 34
3 161605 融通蓝筹成长 0.8960 1.0060 0.56% －5.19% 38
4 070002 嘉实理财增长 1.1450 1.2760 0.53% 4.47% 6
5 510001 海富通精选 1.0363 1.1963 0.51% 2.62% 10
6 151001 银河银联稳健 0.8544 0.9194 0.51% －9.70% 44
7 580001 东吴嘉禾优势精选 0.9203 0.9203 0.49% －－ －－
8 217005 招商先锋 0.9758 0.9758 0.46% －0.94% 25
9 162202 湘财合丰周期 0.9591 1.1441 0.44% －1.92% 29
10 050004 博时精选股票 0.9824 0.9824 0.44% －2.00% 31
11 160605 鹏华中国50 0.9580 0.9580 0.42% 0.63% 19
12 240005 华宝兴业多策略 0.9207 0.9207 0.39% －4.83% 37
13 398001 国联优质成长 0.9541 0.9541 0.39% －1.75% 28
14 161601 融通新蓝筹 0.9096 1.0946 0.36% －4.75% 36
15 375010 上投摩根中国优势 1.0331 1.0331 0.35% 4.13% 8
16 398011 国联分红增利 1.0149 1.0149 0.34% －－ －－
17 020005 国泰金马稳健回报 0.9510 0.9510 0.32% －1.45% 27
18 000011 华夏大盘精选 0.9710 0.9710 0.31% －3.19% 32
19 180001 银华优势企业 1.0084 1.1784 0.30% 1.57% 15
20 090003 大成蓝筹稳健 0.9336 0.9436 0.29% －4.13% 33
21 213001 宝盈鸿利收益 0.8310 0.9610 0.29% －8.00% 42
22 510081 长盛动态精选 0.9437 0.9437 0.28% －1.99% 30
23 290002 泰信先行策略 0.8925 0.8925 0.27% －5.25% 39
24 350002 天治品质优选 0.8575 0.8575 0.25% －－ －－
25 310308 申万巴黎盛利精选 0.9420 0.9420 0.23% －1.20% 26
26 210001 金鹰成份优选 0.7832 0.8732 0.23% －14.01% 46
27 161606 融通行业景气 0.8730 0.8730 0.23% －8.87% 43
28 206001 鹏华行业成长 0.8825 0.9425 0.23% 4.24% 7
29 163801 中银中国 0.9794 0.9794 0.23% －－ －－
30 320001 诺安平衡 1.0344 1.0844 0.22% 6.99% 3
31 090004 大成精选增值 0.9931 0.9931 0.22% －0.77% 24
32 000001 华夏成长 0.9340 1.0540 0.21% －7.80% 41
33 020003 国泰金龙行业精选 0.9990 1.0310 0.20% 2.57% 11
34 020001 国泰金鹰增长 1.0110 1.0810 0.20% －0.49% 23
35 070003 嘉实理财稳健 1.0260 1.1010 0.20% 1.18% 16
36 160105 南方积极配置 0.9303 0.9303 0.19% －5.44% 40
37 162203 湘财合丰稳定 1.0530 1.1430 0.19% 7.09% 2
38 110002 易方达策略成长 1.0840 1.1840 0.18% 7.30% 1
39 110005 易方达积极成长 1.0412 1.0412 0.17% 4.11% 9
40 202001 南方稳健成长 1.0268 1.2018 0.14% 0.03% 22
41 233001 巨田基础行业 0.8936 0.8936 0.13% －4.33% 35
42 090001 大成价值增长 0.9961 1.2061 0.13% 1.84% 14
43 070001 嘉实成长收益 1.0904 1.2404 0.13% 4.77% 5
44 162102 金鹰中小盘精选 0.8144 0.8144 0.12% －13.66% 45
45 040001 华安创新 0.9530 1.0830 0.11% 0.21% 20
46 080001 长盛成长价值 1.0040 1.1700 0.10% 2.34% 12
47 160603 鹏华普天收益 1.0100 1.1250 0.10% 1.10% 17
48 240001 华宝宝康消费品 1.0702 1.1902 0.08% 5.12% 4
49 100022 富国天瑞强势地区 0.9836 0.9836 0.05% －－ －－
50 162201 湘财合丰成长 1.0350 1.1750 0.05% 1.89% 13
51 070006 嘉实服务增值行业 0.9420 0.9420 0.00% 0.86% 18
52 121002 中融景气行业 0.9503 0.9503 －0.05% 0.09% 21
（三）股债平衡型基金
1 150103 银河银泰理财分红 0.8897 0.8897 0.54% －2.24% 12
2 002001 华夏回报 0.9960 1.115 0.40% 2.05% 4
3 040004 华安宝利配置 1.0330 1.0530 0.39% 5.02% 3
4 255010 国联安德盛稳健 0.9420 1.0020 0.32% －3.09% 13
5 200001 长城久恒 0.9500 1.0100 0.32% －0.52% 8
6 217002 招商平衡 0.9894 1.0994 0.26% 0.93% 7
7 288001 中信经典配置 0.9259 0.9259 0.25% －2.06% 11
8 400001 东方龙 0.9362 0.9562 0.24% －4.68% 14
9 257010 国联安德盛小盘 0.8890 0.8890 0.23% －4.92% 15
10 510003 海富通收益增长 0.9400 0.9400 0.21% －0.53% 9
11 270001 广发聚富 0.9916 1.1516 0.17% 5.23% 2
12 270002 广发稳健增长 1.0289 1.0889 0.17% 9.34% 1
13 260103 景顺长城动力平衡 1.0467 1.1267 0.16% 1.40% 6
14 110001 易方达平稳增长 1.0900 1.2900 0.09% 2.04% 5
15 240002 华宝宝康灵活配置 0.9911 1.0811 0.07% －1.60% 10
16 100016 富国动态平衡 0.9490 1.0290 －0.17% －5.98% 16
（四）偏债型基金
1 350001 天治财富增长 0.9505 0.9505 0.22% －1.15% 4
2 310318 申万巴黎盛利配置 0.9778 0.9878 0.22% －－ －－
3 151002 银河银联收益 1.0275 1.0575 0.15% 7.38% 1
4 202101 南方宝元 1.0772 1.1392 0.11% 4.96% 2
5 121001 中融融华 1.0109 1.1109 0.11% 4.38% 3
6 162205 湘财荷银风险预算 1.0410 1.0410 0.09% －－ －－
7 450001 富兰克林国海收益 1.0268 1.0268 0.06% －－ －－
8 340001 兴业可转债 1.0126 1.0126 －－ －－ －－

（五）债券型基金
1 070005 嘉实理财债券 1.0100 1.0100 0.30% 8.37% 1
2 001001 华夏债券 1.0260 1.0760 0.20% 5.93% 6
3 240003 华宝宝康债券 1.0425 1.0925 0.12% 2.69% 10
4 090002 大成债券 1.0145 1.1145 0.11% 6.66% 3
5 160602 鹏华普天债券 0.9740 1.0290 0.10% 7.39% 2
6 161603 融通债券 1.0300 1.0710 0.10% 4.46% 9
7 100018 富国天利增长债券 1.0160 1.0260 0.08% 5.20% 8
8 510080 长盛中信全债 1.0405 1.1085 0.03% 6.59% 4
9 020002 国泰金龙债券 1.0170 1.0470 0.00% 5.28% 7
10 217003 招商债券 1.0457 1.0757 －0.02% 5.97% 5
（六）保本型基金
1 020006 国泰金象保本 1.0260 1.0260 0.10% 2.29% 3
2 161902 天同保本 1.0270 1.0530 0.03% 4.65% 2
3 180002 银华保本增值 1.0076 1.0126 0.00% 1.67% 4
4 070007 嘉实浦安保本 1.0430 1.0430 0.00% －－ －－
5 202201 南方避险增值 1.0590 1.0990 －0.01% 5.30% 1

（七）指数型基金
1 050002 博时裕富A200 0.8380 0.8880 0.36% －7.40% 4
2 040002 华安上证180 0.8630 0.9830 0.35% －3.14% 3
3 200002 长城久泰300 0.8256 0.8256 0.33% －9.07% 6
4 161604 融通深证100 0.7360 0.8960 0.27% －9.58% 7
5 510050 华夏上证50ETF 0.8070 0.8070 0.25% －－ －－
6 519180 天同上证180 0.8037 0.8537 0.22% －7.45% 5
7 161607 融通巨潮100 1.0230 1.0230 0.20% －－ －－
8 180003 银华道琼斯88 0.9819 0.9819 0.12% 0.93% 1
9 110003 易方达上证50 0.8610 0.8610 0.12% －1.82% 2
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（八）货币型基金A
1 288101 中信现金 1.7410 2.035% －－ －－
2 320002 诺安货币 1.50466 2.027% 1.58% 8
3 200003 长城货币 1.55955 2.121% －－ －－
4 519999 长信利息收益 0.7683 2.047% 1.62% 2
5 040003 华安现金富利 0.66298 2.110% 1.62% 4
6 240006 华宝兴业现金宝A 0.6098 1.993% －－ －－
7 290001 泰信天天收益 0.7007 2.055% 1.59% 7
8 150005 银河银富 0.7319 2.019% 1.59% 5
9 070008 嘉实货币 0.8750 1.988% －－ －－
10 110006 易方达货币 0.5748 1.988% －－ －－
11 160606 鹏华货币 0.8032 2.013% －－ －－
12 202301 南方现金增利 0.59625 1.941% 1.62% 3
13 003003 华夏现金增利 0.4203 2.083% 1.63% 1
14 217004 招商现金增值 0.6203 1.979% 1.58% 9
15 090005 大成货币A 0.4098 2.217% －－ －－
16 260102 景顺长城货币 0.8686 2.031% －－ －－
17 180008 银华货币A 0.4075 1.986% －－ －－
18 050003 博时现金收益 0.3827 2.175% 1.59% 6
19 510005 海富通货币 0.3466 2.164% －－ －－
20 270004 广发货币 0.3509 1.991% －－ －－
21 020007 国泰货币 0.2871 1.726% －－ －－
22 360003 光大保德信货币 0.2649 1.698% －－ －－
23 163802 中银货币 0.2571 1.065% －－ －－
24 370010 上投摩根货币A 0.2004 0.744% －－ －－
（九）货币型基金B
1 240007 华宝兴业现金宝B 0.6759 2.239% －－ －－
2 091005 大成货币B 0.4755 2.460% －－ －－
3 180009 银华货币B 0.4731 2.231% －－ －－
4 370010 上投摩根货币B 0.2671 0.987% －－ －－
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热点聚焦

封闭式基金抢眼 细分龙头股受捧
6月6日两市触底反弹以来，上证指数累计涨幅达到7.43%，而同期跑赢大盘指数的基金数量达

到83家，占全部股票型基金的一半以上

□兴业证券 王春

自从6月6日沪深两市触底反弹以来， 上证
指数累计涨幅达到7.43%，而同期跑赢大盘指数
的基金数量达到83家， 占全部股票型基金的一
半以上，其中又以封闭式基金为主。 从本次反
弹过程中的基金重仓股表现来看，细分行业中
的龙头股成为最大的赢家，而周期性特征明显
的股票及估值过高的白马股遭遇抛售。 从基金
重仓股的整体状况来看，目前基金重仓股整体
上已经处于阶段性高位，中短期内继续上涨的
空间已经十分有限。

封闭式基金表现出色

在本次反弹过程中，净值涨幅居前的基金
特征明显:封闭式基金表现要明显强于开放式
基金，其中基金景宏、基金裕元、基金普润、基金

科汇等中小盘封闭式基金的净值涨幅均在13%
以上，而同期净值涨幅居前的开放式基金仅仅
是易方达50指数基金和上证50ETF基金， 本次
反弹净值涨幅最高的主动型开放式基金嘉实

服务基金，其净值涨幅也仅仅10.69%，虽然强于
上证指数3个基点，但明显落后于多数封闭式基
金表现。

封闭式基金在本次反弹中集体走强，这可
能存在三方面原因:一是封闭式基金在上涨过
程中没有赎回压力，能够充分分享本次反弹带
来的胜利果实；二是封闭式基金仓位普遍较重，
前期市场大跌过程中损失惨重，而同样在本轮
反弹中也收获累累；三是封闭式基金规模普遍
较小，并且多数采取了更为积极的投资选股方
式，在小盘股领涨反弹的过程中受益颇多。

在本次反弹中，开放式基金跑输封闭式基
金，给投资者不少有益的启示:一是份额不变的

封闭式基金在强势市场中，可能会获得更高的
投资收益。 若未来股票市场中长期趋势由弱转
强，那么长期投资于折价状态的封闭式基金可
能是更优的选择；二是开放式基金在弱势市场
中往往更容易强于大盘，但一旦市场转强，其持
续跑赢大盘的难度将越来越大。 相对而言，在
投资者对开放式基金历史绩效没有准确判断

之前， 投资于类似50指数这样的指数型基金将
是一个较好的替代性选择。

细分行业龙头股受捧

从本次反弹过程中的基金重仓股表现来

看，可以发现涨幅居前的基本上是细分行业的
龙头股，如航天电器、中捷股份、巨轮股份、轴研
科技、金发科技、通威股份、苏泊尔等。细分行业
的龙头股，代替昔日的主流行业的大盘蓝筹股，
成为了基金二季度投资的最爱，这其中可能存

在两方面原因:一是宏观经济减速、汇率波动、
瓶颈紧缺缓解等因素，造成了基金对后市普遍
抱有谨慎态度，对大盘蓝筹股最多的愿望明显
降低；二是在消费、公用事业等板块成为基金
投资的避风港之后，细分行业的龙头股也成为
了另外一个防空洞，尤其是那些细分市场需求
稳定的行业，已经引起基金的普遍关注。

从二季度基金追逐细分行业龙头股可以

看出，当前市场仍然处于弱势状态，基金并不
存在大规模做多的可能性。 由于市场的热点从
集中走向分散， 从大盘蓝筹股走向小盘绩优
股，下阶段市场估计仍然是一个弱势整理的市
场。 相对而言，市场开始集中挖掘中小盘股票，
这对于规模较小的基金相对有利一些。

重仓股处于阶段性高位

从6月6日至今，笔者跟踪的基金重仓股指

数已经累计上涨了14.85%， 远远高于同期上证
指数7.43%的累计涨幅。 鉴于宏观基本面因素，
绩差股的价值回归和绩优股的上涨回调，以及
开放式基金上涨过程中所面临的赎回压力，当
前基金重仓股整体上已经处于阶段性高位，即
使仍然存在继续惯性上冲的机会，但中短期潜
在上涨空间已经十分有限。

基于上述因素考虑， 投资者近期可以适
当降低基金投资比例， 规避可能出现的中短
期回调风险。 但是，从中长期来看，基金仍然
是多数投资者规避结构性风险、 战胜指数的
重要投资工具， 因此投资者即使在策略性减
仓过程中， 也需要慎重考虑逐步增加恒常仓
位的比例，一旦市场出现回调，将是增大比例
买入上述基金的难得机会。 尤其是对处于高
折价状态的封闭式基金和高度敏感的指数型

基金，不妨做长线关注。

投资追踪

基金持股信心增强
□中信证券 薛继锐

上周市场在中石化、 中国联通等蓝筹股
的带动下，继续走强。 前期不被投资者看好的
周期性股票走势转强。 随着投资者保护基金
等措施的出台，市场有所好转，基金持仓相对
稳定，整体略有增加，但同时也看到基金之间
的分歧亦较大。

7月29日仓位测算结果显示，上周五85只
开放式基金平均仓位为68.2%， 相对上周的
67.2%， 持仓比例提高了1%左右， 净变动为
0.7%。 其中指数基金提高幅度最快，达3.6%，
平均持仓为92%。主动型基金平均持仓比例提
高了0.8%左右，其中净变动0.4%，显示基金在

仓位控制策略上出现了一定转变迹象， 持股
信心有所增加。

同时我们也看到 ， 基金之间的分歧依
然较大， 从估计结果看， 不同方向的仓位
变化比较大 ，有的超过了10%的水平 ，即使
考虑到估计误差的因素， 基金的分歧仍然
不可忽视， 意味着它们对市场的看法存在
较大差异。 因此， 后市就此能够走强的观
点并不充分。

从具体基金来看，广发小盘、华宝策略、
博时主题、中银中国、博时精选、景顺鼎益、景
顺股票、景顺增长、博时价值、南方积配等10
只基金持仓比例增加相对较大， 可能在5%以
上。 而金鹰小盘、东方龙、国联成长、金鹰优

选、广发聚富、嘉实成长、大成精选等10只基
金表现出持股比例增加5%以上的迹象， 其他
基金持仓变化在-5%-5%之间。

从管理公司的变动趋势看，金鹰、东方、
国联、大成等公司持仓比例下降比较明显。 而
华富、上投摩根富林明、中银国际、博时、海富
通等公司持股比例有所上升。

总体而言， 市场连续两周走强对于扭转
投资者信心起到了积极作用， 市场环境和对
宏观经济的看法均出现积极因素。 从仓位估
计结果看， 基金对此也做出了谨慎的小幅增
持的回应。 但是投资者之间的分歧也是比较
明显的， 投资者仍在期待不确定因素的进一
步落实。

投资基金仓位估计表 （2005.7.29）

新品导航

工银瑞信核心价值基金
□中国银河证券基金研究中心 王群航

产品简介

基金名称：工银瑞信核心价值基金
发行地点：中国银河证券等
发行时间：2005年7月26日至8月26日
认购费率 ：M＜100万元 ，1.2%；100万元≤

M＜500万元 ，0.8% ；500万元≤M＜1000万元 ，
0.6%；M≥1000万元，每笔1000元。

投资目标： 有效控制投资组合风险，追求
基金资产的长期稳定增值。

投资范围： 限于具有良好流动性的金融工
具，包括国内依法公开发行上市的股票、国债、
金融债、企业债、回购、央行票据、可转换债券以
及经中国证监会批准允许基金投资的其它金融

工具。本基金投资组合的范围为:股票资产占基
金资产净值的比例为60%-95%， 债券及现金资
产占基金资产净值的比例为5%-40%。

投资理念：股票价格终将反映其价值。本基

金投资于经营稳健、具有核心竞争优势、价值被
低估的大中型上市公司， 实现基金资产长期稳
定增值的目标。

风险收益特征： 本基金属于股票型基金中
的大中盘价值型基金，一般情况下，其风险及预
期收益高于货币市场基金、 债券基金及混合型
基金。

业绩衡量基准：75%×中信标普300指数收
益率+25%×中信全债指数收益率

产品分析

这是一只具有银行背景的基金。
就目前的情况来看， 银行系基金背景最为

强大的地方在于自身拥有众多的销售渠道。 正
是因为如此，早在基金发行之前，有关方面已经
在推测， 首只具有银行系背景的基金发行规模
将达到50亿份。 这个预测的规模高出今年上半
年股票型基金的平均募集规模四倍多。

工银瑞信基金公司从获批到筹建到开业，
用了不到一个月的时间，速度是非常快的。之后

又是不到一个月，产品就面世了。 按照常规，一
只基金产品的设计需要三个月以上的时间，此
基金的推出是否有些匆忙呢？

此基金是一只以大中盘股为主要投资标的

的基金，投资目标、理念、范围均四平八稳。
公司成立的很快，投资管理团队、研究团

队都在仓促之间组建，目前人员是否到齐，尤其
是研究人员是否有充分的时间进行前期的研究

准备， 这些都对于这只基金日后的投资绩效好
坏具有重要的影响。

当前的股票市场点位较低， 适合股票型基
金的发行。

作为一只股票型基金， 其风险收益特征从
长期来看属于高风险、高收益类型。

综合星级评价

评价项目 评价结果

新产品

基础市场预期 ★★★★★
收费标准 ★★★
创新度 ★★★

基金管理人
旗下基金绩效 无

基金经理 ★★★★

博时基金

为债券基金开出三良方
□记者 易非 深圳报道

债券基金近年来一直为业内人士所关

注，但其着眼点并不在于其有多热，而是在于
其太冷:从规模而言，债券基金一直处于“冰
点”，其规模不断缩水，最小的债券基金已濒
临5000万的清盘边缘。债券基金向何处去？博
时基金管理公司为此开出了良方。 博时近日
推出的博时稳定价值债券基金成为了市场的

亮点。 其不投资股票和可转债，主要投资于银
行间债券市场的中短期债券，手续费全免，流
动性好、风险低，有人将其与货币市场基金相
比，感叹其做到“鱼与熊掌兼得”。 昨日记者就
此采访了“鱼与熊掌兼得”的这只基金的设计
者———博时基金管理公司副总裁李全。

债券基金大有可为

为债券基金开出良方，首先来源于对债券
基金的信心。 李全表示，无论是在海外，还是在
中国，债券基金都大有前途。 李全对记者表示，
中国有一批固定收益类金融产品的忠实客户，
他们喜欢有固定利息收入的债券及债券基金，
厌恶风险，“股票涨到天、跌到地都与他们这批
人没有关系，货币市场基金的推出正好符合他
们的需要。 ”“这个投资者群体相当大，老百姓
为了买国债而大清早去银行排长队的故事大

家都非常熟悉。 股票型基金发展7年多，终于有
了今天2000亿的规模，但货币市场基金发展仅
一年多，规模就达到2000亿。 ”李全表示，货币
市场基金的成功给了他很大的启发，固定收益
类产品在中国一定大有可为。

为债券基金“号脉”

有市场，却为何规模连连缩水？ 李全开始
为债券基金“号脉”，“债券基金处于冰点，并不
是说它就不适合中国了，而是他们一开始在我
国的发展道路上走偏了，需要正本清源”。.李全
分析说，目前市场上的债券型基金更接近于混
合型基金， 资产配置里都加了10%―20%的股
票，这造成基金净值波动性大，让本来投资于
债券型基金想获得稳定收益的投资人有些失

望。 同时，李全在分析债券型基金为何处境艰
难时，发现投资者投资原来的债券基金的成本
很高，其总费用水平在1.6%到2.75%之间。 据介
绍， 原来债券基金大部分都有或多或少的股
性，所以其申购、认购、赎回费、管理费、托管费
成本始终很难降下来，比如说申购费最低也有
0.65%。 “在这个低利率的时代，固定收益类产
品波动小，确定性好，当然收益也不会太高，在
这不高的收益里，基金管理人还要提取一定的
手续费和管理费， 老百姓发现成本占了大头，

他们肯定不满意”，李全表示。

打造便宜的纯债基金

“所以博时在设计新产品时，强调说只能
投资于债券，不能投资股票和可转债，这保证
了债券基金债性的回归”，李全表示。 考察博
时稳定价值债券基金的产品说明， 可以发现
其定位清晰，明确提出建立“主动式、纯债券
基金”，投资范围仅限于“国债、金融债、企业
债、次级债、央行票据、债券回购以及其他短
期金融工具”，这种明确的纯债券投资界定严
格规避了投资转债和股票市场的风险， 有利
于保证基金的安全性和稳定性。 除了回归纯
债性之外， 博时这只新基金还以其手续费全
免吸引了大众的眼球。 博时稳定价值基金是
国内首只手续费全免的债券基金， 也就是说
申购、认购及赎回都没有手续费，普通投资者
进出自由。 无疑它在流动性上给投资者提供
了与货币市场基金一样的方便。 同时李全为
记者算了这么一笔帐， 一年定期存款利率才
1.8%（税后），目前市场上的某些债券基金，申
购/赎回费就占去了快1.5%，而博时债券基金
免掉了手续费， 买博时债券基金的持有人不
管基金运作业绩如何，就得到了这部分实惠。

业绩基准高于货币市场

基金面对货币基金的竞争， 除了回归纯
债、手续费全免之外，博时为债券基金开出的
第三剂良方就是业绩基准比货币市场基金高，
其比较基准为两年定期存款税后收益率，货币
市场基金一般采用一年定期存款税后利率为

业绩基准。 据悉，尽管货币市场基金在过去的
一年里大获全胜，重燃基金业对固定收益类产
品的信心。 但是，其向现金管理工具本色的回
归，无疑让厌恶风险、却渴望相对较高收益的
投资者有些失望。货币市场基金收益较低的缺
憾如何弥补？ 李全表示，货币市场基金是一种
现金管理工具， 而非一个以收益率为主的产
品。 中国短期资金的利率比较低，但是中国债
券市场的固定收益率曲线开始形成，从长期来
说，已经开始稳定，形成一个前端陡峭的收益率
曲线。 “所以，从投资角度来讲就存在获利的可
能性，在这些短期资金利率非常低的情况下，我
们能通过金融手段、 资金的管理运作把这些短
期资金当作三年能流动起来的资金， 以求取得
类似于三年固定收益类品种的收益率。 ” 据介
绍， 博时稳定价值债券基金把组合久期控制在
三年以内， 主要是想取得收益与风险之间的均
衡，如果久期过长，债券基金投资所承担的风险
自然也大，而如果久期过短，也就不能通过对较
长期限债券的投资获得更高的收益率。

富兰克林国海基金净值逆市上涨

□记者 徐国杰 上海报道

从6月初至今，短短两个月的时间，上证
指数已经两次逼近一千一百点大关。 还有数
据显示，在可比的150只股票型基金（包括配置
型和保本基金）中，只有少数几只基金在上季
度实现正增长， 其它大多数基金净值均出现
了不同幅度的缩水。 然而值得注意的是，一些
新基金的净值却在静悄悄地上涨。 其中，刚刚
打开封闭期的富兰克林国海中国收益基金在

基金合同生效后的两个月时间内， 其净值已
上涨了2%以上。这其中有新基金成立不久，处
于建仓期仓位较轻有关，但“基金的良好表现
与我们的投资理念更是密不可分的”，富兰克
林国海基金经理张晓东在接受记者采访时

说，在今年三、四月份市场行情很不好的情况
下，公司的模拟组合几乎未出现亏损；在基金

正式运作后，市场连续创出新低，而基金净值
却始终在面值之上。

据介绍，富兰克林国海中国收益基金投资
的重点是那些具备良好分红能力的上市公司，
因为稳定分红是投资者获得长期收益的保障。
现金分红不仅表明了公司有真实的盈利，还反
映了公司管理层对企业长期生存能力和财务

状况的信心。不过做好投资关键并不仅仅是找
到好公司就进行投资，而是要等到好公司的股
价合理，成为好股票时才会进行投资。

张晓东认为，随着股权分置改革的深入，
市场中的不确定因素将逐步消除， 加上中国
经济的持续发展，监管环境、市场结构、信息
披露要求、 上市公司质量以及会计准则的不
断改善，A股市场的整体投资环境将会更加成
熟， 相信这种投资理念一定会为投资者带来
持续稳定的投资回报。

开 放 式 基 金 表 现 动 态 监 测

基金类型 管理公司 基金名称
本周持仓

比例估计

上周持仓

比例估计

本周持仓

比例变动

最近季报披露

投资比例%
相对季报比

例变动

国联安 德盛稳健 60.5% 60.1% 0.3% 64.8% －4.4%
中融 中融景气 63.9% 62.7% 1.2% 63.8% 0.1%
长盛 长盛精选 72.5% 69.8% 2.7% 70.0% 2.6%
银河 银河银泰 74.6% 71.5% 3.1% 75.5% －0.9%
华宝兴业 宝康配置 73.1% 67.8% 5.3% 71.8% 1.3%
景顺长城 景顺平衡 37.8% 31.5% 6.4% 37.6% 0.2%
华夏 华夏回报 66.0% 59.4% 6.7% 66.5% －0.5%
招商 招商平衡 53.7% 44.6% 9.1% 48.2% 5.5%
海富通 海富收益 64.4% 54.6% 9.8% 54.4% 9.9%
易方达 易基平稳 66.9% 56.8% 10.2% 61.5% 5.4%

偏股型

混合基金

嘉实 嘉实成长 63.0% 72.4% －9.4% 75.1% －12.0%
大成 大成蓝筹 65.6% 72.9% －7.3% 71.5% －5.8%
嘉实 嘉实服务 72.5% 77.8% －5.4% 78.9% －6.4%
嘉实 嘉实稳健 55.7% 60.6% －4.9% 69.9% －14.2%
国泰 国泰金马 62.9% 67.7% －4.8% 71.8% －8.9%
融通 融通行业 45.8% 49.7% －3.8% 41.6% 4.3%
长盛 长盛成长 67.2% 70.8% －3.5% 68.1% －0.9%
融通 新 蓝 筹 66.5% 69.9% －3.4% 69.0% －2.5%
宝盈 宝盈鸿利 63.7% 66.7% －3.0% 71.5% －7.9%
泰信 泰信先行 67.9% 69.9% －1.9% 75.5% －7.6%
诺安 诺安平衡 67.0% 67.6% －0.5% 63.5% 3.5%
银河 银河稳健 70.6% 70.8% －0.2% 72.9% －2.3%
招商 招商先锋 74.0% 73.7% 0.3% 70.5% 3.5%
大成 大成价值 62.2% 61.8% 0.4% 72.6% －10.4%
南方 南方稳健 68.0% 66.1% 1.8% 71.7% －3.8%
国泰 国泰金鹰 59.3% 57.2% 2.1% 68.3% －9.0%
富国 富国天益 70.2% 67.1% 3.1% 78.0% －7.8%
鹏华 鹏华成长 74.6% 71.2% 3.4% 67.7% 6.9%
嘉实 嘉实增长 68.2% 63.7% 4.5% 67.3% 0.8%
长城 长城久恒 75.5% 70.5% 5.0% 68.6% 6.9%
融通 融通成长 76.0% 70.9% 5.1% 63.9% 12.1%
鹏华 鹏华50 70.1% 60.3% 9.9% 64.8% 5.4%
上投摩根

富林明
中国优势 75.9% 64.9% 11.0% 72.0% 3.9%

华富 华富优选 74.6% 62.8% 11.8% 77.6% －3.0%
股票型

指数基金

博时 博时裕富 92.8% 91.3% 1.4% 92.3% 0.5%
长城 长城久泰 98.9% 96.1% 2.9% 94.7% 4.2%
华安 华安180 97.9% 87.4% 10.5% 86.9% 11.0%
华夏 50ETF 100.0% 100.0% 0.0% 99.1% 0.9%
融通 融通100 81.2% 76.0% 5.2% 76.7% 4.5%
天同 天同180 84.9% 79.7% 5.2% 76.9% 7.9%
易方达 易基50 97.4% 92.8% 4.6% 91.1% 6.3%
银华 银华88 81.6% 82.9% －1.3% 91.1% －9.5%

基金类型 管理公司 基金名称
本周持仓

比例估计

上周持仓

比例估计

本周持仓

比例变动

最近季报披露

投资比例%
相对季报比

例变动

股票型

基金

金鹰 金鹰小盘 52.9% 67.7% －14.8% 61.2% －8.2%
国联 国联成长 67.6% 80.7% －13.1% 74.1% －6.5%
金鹰 金鹰优选 55.3% 67.7% －12.4% 74.9% －19.6%
大成 大成精选 57.3% 66.4%  －9.1% 70.4% －13.1%
湘财荷银 合丰周期 62.6% 69.5%  －6.9% 75.3% －12.7%
光大保德信 量化核心 84.3% 89.1%  －4.8% 90.2% －5.9%
华夏 华夏成长 61.2% 65.7%  －4.5% 67.4% －6.2%
天治 天治品质 73.2% 77.6%  －4.4% 73.7% －0.5%
华安 华安创新 55.2% 58.5%  －3.3% 70.3% －15.2%
鹏华 鹏华收益 67.6% 70.3%  －2.7% 72.8% －5.1%
申万巴黎 盛利精选 68.6% 71.2%  －2.6% 69.6% －1.0%
宝盈 宝盈增长 60.1% 62.1%  －2.0% 60.2% －0.1%
湘财荷银 合丰成长 64.3% 65.4%  －1.1% 71.2% －6.9%
华夏 华夏大盘 73.8% 74.2%  －0.3% 75.0% －1.2%
易方达 易基积极 63.6% 63.6%   0.0% 66.1% －2.5%
东吴 东吴嘉禾 78.0% 77.6%   0.4% 77.6% 0.4%
巨田 巨田基础 68.2% 67.4%   0.9% 65.1% 3.1%
湘财荷银 合丰稳定 69.9% 68.9%   1.0% 67.7% 2.2%
国泰 国泰精选 65.0% 63.3%   1.7% 72.0% －6.9%
湘财荷银 荷银精选 77.7% 74.4%   3.2% 78.4% －0.8%
银华 银华优势 68.8% 65.4%   3.4% 65.9% 2.9%
华宝兴业 宝康消费 60.4% 56.2%   4.3% 66.6% －6.2%
海富通 海富精选 75.8% 71.1%   4.7% 74.6% 1.2%
招商 招商股票 70.2% 65.4%   4.8% 73.9% －3.7%
易方达 易基策略 65.8% 60.9%   4.9% 67.5% －1.7%
长信 长信银利 75.6% 70.6%   5.0% 76.9% －1.3%
南方 南方积配 61.7% 56.0%   5.7% 66.6% －4.9%
博时 博时价值 80.6% 74.9%   5.8% 75.8% 4.9%
景顺长城 景顺增长 64.6% 58.1%   6.5% 70.5% －5.9%
景顺长城 景顺股票 66.3% 59.1%   7.2% 71.2% －4.8%
景顺长城 景顺鼎益 69.7% 62.3%   7.3% 69.7% 0.0%
博时 博时精选 69.2% 61.1%   8.1% 64.4% 4.8%
中银国际 中银中国 55.7% 46.7%   9.0% 49.6% 6.1%
博时 博时主题 74.8% 65.7%   9.1% 68.1% 6.8%
华宝兴业 华宝策略 85.8% 76.6%   9.3% 80.5% 5.3%
广发 广发小盘 90.4% 75.7% 14.7% 75.2% 15.1%

配置型

混合基金

东方 东 方 龙 34.6% 48.2% －13.6% 37.0% －2.4%
广发 广发聚富 55.9% 65.6% －9.7% 69.7% －13.7%
广发 广发稳健 54.9% 61.1% －6.2% 63.2% －8.3%
华安 华安宝利 44.2% 49.5% －5.3% 53.5% －9.3%
富国 富国动态 61.4% 63.9% －2.5% 65.9% －4.6%
国联安 德盛小盘 47.5% 48.3% －0.8% 52.3% －4.7%
天治 天治财富 52.4% 52.9% －0.5% 48.0% 4.4%

书书书

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 增长线值

050001 博时价值增长
                                  1. 030 1. 178 1. 016

510003 海富通收益增长 0. 940 0. 940 0. 925
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 动态资产保障线

350001 天治财富增长
                                  0. 9505 0. 9505 0. 9417
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 还原后份额净值

                                  510050 50ETF 0. 807 0. 807 0. 955
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值

002011 ／ 002012 华夏红利 1. 006 1. 006
 注：“每万份基金单位收益”包含自上次公告截止日之次日起（或成
立日）至本次公告截止日（含节假日）的每万份基金单位收益。
 注：50ETF已于 2005 年 2 月 4 日进行了基金份额折算，折算比例为
1. 18384087。还原后份额净值 =份额累计净值 ×折算比例，该净值可
反映投资者在认购期以 1. 00 元购买 50ETF后的实际份额净值变动情
况。
 注：货币市场基金信息披露特别规定：
 按（月）结转份额基金：海富通货币市场；易方达货币市场；诺安货币
市场；泰信天天收益；华安现金富利；嘉实货币市场；鹏华货币市场；南
方现金增利；上投摩根货币市场；广发货币；国泰货币；中银货币；景顺
长城货币
 按（日）结转份额基金：招商现金增值；博时现金收益；长信利息收益；
银华货币市场（A，B）级；银河银富货币市场；华夏现金增利；华宝兴业
现金宝货币市场（A，B）级；中信现金优势；长城货币；大成货币市场；光
大保德信货币

货币市场基金 2005年 7月 30日至 7月 31日净值日报（节假期间）

基金代码 基金名称
节假期间
每万份基金
单位收益

节假日最后一日
七日收益

折算的年收益率

040003 华安现金富利 0. 91501元 2. 070%
050003 博时现金收益基金 0. 7630 元                                  2. 164%
217004 招商现金增值基金 0. 6202 元                                  1. 934%
290001 泰信天天收益 0. 8214 元                                  2. 069%
202301 南方现金增利基金 0. 76560元                                  1. 892%
519999 长信利息收益 0. 8406 元                                  2. 059%
003003 华夏现金增利 0. 8370 元                                  2. 081%
320002 诺安货币市场 0. 80675元                                  2. 010%
150005 银河银富货币市场 0. 7834 元                                  2. 058%
510005 海富通货币市场 0. 7093 元                                  2. 161%
110006 易方达货币市场 0. 8649 元                                  2. 048%
180008 银华货币市场 － A级 0. 7624 元                                  1. 978%
180009 银华货币市场 － B级 0. 8939 元                                  2. 223%
070008 嘉实货币市场 0. 5954 元                                  1. 932%
240006 华宝兴业现金宝 A 0. 9373 元                                  2. 036%
240007 华宝兴业现金宝 B 1. 0688 元                                  2. 283%
160606 鹏华货币市场 0. 6303 元                                  2. 003%
370010 上投摩根货币市场 A类 0. 4051 元                                  0. 747%
370010 上投摩根货币市场 B类 0. 5366 元                                  0. 990%
288101 中信现金优势 0. 7267 元                                  2. 021%
270004 广发货币 0. 6092 元                                  1. 989%
200003 长城货币 0. 72724元                                  2. 158%
090005 大成货币（A） 0. 8206 元                                  2. 106%
091005 大成货币（B） 0. 9521 元                                  2. 349%
360003 光大保德信货币 0. 5298 元                                  1. 697%
163802 中银货币 0. 5306 元                                  1. 064%
020007 国泰货币 0. 5710 元                                  1. 732%
260102 景顺长城货币 0. 3501 元                                  2. 633%


