
上半年工业利润增幅明显回升
国家统计局消息，上半年，我国规模以上

工业企业实现利润6266亿元， 同比增长19.1%，
增幅比前5个月的15.8%提高3.3个百分点。

上半年，新增利润最多的5个行业分别是
石油开采、钢铁、煤炭、化工、有色金属矿。 在
39个工业大类中 ，煤炭 、石油 、黑色金属矿 、
有色金属矿、非金属矿等采矿业利润同比分
别增长85.6%、73.7%、50.6% 、145.5% 、61.9% ；
钢铁行业利润增长36.1%； 化工行业利润增

长24.4%。 化纤行业利润下降43%；交通运输
设备制造业利润下降41.5%； 建材行业利润
下降21.9%；电力行业利润下降6.1%；电子通
信行业利润下降5.5%；石油加工及炼焦业净
亏损42亿元。

上半年，规模以上工业企业实现产品销售收
入10.9万亿元，同比增长27.5%；工业企业累计上
缴税金4993亿元，增长20.5%；规模以上工业亏损
企业亏损额1075亿元，增长59.3%。 （上官卫国）

加强“泛珠”合作 共谋科学发展
□记者 盛义 詹娟 成都报道

第二届泛珠三角区域合作与发展论坛暨

经贸合作洽谈会（以下简称“9+2”论坛暨洽谈
会）日前在成都召开。 参加会议的有来自泛珠
三角区域的福建、江西、湖南、广东、广西、海
南、四川、贵州、云南9省（区）人民政府和香
港、 澳门两个特别行政区政府的主要负责人
及15个国家部委的相关负责人等。

据悉，“9+2”论坛暨洽谈会由“9+2”各省
（区）轮流承办。 本届论坛暨洽谈会将推出泛

珠三角利用资本市场、物流发展、知识产权合
作等三个专题子论坛，以及基础设施、工业制
造、农业产业化、旅游文化、科技进步、服务贸
易等六大产业项目的专场推介与洽谈会。

国务委员、国务院秘书长华建敏出席了论
坛开幕式并作重要讲话。 他指出，党中央、国务
院十分重视区域经济的合作和发展。华建敏提
出了三点意见： 一是要认真落实科学发展观，
坚持走速度、质量、效益相统一的新型工业化
道路；二是要搞好区域合作的战略规划，加强
战略研究；三是要完善区域协调机制。

刘明康指出

推动小企业贷款制度创新
□记者 王妮娜 北京报道

中国银监会主席刘明康日前指出，银监会
将尽快下发《银行开展小企业贷款业务指导意
见》，推动小企业贷款制度创新年内初见成效。

刘明康说，银行业金融机构要把继续推进

小企业贷款制度创新， 改进对中小企业的融
资服务， 作为促进加快经济结构调整与增长
方式转变的一项重要措施。 银监会将从小企
业贷款的政策、标准、方法、队伍培训以及激
励约束机制等方面，加强窗口指导，实行鼓励
与引导性的监管政策。

上期所部署先进性教育活动
□记者 李中秋

昨日， 上海期货交易所召开保持共产党
员先进性教育活动动员大会。 上期所保持共
产党员先进性教育活动领导小组组长、 交易
所党委书记、总经理姜洋作了动员讲话，中国
证监会先进性教育第四督导组组长宋幼滨对

上期所开展先进性教育活动提出了要求。
姜洋强调， 上海期货交易所党员的先进

性，就是要从学习实践“三个代表”重要思想、
保持共产党员先进性的高度来衡量， 从立党
为公、执政为民，提高执政能力和水平的要求
来衡量，从坚持和落实科学发展观，全面推进
上海期货市场持续协调发展来衡量。

上半年商品房价格上涨10.1%
国家统计局消息，今年上半年，我国商品

房平均销售价格同比上涨10.1%。 其中，商品住
宅平均销售价格上涨11.9%； 办公楼销售价格
下降4.6%；商业营业用房销售价格上涨9.3%。

6月末， 我国商品房空置面积1.04亿平方
米，同比增长7.9%。 其中，商品住宅空置面积
0.59亿平方米，增长2.2%。

上半年， 全国累计完成房屋施工面积

11.63亿平方米，同比增长18.8%；全国完成土
地开发面积8190万平方米，增长3%；全国完成
房地产开发投资6193亿元，增长23.5%。

上半年全国房地产开发企业共筹措资

金累计9465亿元，同比增长23.3%。 其中，国
内贷款1755亿元 ，增长4.3%；企业自筹资金
3269亿元，增长37.6%；利用外资126亿元，增
长23.7%。 （上官卫国）
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宏盛科技董事长就股改方案致全体股东的公开信
尊敬的股东：

您好！
宏盛科技的股权分置改革工作已经进入最后阶段，从本次方案的酝酿到最终形成，在相关政府部门、大股东及广大股东的大力支持下，公司董事

会听取各方意见，最终推出了符合公司特色及各方利益的合理方案。 目前宏盛科技共有近万名股东，并且分布在全国各地，公司无法逐一拜访或电
告。 所以，我通过公开信的方式和大家交流，以便各位股东能理解、支持公司本次的股权分置改革方案。

宏盛科技于2005年7月4日公布了本次股权分置改革方案，此方案的要点为：大股东宏普实业及其他6位发起人股东向流通股股东支付对价，使流
通股股东每10股获得5股股票。

我在这里需要特别指出的是，公司本次股权分置改革方案体现了以下两大特点：
一是宏盛科技的流通股股东每10股获得5股对价，送股比例是第二批试点公司中比例最高的公司之一；
二是在募集法人股不支付对价的情况下，为了协调各类股东的利益，大股东宏普实业虽然持股成本远高于发起人股东，但自愿同6家发起人股东

一起支付对价，并承担了支付股份总数6，745，205股中的5，083，198股股票，占总支付对价的75%，充分体现了大股东推进股权分置改革的诚意。
宏盛科技自推出股权分置改革方案以来，受到了各大媒体、研究机构及广大投资者的关注，并得到了大多数股东的认可。 令我欣慰的是，大家都

很支持本次方案，有媒体还将宏盛科技的方案视为同类上市公司的“股改模板”。 公司股价也走势喜人，在方案推出复牌后的第一天几乎以全天涨停
报收，截止7月25日，公司股价较6月17日停牌前收盘价累计涨幅为16.54%，二级市场表现远好于其他试点公司，反映了广大流通股股东对本方案的高
度认可和支持。

实施股权分置改革的意义深远，对中国证券市场是如此，对宏盛科技也是如此。 通过股权分置改革，包括大股东、流通股股东在内的所有股东利
益将达到真正的完全一致，二级市场股价的波动，也将时时刻刻与大股东的利益挂钩，所有股东的目标将都集中于通过公司优良的业绩来实现公司
价值最大化，通过股价来反映公司价值，这对公司来讲，将是一个根本性的转变。相信公司将从此成为真正意义上的上市公司，公司的法人治理、企业
文化等都将随之获得有效的改进和提高。

由于国内股市发展时间较短，发展不成熟等原因，造成了中国股市的长期低迷，但我坚信，中国经济的持续高速增长和股市长期低迷的倒挂现象
是暂时的，时间将证明，在解决我国资本市场的重大缺陷即股权分置问题后，各位股东将会切实享受到国民经济增长以及国内证券市场健康发展所
带来的好处。

各位股东，宏盛科技自实施重组以来，管理层一直埋头苦干，踏踏实实做大做强主营业务，并取得了良好的经营业绩。尤其是近三年来，宏盛科技
逐渐形成了供应链管理这一新型业务模式，公司每股收益从2001年的0.01元增长到2004年的0.39元，作为董事长，我感到很欣慰，能通过优良的业绩
来报答各位股东对宏盛科技的厚爱。值得一提的是，2005年，公司的业绩还将实现大幅增长，半年报业绩将比去年同期增长50%以上。 “问渠哪得清如
许，为有源头活水来”，我相信，宏盛科技的董事会和经营班子将会一如既往，更加努力地提升公司业绩，让股东们切实分享公司稳健发展所带来的股
票增值收益。

最后，请各位股东支持公司本次的股权改革方案，并投出你赞同的一票，谢谢！
祝各位股东事业发达，身体安康！

上海宏盛科技发展股份有限公司

董事长 龙长生

二○○五年七月二十六日

上市公司2005年半年度主要经济指标一览表（12） 制作：本报信息数据中心

代码 简称
每股收益（元） 每股净资产（元） 净资产收益率（%）

2005年中期 2004年中期 2005年中期/调整后 2004年/调整后 2005年中期 2004年中期

主营收入（万元） 净利润（万元）

2005年中期 2004年中期 2005年中期 扣除后 2004年中期
分配预案

000159 国际实业 0.0746 0.0125 3.5681/3.3400 3.4497/3.1884 2.09 0.39 22860.68 16910.89 1281.02 654.33 214.14 不分配

000755 山西三维 0.116 0.0133 3.648/3.485 3.532/3.425 3.17 0.39 67061.12 47070.34 3596.91 3635.83 412.55 不分配

000828 东莞控股 0.0969 0.070 2.089/2.089 2.138/2.138 4.64 3.49 21591.86 16507.80 11289.93 11292.51 8204.80 不分配

000833 贵糖股份 0.06 0.07 2.37/2.34 2.41/2.37 2.68 2.80 51979.02 39078.11 1607.32 1610.06 1643.65 不分配

000851 高鸿股份 0.0358 0.0412 1.06/1.05 1.02/1.02 3.39 4.15 19022.44 10469.05 804.86 721.07 926.90 不分配

000933 神火股份 1.008 0.583 6.750/6.682 5.738/5.680 14.93 11.78 76244.75 57534.38 25193.85 25197.86 14571.34 10派15元（含税）转增10

000960 锡业股份 0.3534 0.4092 3.0039/2.9954 2.8498/2.8354 11.77 10.97 180562.10 142529.25 18973.65 18804.94 14644.21 不分配

600096 云天化 0.6392 0.5742 4.3732/4.3324 4.0347/4.0102 14.62 13.03 131928.79 87060.82 33159.08 33287.09 21192.50 不分配

600116 三峡水利 0.055 0.058 2.33/2.06 2.27/2.07 2.34 2.55 20255.59 16593.58 953.49 61.27 1016.66 不分配

600378 天科股份 0.027 0.041 2.07/2.07 2.04/2.02 1.32 1.84 13727.16 12011.90 535.23 686.38 809.52 不分配

600475 华光股份 0.382 0.196 3.88/3.72 3.49/3.47 9.86 5.92 98374.62 62120.94 6111.36 5670.77 3143.99 10派3.5元（含税）

600491 龙元建设 0.276 0.411 4.16/3.93 6.12/5.80 6.65 4.77 289848.50 244883.11 6720.65 6835.74 4441.26 不分配

600525 长园新材 0.2617 0.2559 3.63/3.60 3.48/3.48 7.22 7.84 16257.82 14505.39 2605.24 2548.45 2547.02 不分配

600567 山鹰纸业 0.102 0.133 3.324/3.324 3.315/3.289 3.06 5.00 67281.58 56417.79 2713.54 2712.63 2171.01 不分配

600572 康恩贝 0.138 0.108 3.72/3.70 3.78/3.74 3.72 2.95 39383.59 26485.54 1898.88 1215.51 1476.10 不分配

600596 新安股份 0.432 0.138 3.07/3.05 2.94/2.93 14.09 5.62 116256.83 73997.98 9851.41 10008.29 3135.22 不分配

600665 天地源 0.034 0.024 1.843/1.843 1.860/1.836 1.83 1.345 39765.22 26481.62 2428.05 2399.51 1742.85 不分配

600782 新华股份 0.0744 0.0470 1.5402/1.5102 1.5658/1.5578 4.83 3.20 38877.07 33411.94 1437.52 1228.20 907.49 不分配

600995 文山电力 0.13 0.064 2.90/2.90 6.04/6.04 4.5 1.15 18637.54 12088.63 2286.90 2102.05 563.59 不分配

注：“扣除后的净利润”指扣除非经常性损益后的净利润。截止7月26日已有70家公布半年报。其中深市24家，沪市46家。

第二批试点公司股权分置改革进程提示

简称 对价预案
股权

登记日
独董征集投票权

股东大会

登记日期

股东大会

召开日期
网络投票日期 停牌安排

七匹狼 非流通股东向流通股东10股送3股 7月15日 7月16日-31日 7月18日-31日 8月1日09：00 7月25日-8月1日 7月18日起
苏泊尔 非流通股东向流通股东10送3.5股 7月15日 7月25日-28日 7月25日-27日 8月1日14：00 7月25日-8月1日 7月18日起
东方明珠 发起人股东向流通股东10送4股 7月18日 7月19日-28日 7月20日 7月29日14：00 7月25日-29日 7月19日起
中捷股份 非流通股东向流通股东10送4.5股 7月19日 7月19日-26日 7月20日-26日 7月27日9：00 7月21日-27日 7月20日起
浙江龙盛 非流通股东向流通股东10送4股 7月19日 7月20日-27日 7月25日-27日 7月28日14：00 7月22日-28日 7月20日起
传化股份 非流通股东向流通股东10送4.5股 7月19日 7月20日-28日 7月22日 7月29日9：00 7月25日-29日 7月20日起
鑫富药业 非流通股东向流通股东10送4.5股 7月19日 7月21日-29日 8月1日-3日 8月5日13：30 8月1日-5日 7月20日起
凯诺科技 非流通股东向流通股东10股送3股 7月19日 7月20日-26日 7月22日 7月29日13：30 7月25日-29日 7月20日起
亨通光电 非流通股东向流通股东10送4.5股 7月19日 7月20日-27日 7月26日-28日 7月29日14：00 7月25日-29日 7月20日起
国投电力 非流通股东向流通股东10股送2.6股 7月20日 7月21日-25日 7月28日 8月1日13：30 7月26日-8月1日 7月21日起
海特高新 非流通股东向流通股东10送3.8股 7月20日 7月21日-29日 7月25日-29日 8月1日14：00 7月25日-8月1日 7月21日起
卧龙科技 非流通股东向流通股东10送3.5股 7月20日 7月21日-29日 7月21-27日 8月1日14：00 7月26日—8月1日 7月21日起
金发科技 非流通股东向流通股东10股送3股派现金1.4446元 7月20日 7月21日-29日 7月22日 8月1日14：30 7月26日-8月1日 7月21日起
恒生电子 非流通股东向流通股东10股送4股 7月20日 7 月21日-31日 7月28 日-31日 8月1日14：00 7月26日-8月1日 7月21日起
宝胜股份 非流通股东向流通股东10送3.5股 7月21日 7月25日-28日 7月25日-27日 8月1日14：00 7月26日-8月1日 7月22日起

长江电力

非流通股东向流通股东10送1.2496股派4.14元，且流
通股东每10股获得的1.5份欧式认股权证，在权证行
权日，有权以每份1.80元的价格出售给三峡总公司

7月21日 7月22日-29日 7月28日-29日 8月5日14：00 8月1日-5日 7月22日起

永新股份 非流通股东向流通股东10送4股 7月22日 7月27日-8月3日 7月25日—8月4日 8月5日14：00 8月1日-5日 7月25日起
宝钢股份 非流通股东向流通股东10送2.2股、1份认购权证 7月22日 7月25日-8月8日 8月2日 8月12日14：30 8月8日-12日 7月25日起
中化国际 非流通股东向流通股东10送1.75股派5.58元 7月22日 7月25日-8月2日 7月25日-26日 8月5日14：30 8月1日-5日 7月25日起
苏宁电器 非流通股东向流通股东10送2.5股 7月25日 7月25日-8月3日 7月29日-8月3日 8月4日14：00 7月29日-8月4日 7月26日起
物华股份 非流通股东向流通股东10股送5股 7月27日 7月28日-8月4日 8月1日-4日 8月5日13：30 8月1日-5日 7月28日起
上港集箱 非流通股东向流通股东10送1.5股派10元 7月27日 7月28日-8月2日 8月3日 8月3日13：30 7月28日―8月3日 7月28日起
宏盛科技 非流通股东向流通股东10送5股 7月27日 8月1日-5日 8月3日-5日 8月8日9：30 8月2日-8日 7月28日起
中信证券 非流通股东向流通股东10送3.5股 7月27日 7月26日-8月4日 8月4日前 8月5日14：00 8月1日-5日 7月28日起
华海药业 非流通股东向流通股东10送2.5股派4.643元（税前） 7月27日 7月28日-8月4日 8月1日-4日 8月5日14：00 8月1日-5日 7月28日起
风神股份 非流通股东向流通股东10送4.2股 7月28日 7月29日-8月3日 8月2日-3日 8月8日13：30 8月2日-8日 7月29日起
伟星股份 非流通股东向流通股东10股送4股 7月29日 8月1日-4日 8月4日-5日 8月9日13：30 8月3日-9日 8月1日起
新和成 非流通股东向流通股东10送3.5股 7月29日 8月8日-11日 8月8日-11日 8月12日13：30 8月8日-12日 8月1日起
韶钢松山 非流通股东向流通股东10送3股 7月29日 8月1日-11日 8月8日-11日 8月12日14：00 8月8日-12日 8月1日起
申能股份 发起人股东向流通股东10送3.2股 7月29日 8月1日-3日 8月3日 8月10日9：00 8月4日-10日 8月1日起

农产品
深圳市国资委以承诺形式赋予全体流通股东以

4.25元 ／股的价格溢价出售股票的权利 7月29日 8月1日-14日 8月11日-12日 8月15日14：00 8月9日-15日 8月1日起

长力股份 非流通股东向流通股东10送3股 8月2日 8月3日-5日 8月4日前 8月11日14：00 8月5日-11日 8月3日起
天威保变 非流通股东向流通股东10送4股 8月2日 8月3日-10日 8月11日 8月12日9：30 8月8日-12日 8月3日起
广州控股 非流通股东向流通股东10送2.5股 8月2日 8月3日-11日 8月7日 8月12日2：00 8月8日-12日 8月3日起
郑州煤电 非流通股东向流通股东10送3.8股 8月3日 8月4日-14日 8月4日-5日 8月15日9：00 8月9日-15日 8月4日起
鲁西化工 非流通股东向流通股东10送3股 8月4日 8月5日-15日 8月5日-15日 8月16日14：00 8月10日-16日 8月5日起

华发股份
非流通股东向流通股东10送3股， 向发行后三年可
上市流通内部职工股10送0.7股 8月5日 8月6日-11日 8月8日-9日 8月12日15：30 8月8日-12日 8月8日起

银鸽投资 非流通股东向流通股东10送4股 8月5日 8月6日-15日 8月12日-15日 8月16日14：00 8月10日-16日 8月8日起
人福科技 非流通股东向流通股东10送2股 8月5日 8月6日-11日 8月8日-11日 8月12日10：00 8月8日-12日 8月8日起
华联综超 非流通股东向流通股东10送2.3股 8月9日 8月10日-18日 8月15日 8月19日14：00 8月15日-19日 8月10日起
中孚实业 非流通股东向流通股东10送1股 8月12日 8月13日-18日 8月18日 8月19日9：00 8月15日-19日 8月15日起
制表：本报信息中心。 更多内容详见中国股权分置改革网（http： ／ ／ gqfz.cs.com.cn）

[表格][ ][上市公司2005年半年度主要经济指标一览表（12）]

研究报告的故事系列之二

流水作业与个性化相结合
□记者 吴平 吴杰

在证券研究服务日益市场化的背景下，目
前我国本土就有70多家证券机构每日都在撰
写研究报告。 那么，一份能够带来价值的研究
报告是如何出炉的呢？

“在研究报告的浩瀚海洋中，一份研究报
告能否吸引眼球，最重要的就是报告所要论证
的观点能否契合投资者的投资心理。 研究报告
是服务于客户的一个重要载体”， 国泰君安研
究所副所长谢建军博士说。

他表示， 国泰君安大部分研究报告的选
题都是根据客户的需求来定的。 客户服务人
员会定期将通过客户调查得到的需求信息及

时反馈给研究员， 同时还会持续地跟踪市场
的变化，研究客户的投资心理，把握客户的潜
在需求；其次，我们会对客户进行更详细的定

位和分类。 由于不同类别的客户会有不同的
需求，比如基金公司、保险公司、财务公司等
机构客户的需求就会有所差别。 针对这种客
户需求的差异性， 我们会对研究报告进行分
类管理。

在谈及国泰君安研究报告的特色时，谢强
调，我们在报告制作上的特色就是“完全以客
户需求为导向”， 让研究报告的水平通过激烈
的市场竞争来得到检验。 我们对研究报告从内
容到形式都有具体的要求。 作为一家证券研究
机构，不同于纯粹的学术机构，理论化研究只
是我们研究工作的基础， 将严谨的推理过程、
通俗易懂的结论用很清晰、吸引人的方式展示
给客户，是我们撰写研究报告的目的。

事实上，目前证券研究的市场也正朝“寡
头垄断”的阶段发展，包括基金在内的诸多机
构客户需求正向几家大的研究机构集中。 由于

客户需求的增多，对研究报告的管理提出了更
高的要求。 第一手信息无疑是成就一个好的报
告的关键。 申银万国证券研究所每个行业公司
研究员每年的调研量都在10家次以上，一年合
计达到三四百家次，分析师对行业的了解和准
备之充分，令许多上市公司高管惊讶。 此外，数
据的分析和行业景气周期的判断，对上市公司
研究报告也是相当重要的。 个别研究机构（比
如申万研究所） 自身在数据资料采购方面，一
年的投入就超过百万元。

目前，了解研究的重要性，理解报告价值
的机构多起来了。 但真正做到管理规范、流程
完善的还不多。 申银万国证券研究所多年来，
一直注重内部报告撰写、审核流程的规范和人
员培训、激励制度的建立和完善，并在2004年
底率先在国内推出“五要素”报告撰写格式，以
最简练有效的格式和清晰严密的逻辑，向报告

阅读者展示核心投资内容。 其一直以善于创
新、专业严谨的服务理念，引导研究向前发展。

在国际化浪潮中，在全球视野下，在机构
博弈时代，研究报告成为不可或缺之物。 提前
挖掘机会，行业周期风险事先预警，都可通过
研究报告传递到市场的主流投资者手中，以专
业化服务创造超前价值。

根据有关规定，基金管理公司必须给为其
提供研究、交易服务的券商定期评估，把交易
分仓和研究服务排名挂钩，体现规范、公平的
商业原则，也防止因股权关联等关系形成内幕
操纵和利益交换。 虽然近年来，股权关系和开
放式基金代销成为基金交易量分配的主要考

量要素， 但公认研究水平一流的申银万国、国
泰君安多年来一直保持基金服务市场份额排

名最前列。 这从另一个方面说明，研究报告的
价值直接体现商业利益。

参考一篮子

汇制改革迈出重要步伐
□伊贤伟

在美元对人民币汇率的中间价小幅升值2%
之后，人民币开始实行以市场供求为基础、参考
一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度。
当然，升值只是一次性的，现行汇率形成机制的
核心是参考一篮子货币实行有管理的浮动。

保持多边汇率稳定有助于防范金融危机

所谓参考一篮子货币调节汇率，就是按照
我国对外经济发展的实际情况，选择若干种主
要货币，赋予相应的权重，组成一个货币篮子，
同时根据国内外经济金融形势，以市场供求为
基础，参考一篮子货币计算人民币多边汇率指
数的变化， 对人民币汇率进行管理和调节，维
护人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

过去我们所说的本币汇率升贬值，一般是
指本币对美元汇率的上涨或下跌。 所谓本币汇
率稳定，也是指本币对美元汇率的稳定。 但这
就遇到了一个问题，即如果美元对欧元、日元
升值而对英镑贬值，那么应该说美元升值还是
贬值呢？ 对此的解决方案就是引入多边汇率
（即一篮子货币）的概念。 这一汇率不是某一具
体价格，而是一个指数。 根据指数的变化，可以
推定美元汇率的总体走势是升值还是贬值。

保持多边汇率的稳定，对于新兴市场国家
和地区具有更重要的意义。 在当今世界汇率安
排日益弹性化的潮流下，保持本币对美元的汇
率稳定，并不一定能保持本币对其他货币的汇
率稳定，除非他国货币也一样盯住美元。 泰铢
的崩溃及其引发的亚洲金融危机，充分暴露出
盯住美元的汇率机制的弊端， 引起了国际社会
对于汇率制度选择问题的高度关注。

中国在盯住美元时也遇到了很多问题 。
1998年，为应对亚洲金融危机的冲击，我国承诺
人民币不贬值， 将人民币对美元汇率维持在较
小区间内浮动。 1998-2001年间，美国实行强势
美元政策，人民币因盯住美元而走强，总体呈现
升值态势，期间累计升值了9.9%，对本国出口竞
争力产生了一定负面影响。 2002年以后，随着美
国放弃强势美元政策，人民币汇率也随之走低，
总体呈现贬值趋势，三年累计下跌了11.9%。这被
认为强化了中国产品的国际价格竞争力， 引起
了部分国家和地区的抱怨，激化了贸易摩擦。

参考一篮子货币进行汇率调节与管理，相

比过去单一盯住美元是一种进步。 虽然人民币
对美元汇率的波动性将由此加大， 但从多边汇
率的角度维护人民币汇率在合理均衡水平上的

基本稳定，将有助于避免泰式货币危机的发生。

参考一篮子货币是人民币汇率弹性化的起步

如果我们认定了单一盯住美元不符合中国

经济发展和改革开放的长远利益，人民币汇率最
终要走向更加富有弹性，人民币汇率形成要让市
场发挥更大作用，那么只要能够实现从僵化到灵
活的转变，就算是迈出了第一步。 参考一篮子货
币调节和管理汇率正好就是这关键的第一步。

在当前国内单边外汇卖出市场和单边升

值预期的情况下，参考一篮子货币调节汇率可
以通过引入国际外汇市场的汇率波动，引导人
民币对美元汇率双向变化，进而在一定程度上
有助于化解投机升值的压力。

同时， 针对参考一篮子货币调控汇率存在
的缺陷， 人民银行在具体方案设计中也采取了
一些补救措施。 例如，为使人民币汇率尽可能反
映经济基本面因素， 央行不是严格盯住而是参
考一篮子货币进行汇率调控， 并增加了市场供
求关系作为另一重要考虑因素； 根据当前国内
外汇供求矛盾较为尖锐的情况， 预先将人民币
对美元交易的中间价升值了2%； 为提高央行外
汇市场干预的灵活性， 将下一工作日人民币对
美元汇率中间价的确定方法由过去参照加权平

均汇率改为按闭市时的收盘价确定； 为防范投
机，央行采取了不透明的做法，没有公布一篮子
货币的币种构成及权重， 只公布了日浮动区间
而没有明确央行具体的干预目标区间，等等。 人
民银行同时还调整了外汇指定银行对客户办理本

外币兑换业务中买卖价格的制定方法。
当然，不论是盯住单一货币还是参考一篮子

货币调控汇率，都是不同程度的盯住，即意味着货
币政策独立性的损失。 对于中国这样一个立足于
内需为主的大国来讲， 这种汇率安排可能并非长
久之计。 现行汇率形成机制中主要考虑一篮子
货币和市场供求关系两个因素。 如果要充分发
挥市场在汇率形成中的基础性作用，将来必然
是供求因素在央行汇率调控中的权重越来越

高。 因此，这次改革只是起步，人民币汇率形成
机制还需要不断完善。 将来的改革会借鉴本次
及以往改革的成功经验， 继续坚持主动性、可
控性和渐进性的原则。

公 告 导 读
股票代码 股票简称 版位

000037 深南电A B08

000100 TCL集团 B09

000521 美菱电器 A18

000533 万家乐A A18

000566 海南海药 A18

000623 吉林敖东 A17

000637 茂化实华 B08

000667 名流置业 A11

000725 京东方A B09

000736 ST重实 A19

000798 中水渔业 B09

000828 东莞控股 A15

000932 华菱管线 C01

000933 神火股份 C04

000960 锡业股份 C02

股票代码 股票简称 版位

002001 新和成 A11

002001 新和成 A16

002010 传化股份 A17

002017 东信和平 B09

002024 苏宁电器 A20

002050 三花股份 C01

400003 粤传媒5 B09

600015 华夏银行 B08

600018 上港集箱 A20

600037 歌华有线 B09

600096 云天化 C03

600098 广州控股 A18

600116 三峡水利 A15

600121 郑州煤电 A17

600152 维科精华 B09

股票代码 股票简称 版位

600210 紫江企业 A16

600216 浙江医药 A19

600240 华业地产 B08

600261 浙江阳光 A19

600338 ST珠峰 A18

600352 浙江龙盛 A16

600362 江西铜业 A17

600378 天科股份 B07

600393 东华实业 B08

600491 龙元建设 B07

600515 ST一投 A06

600536 中国软件 B08

600570 恒生电子 A17

600572 康恩贝 C03

600580 卧龙科技 A19

股票代码 股票简称 版位

600596 新安股份 C04

600611 大众交通 A18

600635 大众公用 A17

600642 申能股份 A16

600659 *ST花雕 C02

600737 ST屯河 B08

600767 *ST运盛 C02

600886 国投电力 A18

600973 宝胜股份 A17

600993 马应龙 A19
湘财荷银基金 B09
大成债券基金 C01
新华保险 A02
新华保险 A08

05渝水务债8月1日上市交易
据上证所消息，2005年重庆市水务控股（集

团） 有限公司公司债券将于2005年8月1日起以
现券方式在该所上市交易，上市总额1300万元，
债券简称为“05渝水务”，交易代码为“120503”。

05渝水务为实名制记账式债券，发行总额
为人民币17亿元，期限为10年。 经中诚信国际
信用评级有限责任公司综合评定，该债券信用
等级为AAA级。 （周沪）

财政部表示

出口退税改由中央统一退库
□记者 尹涛 北京报道

财政部昨日表示，下半年将进一步完善出
口退税负担机制，减轻地方财政负担，出口退
税将改由中央统一退库。

财政部解释说， 新的退税机制将在保持现
行中央地方出口退税负担机制框架基本稳定的

前提下，合理确定地方出口退税负担比例，着力
解决地区间负担不均衡问题， 出口退税改由中

央统一退库，地方负担部分年终上解，确保出口
退税资金及时足额到位，维护全国统一市场，促
进外贸出口与经济持续健康协调发展。

财政部还公布了上半年财政收支情况：全
国财政收入完成16392亿元， 比去年同期增长
14.6%；全国财政支出12421亿元，同比增长15%。
财政部表示，上半年出口退税共完成1503亿元，
比去年同期多退1044亿元。 若剔除出口退税多
退因素，按可比口径全国财政收入增长21.9%。


