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本周慧眼：天证咨询、华夏证券、光大证券、武汉新兰德、上海证券、渤海投资。
累计预测正确率前三名：三元顾问、天证咨询、华夏证券（并列）；申银万国；银河证

券、西南证券、北京首放、上海证券（并列）。
回顾：沪综指上周收盘1026点，本周收盘1046点，涨幅1.97%，应为看多。 本栏目上

周看多比例为30%。
本周收盘1046点，下周看多区域应在1056点以上；看平区域为1036－1056点；看空

区域在1036点以下。
看多：天证咨询、华夏证券、银河证券、西南证券、海通证券、财富证券、航空证券、华

泰证券、武汉新兰德、上海证券、渤海投资、杭州新希望、金美林投资、广州博信、浙江利
捷。 （75%）

看平：三元顾问、光大证券、北京首证。 （15%）
看空：申银万国、博星投资。 （10%）
注：多空看法以本周五沪综指收盘点位为基准，预测下周五沪综指收盘点位，认为

涨幅超过1%者为看多，认为跌幅超过1%者为看空，介于两者之间者为看平。
（统计、制图：王磊）

[表格][B01][中信分类指数]

沪综指本周走势一览（涨幅1.97%，两市总成交金额462.49亿元，较上周减少3.72%）
开盘1023.38点 最高1054.64点 最低1004.66点 收盘1046.32点

涨跌幅：－1.37%
两市成交金额：73.10亿元
中小企业板成交金额：3.13亿元

涨跌幅：+0.22%
两市成交金额：67.45亿元
中小企业板成交金额：3.11亿元

涨跌幅：+0.66%
两市成交金额：72.79亿元
中小企业板成交金额：3.63亿元
涨跌幅：－0.04%
两市成交金额：76.72亿元
中小企业板成交金额：3.09亿元

涨跌幅：+2.52%
两市成交金额：172.43亿元
中小企业板成交金额：6.65亿元

股指震荡下跌， 收盘逼近1000点。 航空股受人民币升值传闻和油价回落影响而超跌反
弹，包括绩差科技类个股携手亏损、微利、小市值股跳水。

股指在千点上沿小幅震荡，两市A股成交额创今年次地量。 蓝筹股整体表现平淡，亏损、
微利、小市值板块小幅反弹。

中孚实业公布方案，第二批试点方案出齐。股指开盘走低后受蓝筹股带动而逐波小幅上
攻，午后有所回落。

基金二季报披露完毕。股指前市震荡探底，尾盘收盘失地。长江电力调整股改方案，放量
创出近期新高。 钢铁产业发展政策出炉，钢铁股价整体上扬。

央行改革人民币汇率形成机制，人民币对美元升值2%。 股指高开走高后略为回落即逐
波震荡上攻，中石化等权重股引领大盘上涨，金融、地产、航空等板块涨势强劲。

7月18日星期一
南方控股 10.12% 中宝股份 －10.18%
广济药业 10.11% 百科药业 －10.16%
农 产 品 10.03% 深 华 新 －10.16%
爱使股份 9.86% 紫光古汉 －10.15%
铜城集团 9.04% 广宇发展 －10.12%
7月19日星期二
张 家 界 10.27% 科龙电器 －10.16%
牡 丹 江 10.19% 飞乐音响 －10.02%
深深房A 10.18% 西藏药业 －9.94%
中农资源 10.12% 内蒙宏峰 －8.23%
银基发展 9.90% 鲁银投资 －7.52%
7月20日星期三
世纪中天 10.18% 飞乐音响 －9.90%
交大昂立 10.10% 欣网视讯 －9.62%
四创电子 10.00% 六国化工 －9.32%
中国纺机 9.93% 新疆众和 －8.25%
高鸿股份 7.26% 好当家 －7.43%
7月21日星期四
西宁特钢 10.18% 飞乐音响 －10.07%
西安饮食 10.08% 亿阳信通 －10.01%
浪潮软件 10.04% 三友化工 －9.90%
普洛康裕 10.00% 阳 之 光 －9.89%
浪潮信息 9.97% 动 力 源 －9.78%
7月22日星期五
广船国际 10.21% 东信和平 －10.00%
汇通水利 10.18% 美 欣 达 －6.21%
莱茵置业 10.11% 瑞 贝 卡 －5.98%
电广传媒 10.10% 美的电器 －5.77%
动 力 源 10.07% 长电科技 －5.61%

机构名称 推荐人 推荐股票

中关村证券 邓悉源 福建水泥（600802） 紫光古汉（000590）
中国科技证券 李茂俊 五粮液（000858） 新希望（000876） 深圳机场（000089）
兴业证券 陆成来 金晶科技（600586） 浙江东日（600113） 沪东重机（600150）
西南证券 罗栗 原水股份（600649） 华联综超（600361） 马应龙（600993）
上海证券 蔡钧毅 航天科技（000901） 天坛生物（600161） 华资实业（600191）
华泰证券 周林 晋西车轴（600495） 东方电机（600875） 兰太实业（600328）
第一证券 楼栋 沈阳机床（000410） 新农开发（600359） 咸阳偏转（000697）
方正证券 华欣 风神股份（600469） 晶源电子（002049） 新世界（600628）
银河证券 曹远刚 江泉实业（600212） 太化股份（600281） 洞庭水殖（600257）

莫光亮 四创电子（600990） 锦州石化（000763） 抚顺特钢（600399）
民族证券 徐一钉 百联股份（600631） 歌华有线（600037） 金陵药业（000919）
天一证券 张冬云 西宁特钢（600117） 中房股份（600890） 电广传媒（000917）

制表：王栋琳

本周慧眼：天证咨询、华夏证券、光大证券、武汉新兰德、上海证券、
渤海投资。

累计预测正确率第一名：三元顾问、天证咨询、华夏证券（并列）。
回顾：沪综指上周收盘1026点，本周收盘1046点，涨幅1.97%，应为看多。本栏目

上周看多比例为30%。

本周收盘1046点，下周看多区域应在1056点以上；看平区域为1036-1056点；
看空区域在1036点以下。

看多：天证咨询、华夏证券、银河证券、西南证券、海通证券、财富证券、航空证
券、华泰证券、武汉新兰德、上海证券、渤海投资、杭州新希望、金美林投资、广州博
信、浙江利捷。 （75%）

看平：三元顾问、光大证券、北京首证。 （15%）
看空：申银万国、博星投资。 （10%）
注：多空看法以本周五沪综指收盘点位为基准，预测下周五沪综指收盘点位，

认为涨幅超过1%者为看多，认为跌幅超过1%者为看空，介于两者之间者为看平。
（统计、制图：王磊）

十大券商十大咨询机构预测下周大盘

（详见B03券商论道）

1056点看多比例75%

沪综指日K线图

1036点看空比例10%
看平比例15%

文/记者 王磊 北京报道

汇率改革在证券市场上激起了极大波

澜，股票市场昨日给予该消息以积极回应，沪
综指周五大涨2.52%，成交量成倍放大，人民
币升值受益板块更是在盘中表现抢眼。 由于
汇率变动是影响资本市场的一大事件， 同时
股权分置改革也在有条不紊地进行当中，所
以在这两大变革背景下， 机构投资者迅速做
出了有针对性的策略改变。

整体趋势或有转机

银河证券在其策略报告中鲜明指出：“市
场战略性买入机会来临。 ”其主要观点有三条。

首先，中国宏观经济并未转势，股市机会
依然丰富。 一方面，宏观经济数据显示，我国
经济基本已实现软着陆， 宏观调控的不确定
性在降低，另一方面，中国经济增长的动力依
然充沛，经济仍将保持较高增长速度。 5月份
数据表明， 支持中国经济增长的三大力量依

然充沛，投资和消费增速有所加快，外贸出口
继续保持高增长。其中最值得关注的是，消费
对经济增长的拉动作用有望增加， 其中蕴藏
的投资机会十分丰富。

其次，流通A股的含权预期，大大提升了
股市的投资价值。股权分置改革是证券市场根
本性制度变革，无论对价高低，改革都为流通
股东带来实实在在的利益。截至7月13日，已经
实施试点和刚刚公布改革方案的试点公司已

达到43家， 据初步统计， 平均对价为10∶3.7左
右。 在流通股东市值不损失的前提下，对价后
算术平均静态市盈率为18倍。 通过对比我国、
香港、欧美、日本等证券市场市盈率状况，我们
认为，我国证券市场算术平均市盈率合理范围
为15－18倍。按目前方案对价后，试点公司市盈
率基本回到合理市盈率水平。 因此，从市场整
体看，对价后流通市值再度出现较大幅度损失
可能性较小，市场系统风险已处于低风险区。

第三，从国际估值比较角度来看，A股市
场整体投资价值开始显现。 解决股权分置问

题，意味着中外股市最大制度性差异的消除，
随着QFII制度的实施， 随着国内企业海外上
市队伍的扩大， 随着人民币流通国际化程度
的提高， 随着合资基金管理公司和合资证券
公司的发展， 中国股市正在逐步由一个封闭
市场转变为开放的市场。 由此带来的深远影
响必然是投资视野的全球角度， 以及投资理
念与估值方法的国际接轨。 如何从国际估值
比较的角度来分析A股的投资价值， 是把握
未来投资机会的关键。

光大证券在其策略报告中则指出， 股票
市场面临反弹机遇。 由于存在进一步小幅升
值的可能， 短期内热钱流入速度可能出现反
弹，债券市场流动性进一步扩张，国债利率水
平有可能会进一步下跌， 国债仍将有一定的
上升空间。 小幅升值不仅对目前企业盈利快
速回落的过程有一定的缓和作用， 而且可以
加速改善目前实体经济中的产业盈利结构。
但小幅升值难以改变目前企业业绩下滑的大

趋势， 资产配置中仍然需要重视债券资产比

例，股票配置关键还在于行业选择上。

行业配置更显重要

对于行业选择，光大证券认为，升值对
非贸易部门和在利率下降中可以获益的企

业有利，中下游制造业面临原材料价格回落
带来的利润提升空间， 但需要谨慎对待，受
到负面影响的主要是一般加工制造业和出

口导向性行业，但行业中的优势企业更占有
先机。 同时建议投资者：人民币小幅升值不
应当影响中长期的投资策略，要观察各行业
未来2－3年盈利增长水平的变化以及合理的
估值水平。 由于小幅升值难以改变目前企业
业绩下滑的大趋势，行情最多是反弹，从中
长期看不宜增加股票仓位，建议反弹中调整
行业权重，短期内关注航空、房地产，中长期
关注电信服务、电力、银行。

银河证券认为2005年下半年的市场已处
在震荡筑底阶段，大盘在大幅下跌之后，走势
将趋于平稳。2005年下半年的投资机会主要体

现在以下两方面：一是关注有绝对投资价值的
股票。 当前中国证券市场已经有350多家公司
的股息收益率超过一年期定期存款利率，有
200多家上市公司的股价跌破净资产； 二是关
注受益于中国经济增长的优势企业，其中主要
有以下四类公司值得关注。具有中国资源优势
的企业，这种优势具有不可替代性，如机场港
口、旅游资源、高速公路等；具有从区域性公司
向全国性公司转变潜力的公司，中国市场经济
的发展正在逐步打破企业发展的地域限制，一
些上市公司将表现出良好的成长性， 苏宁电
器、深万科、伊利等就是例子，这类公司是当前
上市公司价值挖掘的重点；能够充分分享中国
经济增长成果的企业，这类企业一般是具有政
策垄断性的企业，或者是通过市场竞争中取得
垄断地位的企业， 或者行业竞争门槛较高，如
金融、石化、航运、通讯、电力等类企业；市场竞
争中具有品牌优势、技术优势、管理优势等优
势的企业，主要是一些消费品生产企业，如食
品、日用品、纺织品类企业。

机构 简称 最高涨幅（%） 周涨幅（%）
莫光亮 浪潮软件 27.84 19.04
兴业证券 陆成来 银基发展 18.95 14.05
广州博信 南方航空 18.52 12.76
第一证券 楼栋 吉林化工 13.52 9.84
博星投资 晨鸣纸业 13.14 10.39
广州博信 中华企业 11.45 8.94
上海证券 蔡钧毅 ／杭州新希望 ／
天一证券 张冬云 ／新升资讯 ／
天力顾问 ／天证咨询

农产品 10.84 10.57

天一证券 张冬云 ／莫光亮 抚顺特钢 9.80 6.86
民族证券 徐一钉 武汉中百 8.78 6.12
同期上证综合指数 2.78 1.97

指数名称 指数代码 起始日 终止日 起始价¥ 终止价¥ 涨跌幅%
中信标普300 SH816000 20050715 20050722 676.89 689.78 1.904
中信标普50 SH816050 20050715 20050722 721.9 741.01 2.647

指数涨幅前5名行业
铁路运输 SH825020 20050715 20050722 426.11 474.68 11.398
航空国防 SH822010 20050715 20050722 542.63 574.44 5.862
媒体 SH824540 20050715 20050722 523.9 554.11 5.766
纸业 SH821530 20050715 20050722 503.91 529.06 4.991
银行业 SH825510 20050715 20050722 563.89 589.31 4.508

指数跌幅前5名行业
电子电器 SH822020 20050715 20050722 418.26 406.24 －2.874
仓储 SH825060 20050715 20050722 457.08 448.86 －1.798
化学工业 SH821510 20050715 20050722 625.3 619.44 －0.937
农业 SH823020 20050715 20050722 397.42 393.84 －0.901
医药流通 SH823530 20050715 20050722 417.21 413.9 －0.793
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沪综指本周走势一览（涨幅1.97%，两市总成交金额462.49亿元，较上周减少3.72%）

7月18日
至

7月22日

沪市本周 +1.97%
开盘 1023.38 收盘 1046.32

深市本周 +2.43%
开盘 2711.62 收盘 2782.88

7月18日
至

7月22日

本版责任编辑 王磊

             

             市场风云

（详见B05板块动向）

上周荐股英雄榜
中信分类指数本周涨跌幅

本周荐股一览表 （节选 ）

荐股状元：莫光亮（累计上榜25次） 注：统计不含周最高价出现在周一的个股
荐股榜眼：天一证券 张冬云（累计上榜21次） 统计、制表：本报信息数据中心
荐股探花：西南证券 罗 栗（累计上榜15次） （详见B07—B08潜力品种）

青岛安信 （累计上榜15次）

寻宝好戏将启
文/记者 求实

国内股市因股改而震荡起来的余波

已渐渐消退，市场又陷入低迷。 不过，第二
批42家试点公司却没有因股市低迷而降
低一点点股改的热情。 随着中孚实业公布
股改说明书，42份股改方案呈现给了投资
者，这标志着股权分置改革又向前走出了
具有历史意义的坚实一步。

热情依旧的还有百联集团对大商股

份的钟情 。 在经历一番曲折后 ，百联集
团和子公司物资集团终于与大连市国资

委达成一致， 三方共同出资16亿元成立
大连大商国际有限公司。 大连市国资委
拟以持有的大商股份29.5%的股权作价
6.4亿元出资 ，占 40%股权 ；百联集团出
资7.2亿元 ，占45%；物资集团出资2.4亿
元，占15%。

百联集团是国内最大的流通企业，在
收购大商股份之前，百联集团直接控股和
管理的上市公司已有6家。 可以设想，如果
不存在股权分置问题，百联集团收购大商
股份或许完全可以采取其他方式，而不必
掏出9.6亿真金白银。 百联集团可以将6家
上市公司通过换股变成一家“新百联”，同
样可以换股方式完成对大商股份的收购，
进而通过“新百联”并购整合其他国内零
售企业。

事实上，无论是强强联合、强者恒强，
还是以小博大、 来个蛇吞象式的并购，在
成熟证券市场上，通过换股并购不断成长
壮大的企业数不胜数。 远的不说，今年最
精彩的并购当数世界最大的日用消费品

生产商之一———宝洁出价570亿美元与吉
列“联姻”。 按照计划，本次并购全部交易
的60%将以换股方式进行， 其余40%为现
金交易。 合并后，拥有庞大品牌组合的新
宝洁将会成为全球日用消费品市场的新

霸主，年销售额将达到600亿美元，强大的
竞争力会令所有业内竞争对手刮目。 另一
方面，今后新宝洁在与以沃尔玛为首的零
售商谈判时将占据更有利的地位。 就连
“股神”巴菲特也感叹：这是一桩梦幻组合
式的联姻。

可以预见的是 ， 随着股权分置改革
的推进并最终完成 ， 在国内证券市场
上 ，类似 “宝洁并购吉列 ”这样的收购会
层出不穷 ， 也必然会产生中国的GE、中
国的沃尔玛 、中国的伯克希尔·哈撒韦 、
中国的新宝洁 ......几年 、十几年甚至几
十年不断成长， 为投资者带来巨额财富
的上市公司。 从这个意义上讲， 投资者
仅仅把眼光盯在股改对价上， 未免鼠目
寸光 。 投资者要寻找的宝应该是GE、沃
尔玛 、 伯克希尔·哈撒韦这些优秀企业
在国内股市的化身。

这才是股权分置改革带给投资者的

最大的寻宝机会，也是这出寻宝大戏最好
看的情节。

文/中证投资 徐辉

周五央行宣布启动汇改，人民币对美元升
值2%，受其影响，沪综指当日上涨2.52%。 分析
人士认为，当前汇改动向可以理解为：第一，人
民币升值2%，预示汇改打响第一枪；第二，渐进
性改革表明人民币将继续升值， 并且是一个长
期过程。目前央行采取的正是我们预期的温和、
逐步的渐进方式进行，所以可以预期，人民币升
值将是一个长期过程。第三，渐进式改革将带来
巨大、稳定的增量资金，对国内的投资品种价格
的影响将是长期和正面的。 第四，就股市而言，
股改和汇改将促进股市拐点的形成。

上周， 所有基金公布了二季度组合，基
金战术上采取了极度防守的策略，持有股票
更加集中， 手段上以二线蓝筹换一线蓝筹，
股票仓位是上升了，但股票市值却下来了近
百亿。 那么，极度防守下的基金意欲何为？

四大特征凸显“极度防守”

基金公布二季度组合后， 有投资者以
“极度防守”来评价基金二季度的投资行为。
其一，“进一退二”行为盛行。 以一线蓝筹股
和二线蓝筹股来划分目前市场蓝筹股的话，
基金二季度采用的是“进一退二”。 其二，核
心股票进一步收缩，留下的是二线非周期股
票， 二线蓝筹股中的周期类股票被清理，而
非周期性股票则被留下来了。 其三，从行业
看，五大非周期行业成为新宠，包括食品饮
料、电力煤气及水业、交通运输、社会服务业
以及金融保险业。 其四，对市场未来运行的
看法依然谨慎，部分基金在三季度策略里称
50%是合理仓位，可见其谨慎到了一定程度。

基金经理对个体企业利润下滑的担忧，
逐步向全体周期性股票蔓延，钢铁、航运、煤
炭、集装箱等行业成为新的牺牲品，最终持
仓只剩下两类品种：一是二线蓝筹股中的非
周期品种，二是一线蓝筹股。

回顾近些年基金的持仓行为，大体可以分
为以下三个阶段：第一阶段是大规模的分散投
资，这主要是在2003年以前，一只基金甚至可
能在一个年度里涉及500只股票； 第二阶段是
“二八时代”的集中投资阶段。 2003年之后，基
金投资进入分散投资和集中投资并存阶段，此
时“股票池”的概念开始出现，200只左右的股
票被基金研究。由于此时股票大体在1000只左
右，于是“二八”现象出现了；第三阶段是50只
股票的新核心资产投资阶段。 2004年9.14行情
之后，基金的投资进一步收缩，大体只有50只
股票被主要基金关注，这就是所谓的“新核心
资产”股票，目前基金的投资就是在这50只股
票的基础上进一步细化的投资。

三大因素导致基金“极度防守”

究竟是何种原因导致基金陷入“极度防
守”状态呢？ 有公募基金本身的制度因素、有

宏观面因素、有市场面因素，也有股改、汇改
因素等，应该说是多种因素的聚合，导致基
金陷入“极度防守”状态。

首先，考核令基金短视。 从目前公募基
金的激励机制看，其非常看重短期收益。 一
家基金公司研究总监道出其中艰辛，“大底
当前，战术做空没意义，长期战略应该买入，
这我们知道， 可现在基金业绩排名那么激
烈，年度排名落后要下岗，季度排名落后要
减薪，考核让我们不得不短视。 其他家减仓，
我们就得跟着减， 要不在买盘匮乏的情况
下，我们根本扛不住。 ”

其次，增速放缓引发担忧。 宏观经济增
速放缓，企业盈利可能出现为期一年，甚至
更长时间的下滑，这是多数基金经理在报告
中涉及的负面因素。

第三，“进一退二”的本意是为了锁定二
线蓝筹股的利润。 不过，仅仅是极少数基金
做到了这一点， 更多的基金成为了跟风者，
多数基金是在5月下旬考虑这件事的， 而正
式运作还是在6月份。 此外，股改、汇改因素
也导致了基金进行进一步的持仓结构调整。

“极度防守”是否意味市场见底

对于基金的行为， 我们可以说其理性，也
可以说其极度非理性，或者说，个体的极度理
性造成了集体的整体非理性。 事实上，在一季
度大规模购进已经走高的二线蓝筹股，就不能
不说是基金整体的非理性。那么，基金“极度防
守”对市场而言意味什么？在多头不死、跌势不
止的市场中，“极度防守”是否意味市场见底？

我们认为，应当考虑三个问题：其一，低位
大规模卖出部分优势企业股票，对还是错？ 事
实上，在6月份基金停止大幅抛售后，这些优势
企业股票停止了下行步伐，而部分QFII则加入
到了买股的队伍中。 其二，基金“极度防守”是
否意味蓝筹股见底了？当大多数蓝筹股股价被
基金“抛”下来后，蓝筹股反而可能见底了。 其
三，在汇改、股改的大背景下，基金“极度防守”
是否表明大盘正开始酝酿中长期的大底？在我
们看来，股改令A股改变价值格局，由高估走向
低估；而汇改又将令A股改变资金格局，由资金
极度匮乏走向逐步充盈。股改和汇改是否合力
促成A股的市场拐点呢？ 我们拭目以待。

“极度防守”意味市场见底？

开盘1023.38点

最高1054.64点

收盘1046.32点

最低1004.66点

涨跌幅：-1.37%
两市成交金额：73.10亿元
中小企业板成交金额：3.13亿元

涨跌幅：+0.22%
两市成交金额：67.45亿元
中小企业板成交金额：3.11亿元

涨跌幅：+0.66%
两市成交金额：72.79亿元
中小企业板成交金额：3.63亿元

涨跌幅：-0.04%
两市成交金额：76.72亿元
中小企业板成交金额：3.09亿元

涨跌幅：+2.52%
两市成交金额：172.43亿元
中小企业板成交金额：6.65亿元股指震荡下跌，收盘逼近1000点。航

空股受人民币升值传闻和油价回落影响
而超跌反弹， 包括绩差科技类个股携手
亏损、微利、小市值股跳水。 股指在千点上沿小幅震荡， 两市A股

成交额创今年次地量。 蓝筹股整体表现平
淡，亏损、微利、小市值板块小幅反弹。

中孚实业公布方案，第二批试点方
案出齐。股指开盘走低后受蓝筹股带动
而逐波小幅上攻，午后有所回落。

基金二季报披露完毕。 股指前市震
荡探底，尾盘收复失地。 长江电力调整股
改方案，放量创出近期新高。 钢铁产业发
展政策出炉，钢铁股价整体上扬。

央行改革人民币汇率形成
机制，人民币对美元升值2%。 股
指高开走高后略为回落即逐波
震荡上攻，中石化等权重股引领
大盘上涨，金融、地产、航空等板
块涨势强劲。

7月18日星期一
南方控股 10.12% 中宝股份 －10.18%
广济药业 10.11% 百科药业 －10.16%
农 产 品 10.03% 深 华 新 －10.16%
爱使股份 9.86% 紫光古汉 －10.15%
铜城集团 9.04% 广宇发展 －10.12%

7月19日星期二
张 家 界 10.27% 科龙电器 －10.16%
牡 丹 江 10.19% 飞乐音响 －10.02%
深深房A 10.18% 西藏药业 －9.94%
中农资源 10.12% 内蒙宏峰 －8.23%
银基发展 9.90% 鲁银投资 －7.52%

7月20日星期三
世纪中天 10.18% 飞乐音响 －9.90%
交大昂立 10.10% 欣网视讯 －9.62%
四创电子 10.00% 六国化工 －9.32%
中国纺机 9.93% 新疆众和 －8.25%
高鸿股份 7.26% 好当家 －7.43%

7月21日星期四
西宁特钢 10.18% 飞乐音响 －10.07%
西安饮食 10.08% 亿阳信通 －10.01%
浪潮软件 10.04% 三友化工 －9.90%
普洛康裕 10.00% 阳 之 光 －9.89%
浪潮信息 9.97% 动 力 源 －9.78%

7月22日星期五
广船国际 10.21% 东信和平 －10.00%
汇通水利 10.18% 美 欣 达 －6.21%
莱茵置业 10.11% 瑞 贝 卡 －5.98%
电广传媒 10.10% 美的电器 －5.77%
动 力 源 10.07% 长电科技 －5.61%

本周中信标普300和中信标普50指数小幅上涨，分别报收于689.78点和741.01点，上涨1.90%
和2.65%。 周一至周四中信标普300指数的成交量始终在40亿元上下，周五猛增至100亿，而且本
周涨幅主要来自周五的上涨。 本周中信行业指数有涨有跌，铁路运输涨幅最大，达11.40%，航空
国防、媒体、纸业和银行业涨幅均超过4.5%。本周下跌幅度最大的行业是电子电器，跌幅为2.87%，
其余下跌的行业还有仓储、化学工业、农业和医药流通行业，下跌幅度均不超过2%。

汇改、股改背景下

战略转折隐现 重在行业配置


