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板块名称 看好股票 推荐人 简评

中报业绩披露

以及预告板块
皖维高新

上海证券

蔡钧毅
中报预增。

业绩预增板块 金盘股份
天一证券

张冬云

随着半年报时间的日益临

近，业绩浪有望展开。

低价股板块 浦东建设
平安证券

何本虎

市场的调整将延续， 短线资
金关注的低价股将维持活

跃。

业绩预增板块 山西三维
银河证券

陈健

中报将至， 业绩预增板块由
于有良好的预期， 有望从中
脱颖而出。

商业零售 百联股份
民族证券

徐一钉

国内经济减速， 商业零售是
很好的避风港。

中低价股 晋西车轴
广发证券

邸永忠

随着试点题材炒作退潮，个
股炒作转入局部热点营造

中， 中低价股依旧是短期投
机热点。

太阳能板块 力诺太阳
广州证券

尹飞
朝阳行业，可持续发展。

电力设备 申能股份
中国科技证券

李茂俊
行业继续维持景气。

ST板块 ST炎黄 西南证券

张刚

在解决股权分置的背景下壳

资源的价值得到提升， 有望
成为走势较强的板块。

ST板块 ST东源 银河证券

曹远刚

于大盘形成跷跷板效应，成
为近期市场亮点。

业绩预增股 中华企业
第一证券

楼栋

中报即将公布， 有业绩支持
的个股将得到资金的青睐。

汽车板块 湘火炬
华西证券

曹雪峰

2005年下半年， 车市将呈现
恢复性增长。

业绩预增概念 国投中鲁
国盛证券

王剑

中报预增板块 宏达股份 国金投资

两市刊登了中报披露时间，
相关业绩预增个股有望走

强。
低价预盈板块 ST通金 渤海投资 业绩预盈。

超跌低价股 ST长运 新升资讯
后市报复性空间较大、 弱市
的热点板块。

业绩预增板块 双鹤药业 北京首证

寻宝游戏炒作已经退潮，中
报业绩预增品种将成为市场

关注的一个方向。

电力板块 天富热电
江苏天鼎

秦洪
场网合一，业绩增长稳定。

预增板块 宏达股份 山东神光
半年报的临近， 失业绩因素
再度成为市场关注的焦点。

业绩预增板块 铜都铜业
万国测评

彭涛
预增股呈防御型首选。

板块脉动
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股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

投资评级简报
□记者 龙跃 整理

中兴通讯 谨慎推荐

国信证券张贞卓认为，受短期负面因素
影响，中兴通讯将再现“三年一周期”的波动
规律（两年好一年差），并在2005年恢复前低
后高的业绩表现，预计2005年EPS1.18元，中
期EPS约0.45元，维持“谨慎推荐”评级。 张表
示，与全球主要通信设备制造商相比，公司
是近三年唯一保持年销售收入和EBITDA收
入均实现正增长的公司。 自主的研发实力、
较低的人工成本形成的显著性价比优势，使
公司能在未来国际市场上进一步拓展增长

空间。 但张也指出，公司短期面临业绩增长
压力： 行业投资减缓导致国内签单压力、人
员扩张过快导致费用压力、联通人事调整影
响签单进程、水灾对发货和建网的影响。

博瑞传播 谨慎推荐

招商证券王鹏维持对博瑞传播“谨慎推
荐-A”的评级。 王表示，近日，公司旗下的成
都博瑞广告有限公司获得《成都晚报》周末
版面全部广告业务的独家总代理权。这是继
去年年底获得《成都日报》独家广告经营和
征订发行代理权后，公司在整合成都日报报
业集团资源上的又一重大突破。 2005年一季
度报告披露，公司广告业务代理量达到2200
万，比2004年同期增长33%，其中增长的大部
分得益于广告业务等资源的整合，公司已打
开业务增长的上行空间。成都日报报业集团
在对公司的支持上又迈出了新的一步。

通威股份 维持增持

联合证券刘树坤认为，通威股份股票的
合理价值为10-11元， 目前市场价格仍未达
到合理价值下限，继续维持“增持”的投资评
级。 刘预计，公司2005年上半年实现净利润
同比将增长200%以上。 刘指出， 由于公司
2004年上半年的基数较低，2004年第一季度
公司净利润为-991万元，而2005年第一季度
实现净利润312万元，利润增加了1303万元；
如2005年第二季度利润达到3000万，则上半
年利润达到3300万，同比增长超过200%。 预
计公司全年净利润增长幅度约30%。

煤炭行业 中性评级

光大证券郭国栋继续维持对煤炭行业

“中性-1”的投资评级。 郭表示，煤炭下游需
求继续前期的疲软态势，但煤炭产量开始恢
复到正常的水平。 坑口煤炭价格维持坚挺，
但是消费地煤炭价格已经出现了小幅的向

下调整。 郭国栋认为，需求疲软是出现价格
差异的主要原因，坑口煤炭价格坚挺将很难

维持。此外，如果不出现重大的政策变动，随
着煤炭库存调整到合理水平，煤炭价格必然
向下调整。 从最新的数据来看，煤炭出厂价
格指数前高后低的格局正在形成。 6月份，焦
炭欧佩克在山西出炉。对此，郭认为，这将对
焦炭短期价格造成一定影响，但不会影响焦
炭长期价格。相信山西的“欧佩克”政策将流
于形式。

宝胜股份 谨慎推荐

长江证券范红宇认为宝胜股份存在

一定上涨动力 ，给予 “谨慎推荐 ”的评级 。
对于公司股改方案 ，范表示 ，非流通股股
东支付的对价相对合理 ；公司相对业绩较
好 ，在解决股权分置问题之前 ，按 2004年
EPS计算 ，17.2倍市盈率的估值水平相对
比较合理 ；依据目前对价方案 ，在本次股
改完成后 ， 流通股股东的平均持股成本
（90个交易日收盘价的平均价格 ） 由 6.28
元下降到4.65元 ， 相对每股理论价格5.15
元和 2004年每股收益 0.33元 ，4.65元的价
格相对较低 。 范同时指出 ，公司所在的电
线电缆行业受电网建设拉动景气周期较

长 ，但行业内部竞争比较激烈 ，而且容易
受原材料价格波动影响 。公司作为电线电
缆行业排名前五位的企业 ，给予15倍市盈
率的估值是合理的 。

泸天化 中性评级

中关村证券潘波预计2005年公司每股
收益0.58元，动态市盈率11倍，处于行业中游
水平，市净率1.95倍，给予“中性”评级。 潘认
为，公司2005年主要盈利增长点在于，尿素生
产能力从2004年的124万吨扩大到160万吨，
公司预计全年尿素产量可达150万吨左右；绿
源醇业的甲醇、二甲醚项目下半年投产，可生
产13万吨甲醇、4万吨二甲醚。潘表示，作为国
内最大的尿素生产企业，公司规模优势突出、
生产成本低、盈利能力强，抗风险能力也大大
高于一般尿素企业。但潘同时也指出，公司子
公司、孙公司众多，与母公司也存在不少关联
交易，存在一定的管理风险。

乳业板块 中性评级

天相投资陈磊给予乳业板块 “中性”评
级。 他同时指出，由于光明在回收奶事件之
后，盈利增长前景不明，尽管目前市盈率较
低，但上涨动力不足，维持“中性”评级；而伊
利股份无论是在财务指标还是相对估值水

平比较来看，都没有表现出比蒙牛更优秀的
能力 ，因此在目前的股价水平下 ，维持 “中
性”评级。他同时指出，从乳品行业前五个月
的生产情况来看，龙头企业要想在短期内实
现盈利能力的提升仍有一定难度， 因此，财
务管理能力的强弱对企业来说非常重要。

“2005半程展望”系列之十

汽车 投资曙光初显
□第一证券研究所 余兵

2005年虽然汽车产销量有一定幅度增
长，但因生产成本仍然处于较高水平，而轿车
产品的价格继续下降， 行业盈利能力不容乐
观。 我们预计2005年汽车行业利润水平将比
2004年有所下降。 由于2005年汽车行业业绩
继续下滑， 我们认为汽车板块还不具有全行
业、战略性的投资机会。 但是，随着一季度产
销形势的逐步好转， 汽车行业将度过最艰难
的时刻，迎来新机会的曙光。

轿车步入良性发展轨道

今年前5个月，轿车累计产量为1,009,394
辆，虽然同比下降1.80%，但下降趋势得到扭
转。从销售情况看，前5个月轿车累计销量为1,
042,703辆，同比增长9.80%。 由于轿车销量占
整个乘用车的90.55%， 轿车市场形势转好带
动了整个乘用车市场销售的增长。

前5个月销量增长幅度虽然低于2003年
前后轿车行业发展高峰期70-80%增长速度，
但我们认为10%左右的增长速度是一个与国
民经济发展状况和居民收入增长水平相协

调、与目前国内资源条件相适应、可保持持续
增长的速度。 同时，我们还注意到近期轿车销
量增速有加快的趋势。 全国乘用车市场信息
联席会提供的数据显示， 近三个月月度销量
同比增幅分别为7.9%、18.2%、27.8%。 总体而
言，目前轿车市场的发展状况令人满意，行业
逐渐步入良性发展轨道。

对于轿车行业产销形势方面发生的变

化， 我们认为其主要原因在于目前汽车市场
内在需求仍然较为旺盛； 同时2004年全行业
经历了惨烈的价格战，但产销量却增长放慢，
让汽车厂商冷静下来思考如何实现行业更为

稳定持续的发展。 今年以来全行业普遍致力
于控制产量、消化库存，市场运行趋于良性循
环，价格走势也比去年稳定，前期部分持币待

购资金开始买车。
我们建议投资者重点关注轿车特别是经

济型小排量轿车市场的发展状况。 主要理由
有：1、在家庭成为消费主体的背景下，汽车的
性价比和经济实惠性上升到主要位置。 2、在
目前燃油价格较高较好的情况下， 经济型轿
车日渐受到用户青睐。 3、相比较中高档轿车
而言，小排量低档轿车价格已基本调整到位。
从更深层次看， 经济型轿车的率先启动有望
拉动整个汽车行业的发展， 特别是对零部件
行业有较大促进作用。 另外，目前国产经济型
轿车已形成了一定的国际竞争力， 后期有望

实现批量出口。 而从证券市场历史看，轿车板
块具有较高的活跃度和较强的号召力， 其市
场表现可能要好于基本面的改进程度， 即股
价存在提前启动的可能。

商用车业绩水平稳定

虽然我们从整体上较为看淡今年汽车行

业的发展形势， 但部分子行业和优秀公司仍
然存在局部层面的投资机会。 相比之下，今年
商用车的发展状态和业绩水平将较为稳定，
部分商用车类上市公司可作为汽车板块的防

御性品种， 可以作为稳健型投资者的持仓品
种。 而积极型投资者可逐步加大乘用车类公
司的持有比例。

大型客车： 大型客车的增长动力主要来
源于：1、城市公交市场。 建设部《关于优先发
展城市公共交通的意见》 提出用五年左右的
时间， 基本确立公共交通在城市交通中的主
体地位； 同时提出将城市公共交通发展纳入
公共财政体系， 予以重点扶持和必要的资金
保证。 2、北京奥运、上海世博会等项目配套设
施建设也为大型客车行业提供发展契机。 3、
出口市场。 客车行业属于劳动密集型产业，中
国客车行业在国际市场具有比较优势。 近年
来大型客车企业大力开发海外市场， 拓展了
行业发展空间。 而以“7918网”为主体的国家
高速公路网建设、以“村村通”为目标的农村
公路基础设施建设步伐加快， 为客车行业发
展提供了良好的外部环境。

MPV：MPV产品集合了轿车的舒适、客
车的宽敞空间等多方优势而具有良好的适应

性，对传统轻型客车有明显的替代性。 短期内
我们继续看好该产品的市场前景。

关注股权分置改革中的机会

股权分置改革不改变我们对公司基本面

的看法和股票的理论定价水平。 改革将加快
国内证券市场与国际接轨的步伐， 国内股市
定价将以国际平均水平为参照。

但股权分置改革过程中股价可能出现较

大幅度的波动，存在一定套利机会。
若P0为方案公布前股价；P为理论定价；B

为流通股获得的送股比例。 如P0/（1+B）＜P，
在股权分置改革方案公布后存在一定投资机

会，短期内股价将上涨到P×（1+B）的价位。 但
在方案实施后即流通股获得的送股上市日股

价将自然除权，股价下降到理论定价水平P的
位置。

理论分析显示，非流通股比例大、市净率
高公司的流通股可能获得较高比例送股。 统
计显示， 以下公司非流通股比例在65%以上：
一汽夏利、上海汽车、东风汽车、贵航股份、金
杯汽车、一汽轿车、福田汽车，建议投资者可
适当关注。

化纤 走势仍向弱

化纤板块也曾经是基金等机构的重仓

股，随着行业的顶峰已过，大部分机构到今年
一季度已经在减持这一板块了， 但依然有少
数机构在其中。 前两年化纤行业效益较好，很
多公司相继进行了扩张。 导致现在化纤供应
量增加，价格下跌。 另外，这个板块最大的弱
点是行业没有想象力，没有大的发展空间。 钢
铁、石化等行业市场只给了几倍的市盈率，化
纤股的市盈率在10倍以下也比较正常。

化纤板块很多个股已经或即将创新低，
走势比较弱，在大盘调整还没有结束的情况
下，弱的板块还会继续下跌。 不过化纤板块
个股的价格都不高， 也有一定的业绩支撑。
如果中国和美国的纺织品谈判能够取得成

功， 对化纤行业的发展有一定的促进作用。
化纤板块在跌到一定程度后，会出现比较大
的反弹。

煤炭 前景不乐观

煤炭行业是少数在今年达到行业顶峰的

行业。 随着国家要求企业加强对安全、环保的
投入以及资源税的提高， 煤炭的利润率短期
内将出现下降。 而且， 石油价格不断创出新
高，但煤炭价格却出现了一定的回落，尤其是
焦碳的价格大幅回落。 另外，国内煤炭行业的
龙头企业神华集团在香港上市首日跌破发行

价，目前的价格依然在发行价附近。 兖州煤业
在香港的价格也只有6.1港元左右， 远低于A
股价格。 这都表明了国际投资者对煤炭股的
态度。

煤炭板块是基金重仓板块之一， 从前期
汽车、钢铁、石化及有色金属等基金曾经的重
仓股走势来看， 一旦基金看空一个板块的时
候，这个板块会连续下跌。 因此，目前煤炭板
块整体前景不乐观， 不宜轻易介入抢反弹。
（天力顾问 叶长青）

评级大幅调整股票一览表

下周人气板块———中报题材

股票

代码

股票

简称

所属

行业

2004
EPS

2005
eEPS

综合

评级

当前评级

指数

上次评

级指数

评级变

动

上调幅

度（%）
600812 华北制药 制药 0.08 0.06 观望 2.40 2.83 0.43 15.29
002001 新和成 制药 0.64 0.65 观望 2.30 2.67 0.37 13.75
600289 亿阳信通 应用软件 0.50 0.58 观望 2.25 2.60 0.35 13.46
600594 益佰制药 制药 0.84 0.97 观望 2.17 2.50 0.33 13.33
000767 漳泽电力 电力 0.25 0.26 观望 2.63 2.89 0.26 9.13
000001 深发展A 银行 0.15 0.19 适度减持 3.38 3.62 0.24 6.65
600010 钢联股份 钢铁 0.70 0.81 观望 2.43 2.67 0.24 8.93
600808 马钢股份 钢铁 0.55 0.56 观望 3.00 3.23 0.23 7.14
600299 星新材料 特殊化工品 0.38 0.52 买入 2.00 2.22 0.22 10.00
600426 华鲁恒升 综合化工公司 0.50 0.74 买入 1.85 2.06 0.22 10.49
600020 中原高速 高速公路与隧道 0.49 0.58 观望 2.38 2.58 0.21 8.06
600832 东方明珠 其它综合类 0.33 0.37 观望 2.63 2.83 0.21 7.35
000911 南宁糖业 包装食品 0.46 0.28 观望 3.00 3.20 0.2 6.25
000927 一汽夏利 汽车制造 0.02 0.09 观望 2.73 2.93 0.2 6.67
600000 浦发银行 银行 0.49 0.59 观望 2.57 2.76 0.19 6.90

今日投资

市场看点

试点高烧退去 板块命运不同
□天一证券研究所 张冬云

上周沪深两市大盘惯性冲高未果之后 ，
股指再度出现显著连续性向下调整行情。 受
此不利因素影响， 近期两市盘中个股活跃程
度较前期相比也有显著减弱迹象， 且市场热
点联动性与持续性都略显不足， 除了今年部
分半年报业绩向好类个股、 股改试点股及部
分地域板块类个股等品种短期走势有所表现

外， 盘中其它绝大部分个股股价在上周行情
中皆出现了不同程度的跌幅， 一批个股股价
甚至出现“跳水”走势，显示短期市场空方有
卷土重来的迹象。

具体而言， 近期市场热点运行轨迹主要
呈现以下几个方面的重要特征。

预增板块 避险资金的“避风港”

盘面显示 ，在上周五股指大幅走弱的情
况下 ，宏达股份 、新华股份与龙元建设等一

批今年半年报业绩预增类个股纷纷逆势走

强， 当日收盘时依然位居沪市涨幅榜前列 ，
津滨发展 、闽福发A与滨海能源等今年经营
业绩获得显著改善或半年报业绩大幅预增

的个股上周五也有不俗表现 ； 不仅如此 ，金
盘股份、大庆华科与ST福日等半年报业绩预
增股在近期弱势行情中甚至走出上升通道

行情，显示业绩预增股已成为近期弱势行情
中避险资金的“避风港”。

正所谓“上涨看势、下跌看质”。 在目前大
盘尚未发出明显止跌信号之前， 预计半年报
业绩预增板块类个股后市仍将有进一步表现

的机会。 但在操作上建议投资者应重点关注
金盘股份、ST福日与中国玻纤等业绩向好、但
前期股价累计涨幅有限、 且绝对价位依然较
低的个股， 而对于中集集团与苏宁电器等同
样业绩预增、 但前期股价累计涨幅过大的个
股，由于盘中资金账面获利程度十分丰厚，故
应谨慎参与。

地域板块 “意外表现”此起彼伏

尽管浦东建设股价近几个交易日出现一

定跌幅，但该股股价在近期行情中累计所出现
的良好表现，还是使得其成为近阶段两市盘中
名副其实的“明显股”之一；而作为地处北京的
奥运概念股之一，北京城建的股价近阶段累计
涨幅也非常可观。 另外，上实联合、路桥建设与
先锋股份等上海或北京两地的地域概念类个

股股价近期也表现出良好的抗跌特征。
显然，国务院批准浦东进行综合配套改革

试点、北京奥运会项目的正式启动以及上海世
博会等重大利好因素的存在，是促使上海与北
京两地部分上市公司股价近期走势显著强于

大盘的最重要基础。 鉴于奥运会与世博会等潜
在的巨大“商业蛋糕”将有望使当地上市公司
直接受益，因此预计后市相关个股仍有再度走
强的机会。 建议短期可关注浦东建设与北京城
建等对应公司基本面相对较佳、且资金入驻迹

象非常明显的个股。

试点概念 投机热情逐渐退潮

作为目前股权分置改革对价比例第一高

的试点股，物华股份尽管上周五收盘时依然稳
居沪市涨幅榜第一位，但当日该股尾市收盘前
“涨停板”被打开后巨幅放量的走势，还是表明
盘中资金急于兑现短期利润，显示投资者对该
股后市总体运行趋势依然持谨慎乐观态度。此
外，七匹狼、永新股份与东方明珠等试点股股
改方案确定之后的复牌走势也皆不尽如人意。
特别值得注意的是，三一重工与金牛能源两只
股改已经实施完毕的个股其近期走势更是差

强人意，股价皆呈现不断下滑态势，显示市场
对股改试点股的“投机寻宝热”正在快速退潮。

笔者认为， 由于股改对价比例的讨价还价仅
仅只是一次性交易行为， 而唯有对应公司基本面
的良好程度才是决定相关个股中线走势的关键因

素，因此股改投机效应的逐渐减弱也就势在必然。

高科技股 再度成空方宣泄重点

两市盘中高科技板块类个股所出现的普

跌行情，无疑是上周五股指再度走出大幅调整
行情的主要杀跌动能。 短线科技股之所以再度
成为市场空方大肆做空的突破口， 一方面，半
年报信息披露工作的日益临近，使得科技板块
整体依然严重偏高的股价平均市盈率水平劣

势特征暴露；另一方面，清华同方首次股改工
作以失败而告终，也给未来科技上市公司股权
分置改革的推进蒙上了一层阴影。 就后市来
看，预计该板块依然面临进一步的回调压力。

近期业绩预增板块类个股走势的逐渐活跃，
与试点概念股、 高科技股等仅具备炒作题材等投
机品种不断走弱之间的截然相反的运行趋势，再
次表明缺乏对应公司基本面良好预期支撑的纯概

念炒作只能是短暂的投机行为， 而只有那些具备
对应公司基本面良好预期支撑的价值投资品种，
才具有走出阶段性、甚至是上升通道行情的实力。

股票推荐趋于谨慎
□今日投资 陈红

面对宏观经济前景不明朗以及全流通预期

的再度紊乱， 分析师在股票推荐上显得相当谨
慎。 上周评级大幅上调的前15只股票综合评级
在“买入”级别的只有2只，并有1只“适度减持”
股票，其他的则均为“观望”级别。 行业分布方
面，制药股有3只，钢铁、银行股各有2只。本期我
们选择益佰制药、星新材料给予简要评论。

益佰制药 （600594）： 分析师预计， 公司
2005-2007年每股盈利预测分别为0.97、1.12元，
对应动态市盈率为12.3、10.7倍， 目前估值水平

不高，低于行业平均水平。
分析师认为二、 三季度公司在正红花油和

清开灵粉针等产品上的增长将会显现。 不过由
于公司经营上的季节性非常明显， 其全年业绩
主要还是看第四季度的经营情况。 这主要是因
为公司的核心产品之一克咳系列主要集中在4
季度销售、 费用支出一般在第2、3季度较大、发
货和回款集中在第4季度，及公司的销售激励制
度和税收的年末调整，这些因素使其第4季度的
净利润可能占到全年的70%左右。

星新材料 （600299）： 分析师预计公司
2005-2007年每股收益分别为0.52元 、0.64元 、

1.12元， 对应动态市盈率为16.0、13.1、7.5倍，目
前估值偏低。 公司未来三年净利润的复合增长
率在40%以上。 大多数分析师认为该股的合理
价格在11-12元之间， 远高于当前8.36元的股
价。分析师看好该公司的理由是：随着公司产能
的持续扩张，公司业绩存在较大的增长空间。

公司主营利润主要来自有机硅产品和

PC产业链中的苯酚/丙酮。 当前有机硅价格
走势良好，可以预期未来3年公司的有机硅业
务将快速增长，成为公司的主要盈利增长点，
而苯酚/丙酮的扩产将为公司带来至少两年
的业绩增长。

公司 04EPS 05EPS（E） 每股净资产 股价 PB PE1 PE2 投资评级

江铃汽车 0.45 0.4 3.00 4.65 1.55 10.33 11.63 观望

威孚高科 0.54 0.65 5.26 8.74 1.66 16.19 13.45 观望

长安汽车 0.81 0.55 4.55 5.52 1.21 6.81 10.04 观望

一汽轿车 0.19 0.1 3.14 2.75 0.88 14.47 27.50 观望

一汽夏利 0.02 0.15 1.67 2.77 1.66 138.50 18.47 观望

中国重汽 0.68 0.76 1.69 7.89 4.67 11.60 10.38 观望

东风汽车 0.23 0.3 2.22 2.83 1.27 12.30 9.43 观望

宇通客车 0.54 0.7 3.82 7.57 1.98 14.02 10.81 增持

上海汽车 0.604 0.4 3.52 4.54 1.29 7.52 11.35 增持

福田汽车 0.476 0.4 3.89 4.09 1.05 8.59 10.23 观望

曙光股份 0.69 0.75 3.88 5.3 1.37 7.68 7.07 观望

江淮汽车 0.78 0.95 3.96 7.26 1.83 9.31 7.64 增持

金杯汽车 －0.35 －0.2 1.137 1.79 6.07 ／ ／ 观望

福耀玻璃 0.39 0.55 1.9 6.9 3.63 17.69 12.55 观望

厦门汽车 0.5 0.65 3.18 7.11 2.24 14.22 10.94 观望

主要汽车股盈利预测及投资评级

说明：股价为6月29日收盘价。 PE1、 PE2分别按2004年和2005年EPS计算。
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说明：统计区间为2005年1月4日至6月27日

2005年各月份轿车销量增速

数据来源：全国乘用车市场信息联席会
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