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股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

今日点睛

投资评级简报

制度变革带来非纯价值投资炒作空间
□广发证券首席策略分析师 郭勇

目前的情况与1999年5·19行情的前夜相
似，制度变革带来新的元素，市场将挖掘五类价
值。后市可能出现戏剧性变盘，发展出一波政策
加资金推动型的上升行情。

股票价格已趋合理

从价值分析的角度看， 目前大批股票的价
格已趋合理，与国际市场基本接轨。 截至26日，
A股的加权平均市盈率约为16倍， 覆盖面较广
的具有代表性的沪深300成份股的平均市盈率
在13倍至14倍之间；参考目前推出的4个试点方
案，假如普遍的送股方案达到10送3，则除权效
果上将降低30%，不但A股的隐含市盈率回落到
11倍至12倍左右的水平，A股与H股的实际价差
水平也将不再显著。 对价补偿使一批股票大大
缩短了在价值回归中最后一段也是最惨烈一段

的过程。
然而所谓接轨， 实际是指股价与业绩预期

比较相对合理， 今后股价的波动与经济及公司
经营的预期关系更密切。但一段时间内，经济前
景以及股票供求关系始终是压制股市的两大不

明朗因素。 前者会否使得成长价值型投资变成
空中楼阁，目前仍有待观察；而股票供给的影响
一直是市场忧虑的焦点。

笔者认为，分批流通不会成为主要压力。数
据表明， 在过去十年的两波大牛市，1996年至
1997年和1999年至2000年都正是流通股东大获其
利，流通市值及融资额是持续大幅增长的时期。

五类价值逐步显现

目前的补偿方案本身并不会直接提升上市

公司的长期估值水平，但不同的对价比例使得每
个公司单独实施全流通的过程，成为其A股价格
中枢重新确定的过程，对价带来的一次性的“额
外”收益（或摊低持股成本）将提供大量的投机机
会。 在此背景下，有五类价值将逐步凸现：

一是先行试点且对价较优厚的公司存在投

机价值，只要有好的价格就有吸引力；
二是部分大盘指标股，除了调整较充分，

具有护盘和振奋人气的价值之外， 随着经济
因素及比价优势冲淡了纯成长价值投资优

势，持续两年多的近乎唯一的盈利模式（九一
效应） 将不再一统江湖。 ETF套利模式的出
现、 顺应市场要求推出优质大盘股试点和即
将推出“权证”交易 ，以及香港新华富时中国
25指数期货及期权近日推出交易， 这些因素
都增加了机构新的盈利模式， 大盘指标股增
添了战略性价值；

三是资产较干净的上市公司。 在全流通后
将成为实业经济通过股市高价套现的新途径，
因此，壳资源的价值又将被重新重视，低价股中
可挖掘大量投机价值；

四是中小板企业及民营企业。 市场最终会
认识到该类公司大股东相对较慷慨， 如果能加
上类似三一重工对减持价下限的承诺， 加上民
企机制上的优势，也会对市场产生吸引力；

第五，对于专业理性投资者而言，上述改变
并不会动摇日趋成熟的投资理念， 当预期趋于

稳定后，蓦然回首，依然会选择无论如何试点
都值得投资的公司。 因为当全流通大部分明
朗或解决之后， 投资故事必将回到这一主题
上，这是不会改变的趋势。 对于后两者，预热
时间会稍长。

制度变革下的投资策略

综上所述， 连续的调整反映出市场需要一
些时间消化突如其来的消息冲击及失落的情

绪， 投资者也需要时间思考新的估值结构和含
权股与不含权股票共存的阶段性现实， 机构投
资者调整策略布局也需要一些时间。 由于大的
宏观背景以及微观层面不利因素颇多， 波及面
广，既不支持全面造好，也未至于严重看空。 因
此， 后市很可能发展出一波政策加资金推动型
的上升行情， 推动行情的投资主体和热点呈多
元化特征。在1050点水平，投资者可以结合自己
的偏好选择入市策略。

策略一：积极捕捉试点及题材黑马。这可能
是近期最大的获利机会， 但介入太差的公司会
冒不必要的风险。

策略二： 防守反击。 寻找目前估值相对偏
低，且公司诚信及行业前景都属正面的公司，提
前埋伏。 现阶段可关注在转变经济增长方式中
受惠的港口高速、 有品牌优势的消费行业等防
御性品种等。

策略三：跟进权重指标股策略。主要是指等
待大盘指标股企稳并放量后跟进 （包括指数基
金及其他主流股票）。 建议重点关注长江电力、
宝钢股份、深发展等大盘指标股。

成霖股份要跌破发行价？

成霖股份首日上市后当日最大涨幅不到

13%， 其8.84元的收盘价距其8.60元的发行价
近在咫尺。 出现这种情况的原因首先在于囤
积在一级市场的大量资金 （如保险资金申购
比例不设限制） 对原始股的追逐使得发行市
盈率呈逐步走高之势， 从而导致了新股收益
率或首日最大涨幅不断走低的现状。 统计数
据表明，新股询价制实施初期，新股发行市盈
率在20倍以内， 但是近期发行的包括成霖在
内的几只新股（江苏三友、广州国光、轴研科
技等）发行市盈率均在20倍以上。 其次，成霖
股份没有想象空间的基本面也使得该股上市

后难以获得超越市场平均水平的溢价， 目前
市场平均市盈率在19倍左右，按其0.42元的每
股收益，其合理定价应在8元附近。

大盘指标股的反弹能否延续

近两个交易日，长江电力、宝钢股份等大
盘指标股出现了反弹的态势， 从目前来看，应
该说与证监会国资委联合下发《关于做好股权
分置改革试点工作的意见》有关。 因为《意见》
中明确提出国有大中型企业应积极参与股权

分置试点，这实际上反映出国资委对流通股股
东让利的认可，同时也表明管理层推行股权分
置改革的决心。大中型国有蓝筹股进行试点的
话，无疑会有利于市场形成稳定的预期。 不过
目前存在的不确定因素制约着大盘指标股的

进一步反弹：一是首批公司试点成效尚不能形
成示范效应；二是大中型国有企业试点名单以
及试点方案尚没有明确。 目前从市场预期看，
大中型国有企业缩股试点方案较为市场认同。
因此在上述因素未明朗前，大盘指标股进一步
上涨的动力明显不足。

低价股行情有望进一步活跃

近期在大盘持续低迷的情况下，盘面特
征主要表现为低价股的超跌反弹 ， 属于游
资短线所为。 但是从市场成交量持续萎缩
的现象可以反映出游资介入市场的力度明

显不足。 笔者以为目前管理层推行股权分
置试点改革的决心很大， 为了给改革创造
良好的氛围， 势必会出台一些配套的利好
政策。 这样如果预期中的利好如取消红利
税等能兑现的话， 肯定会提高场外游资入
市炒作的信心。 由此，低价股行情有望进一
步活跃。 （中国科技证券 李茂俊）

环保能源股卷土重来？

力诺工业、 中核科技等环保能源股周二
高居两市涨幅前列，再一次刮起“环保风暴”。
从国家大政方针来看， 对环保能源的重视前
所未有。 近日有消息称，以国务院总理温家宝
为组长的“国家能源领导小组”日前成立，该
小组旨在强化能源管理和相关产业指导、能
源开发与节约， 不排除短期内升格为 “能源
部”的可能。 相信未来相当长一段时间，节能、
环保将是建设和谐社会的一个重要环节，这
样， 也注定环保能源股的活跃将有较长的生
命力。 （广州证券 尹飞）

□记者 龙跃 整理

黔源电力：谨慎增持
国泰君安姚伟结合全年来水预测和黔源

电力电价调整情况，仍预计公司2005年EPS在
0.41—0.44元之间，PE为15倍左右， 考虑到公
司较多的项目资源储备，维持6.1—7.1元的二
级市场定价，暂时给予“谨慎增持”的投资评
级， 但提示应注意配售部分即将上市引发的
股价波动。 姚表示，公司预计2005年全年为来
水偏枯年， 预计全年水电发电量与2004年基
本持平。 姚指出，公司在建鱼塘水电站（7.5万
千瓦）最早将于三季度内投产，2005年发电量
可能达到0.5亿千瓦时，较原预期为高。 此外，
公司在建光照水电站（104万千瓦）即将开始
筑建大坝，预计2007年底可投产发电，而其下
游盈利能力较强的董菁电站（60万千瓦）也提
前开工，投产可提前至2008年，至2008年底公
司总装机容量有望达到200万千瓦。

广州药业：强于大市
中信证券姚杰预计广州药业 2005年 、

2006年 、2007年将分别实现EPS0.22元 、0.27
元、0.36元，PE分别为23倍、19倍、14倍，给予公
司25倍PE，目标价为5.5元，给予“强于大市”的
投资评级。 她表示，公司虽然拥有非常优秀的
中药资产， 但由于上市之初为几个子公司捆
绑上市，各子公司各自为政，母公司对子公司
的疏于管理， 致使股份公司总体业绩表现差
强人意。 她指出，如今公司的经营拐点已经显
现， 公司2004年更换了主要领导董事长及总
经理，对于股份公司而言，最主要的变化是母
公司对下属子公司的控制力增强。 她同时指
出， 公司目前的经营风险主要是资源整合到
位后的成长性问题。

新世界：建议买入
海通证券路颖认为， 新世界近期下跌为

投资者提供了很好的买入机会，继续维持“买
入”的投资评级。 路表示，公司股价最近加速
下跌与公司基本面关系不大， 主要是前期大
盘持续下跌时该股抗跌性非常强， 近日出现
一定幅度的补跌， 而且与百货股近日整体出
现补跌的情况一致。 目前公司经营一切正常，
且业绩的增长可能超出此前的预期。

盐湖钾肥：建议买入
广发证券曹新预计盐湖钾肥 2005年 、

2006年每股收益分别为0.83元、1.11元， 按现
金流贴现， 公司的合理估值为15.79元/股；按
目前优质公司2005年平均17倍市盈率计算，
公司股价应为14.1元。考虑到高成长性及独特
的产业特性，公司应有一定溢价，股价合理定
位应在15—16元左右，建议“买入”。 曹认为，
全球钾肥行业已进入了新阶段：景气上升、产
品供给短缺、价格上涨。 由于中国、巴西、印度
等地区钾肥需求出现快速增长， 导致全球钾
肥供应紧张。 曹表示，决定公司钾肥出厂价的

是到岸价，而非市场价，未来几年内公司钾肥
出厂价依然乐观。 曹指出，公司已进入高速增
长期，2005年公司业绩仍将保持快速增长格
局，2006、2007年公司钾肥产量将保持20%左
右的增长速度。

振华港机：谨慎推荐
长江证券毛冬在人民币升值5％、 公司产

品不涨价的假设条件下， 保守预测振华港机
2005年、2006年业绩分别为0.8元、0.89元，动
态市盈率仅10.6倍，给予“谨慎推荐”的投资评
级。 毛认为，短期内市场对人民币升值预期所
带来的冲击还需要一定的时间来消化， 但是
从长期来看，公司的核心竞争力值得关注。 毛
表示， 目前公司正在通过多种手段努力化解
人民币可能升值带来的负面影响。 毛同时指
出，虽然人民币升值是一个发展趋势，但是公
司作为全球龙头企业， 其核心竞争力依然长
期存在。 受益于全球贸易的增长，全球港口投
资的需求增加，港口起重机在2005－2007年仍
处于上升周期。 同时， 随着美国两家企业退
出、 欧洲两家企业重组并向中国转移以及日
本三菱的退出，目前70%产能在中国，而公司
2005年全球份额接近60%。 因此，公司有一定
程度的议价能力。

宇通客车：建议买入
上海证券谢曙光在不考虑房地产业务影

响下，预计宇通客车2005－2006年的每股收益
分别为0.768元和0.825元， 目前PE值分别为
9.15倍和8.52倍。 国内外同行相对估值比较表
明，目前公司估值远低于国内同业水平，较国
际主流客车企业平均水平也低出30%左右，作
为具备一定国际竞争力的行业优势企业，给
予“买入”的投资评级。 谢表示，未来公司将在
保持公路客车与旅游客车销量稳定增长的同

时， 以公交客车和出口市场作为两个新的增
长点。 此外，2004－2006年间当地政府将加大
对公司税收返还支持；从2006年开始，房地产
开发业务将逐渐为公司贡献收入和利润，预
计 2006－2008年间将为公司 EPS分别贡献
0.021元 、0.041元和0.056元 。 谢指出 ，2005－
2006年间， 公司大中客车销量合计将分别增
长15%和12%左右。

武钢股份：建议增持
联合证券付罗龙预计武钢股份2005年

的每股收益为0.77元，认为公司长期价值仍
被低估，维持对公司“增持”的投资评级。 公
司近日公布7月出厂价格，除硅钢外，主要产
品冷、热轧板平均下调300元/吨 ，符合市场
预期。 罗预期公司在8月份仍存在继续等幅
下调价格的可能。根据公司产品价格下调情
况 ， 将2005年二季度业绩由0.25元下调至
0.22元，三季度业绩进一步下调至0.17元。罗
指出，目前公司股价已经较充分反映钢价下
调带来的业绩下降因素，并且2006年随着公
司高端产品取向硅钢和宽幅汽车板的投产，
公司产品结构将进一步优化，抗市场风险能
力将大幅提升。

焦 点

纺织品贸易战打响

纺织股走势扑朔迷离
□记者 熊永红

周一， 国家自2005年6月1日起共对81项
纺织品取消征收出口关税的消息在市场中流

传，纺织股整体走强，湖北迈亚等个股还牢牢
封于涨停板，成为弱市中的一道风景。 但市场
对中国与美欧等西方国家纺织品贸易战升级

预期的提高，令周二纺织股板块迅速分化，鲁
泰A收盘跌幅达到3.67%。

在今年纺织品出口配额取消之后， 西方
国家对中国纺织品出口制造种种限制， 纺织
品国际贸易政策的细微变化都直接反映到纺

织股的股价走势上。 在欧美相继宣布对中国
进口纺织品启动“紧急特保”程序的同时，中
国政府宣布了对81项纺织品取消征收出口关
税，这意味着我国与欧美的纺织品谈判恶化，
纺织股未来走势在当前大势疲弱的市场环境

下变得异常不清晰， 行业研究员的观点也高
度分歧，后市看法针锋相对，反映到盘面上就
是股价的震荡剧烈。

国泰君安李质仙、张伟文表示，取消出口
税的正面影响远远超过欧美设限的负面影

响。 经测算，欧美目前设限的品种将影响2005
年我国纺织品出口额15-20亿美元，大约减少
行业利润6.6亿人民币， 与征收出口税减少行
业利润40亿元人民币的影响相比要小得多。
他们对纺织服装行业给予 “增持” 的投资评
级，并指出，重点公司受到的影响利大于弊，
鲁泰、 雅戈尔等重点上市公司出口美国的衬
衫比重很低，美国设限对公司业绩无几影响，
取消出口税对公司构成利好， 维持对两公司

的“增持”评级。
此次取消出口税的强硬政策， 不排除会

导致欧美加大设限的品种和力度。 李质仙判
断， 一方面随着时间的推移， 出口基数的扩
大，欧盟设限的边际效果将逐步递减，最终设
限的负面影响不会超过停止征收81项出口关
税的正面影响；另一方面，欧美的设限会导致
中国转口贸易的增加。 一季度美国代替香港
成为我国第一纺织品出口地区， 再设限无非
是香港取代美国罢了， 无论欧美下一步怎样
设限，也不会退回到2004年的设限水平。

李指出， 欧美下一步是否继续对中国纺
织品设限， 并不取决于纺织品本身的出口增
速。 因为欧美对中国纺织品的连续打压，其背
景是建立在贸易逆差、 本国产业集团的压力
以及逼迫人民币升值等大背景之下的。 同样，
中国政府也将纺织产业政策作为与欧美谈判

的筹码。 因此，虽然欧美设限对行业直接影响
有限，但随着中国与欧美贸易谈判的波动，使
人们增加了对行业不明朗的预期， 这种预期
是影响纺织板块走好的主要因素。 此外，虽然
取消出口税对企业形成利好， 但不可否认的
是，产业政策在短期内的剧烈波动，使企业感
到无所适从。 因一般企业订单要提前1-2个
月，国家短期内频繁调整出口税，使企业成本
剧烈波动，订单价格无法落实，从而加大了经
营风险。

国信证券高芳敏则认为， 取消出口关税
动态而言难言利好， 贸易战预期对行业出口
负面影响较大。 5月23日调整纺织品服装出口
关税前的纺织品服装税赋在1%左右， 而取消

纺织品关税从静态来看降低出口成本1%，推
算金额在9.5亿美元左右，正面效应有限。从目
前欧美设限品种来看， 设限金额在23亿美元
左右。 两者比较，仍是设限负面预期大于取消
关税的正面影响。

高指出，未来不确定的政策大于任何利
空对企业的经营行为的影响， 政策不确定性
提升政策风险，降低行业估值，维持纺织服装
行业 “中性” 的投资评级， 维持前期对行业
2005年2.5%的利润率和15%的利润增长幅度
的预测。

高表示不会盲目做出对行业谨慎推荐的

判断。 理由有二：其一，尽管出口关税取消对出
口类公司是潜在的静态利好，但考虑到贸易摩
擦预期和出口区域的因素，只有处于产业链中
下游且以欧美之外地区（主要是日本、香港）为
主要出口地区的公司才相对安全；其二，尽管
该政策会淡化近期人民币升值的预期，但升值
的负面预期将一直对整个纺织板块产生利空，
行业运行趋势仍处于下降通道中。

李质仙、张伟文也认为，纺织服装品出口
企业的经营风险在加大。 因欧美的重新设限
不是像过去那样发放配额， 而是在一定时期
内（一般为1年）控制总量（不超过前12个月的
107.5%），这将导致企业纷纷赶在设限以前加
速出口，从而出现“无票抢座”的混乱局面，给
企业的订单和经营带来不确定性， 加大企业
经营风险。 据他们测算，到7月末至8月初，美
国对棉制针织衬衫、 棉制裤子和棉及化纤制
内衣3类纺织品的设限数量就会用完，以后至
年末，这3类产品将无法出口。

涨跌幅超过７％的股票公开交易信息
（５月３１日）

股票名称
及代码

涨跌幅度
（％）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
金额
（元）

成都建投
（６００１０９）

＋９．４３％ ７９４．３０

江南证券 深圳春风路 ６９９１５３．７８

长城证券 广州天河北路 ４０１２２６．００

南京证券 南京建康路 ３５７２０２．００

光大证券 北京月坛北街 ２９０７８４．００

光大证券 大庆经六街 ２８８９００．００

长园新材
（６００５２５）

＋７．６３％ ３２１．１８

第一证券 深圳宝安南路 ２０６１０３．００

方正证券 台州解放路 ２０１８４１．００

申银万国 上海中山北二路 １９４７５０．００

兴业证券 成都红星路 １７２９００．００

东莞证券 东莞莞太路 １７２４７５．９５

新疆天业
（６０００７５）

－９．９５％ ２８６８．０７

天一证券 上海桃林路 ７１５００００．００

江海证券 上海万航渡路 １５５９４２０．０５

山西证券 太原府西街 １２８７０００．００

中兴信托投资 上海长顺路 ９８３９５０．００

渤海证券 北京安慧北里 ９３３７００．００

欣网视讯
（６００４０３）

－８．７６％ ４４５５．６４

金元证券 深圳上步路 ７８０８１８５．５１

海通证券 南京广州路 ２２０４８２５．６０

国泰君安 成都人民中路 ２０２２９０６．１５

天同证券 厦门松柏 １８５８５９５．９６

长城证券 北京知春路 １７６５０８４．１０

太原重工
（６００１６９）

－８．５７％ ２８４０．６５

东方证券 北京安苑路 ２５９７５２５．２０

上海证券 投资总部 ２３５５３８７．８０

华泰证券 上海西藏南路 ２２８５５３３．７１

国泰君安 深圳红荔路 ２１３６１２２．００

国泰君安 上海凯旋路 １８１４６２５．４０

长力股份
（６００５０７）

－７．１０％ ５１１．５１

红塔证券 青年路 ５２４７０５．７５

申银万国 重庆中山一路 ３６７４９２．００

华安证券 上海浦东南路 ３４３２４４．００

国联证券 上海邯郸路 ２９４４２２．００

金信证券 临海崇和路 １８０３２４．００

长源电力
（０００９６６）

＋９．９３％ ４８１

爱建证券 上海广中路 ３９８４００．００

华西证券 １９４８８４．００

光大证券 二席 １８９２４０．００

第一证券 上海控江路部 １７０９８０．００

广东证券 广州东风东路 １７０９８０．００

新大陆
（０００９９７）

－７．３６％ ３３９

光大证券 二席 ４９４３８７．７０

广发证券 上海石泉路营业部 ４７９８０５．００

广发华福证券 福州鼓屏路 ２０３８２０．００

兴业证券 福州湖东路 １８９４１０．００

北京证券 上海吴中路 １８５０３５．０５

制表：燕云

从A股与H股比价看

绩优蓝筹基本完成接轨任务
□平安证券综合研究所 何本虎

我们认为，影响蓝筹股巨幅波动的因素是
多重的，除了宏观调控延续、股权分置试点引
致的市场价值重估紊乱等因素外，比价因素决
定的价值差异也是结构性调整的重要因素之

一。 同时，股权分置解决的预期也是提高蓝筹
股价值的重要因素。

从蓝筹股加速下挫的过程中可以看出，其
板块运行的层次较为清晰：最早领跌的是受到
紧缩性行业政策影响的钢铁股、 房地产股、有
色金属板块等，随后有受到人民币升值影响的
化工、港口等，受到降价影响的医药、受到配额
限制的纺织行业等以及受到神华集团发行H
股引起的煤炭股都出现了剧烈的震荡。 显然，
这些板块的调整都可以从基本面得到一些解

释，但是，食品饮料和高速公路一直被称为防
御能力最好的板块也曾经加入到了跳水行列。
显然，基本面又无法解释一切。

我们认为 ，A股市场正面临着前所未有
的系统性风险，这些必然加快国际接轨的进
程。 同时，这种盘面的差异性也带给我们一

些启示。
首先 ，折价率水平成为股价调整的重要

因素。 在折价率 （H/A）排行中 ，海螺水泥以
1.18倍位居第一 ，兖州煤业 、中兴通讯 、鞍钢
新轧等个股也超过了1倍，相对而言 ，皖通高
速的 0.86倍在 31家总公司中属于偏低的水
平 ， 比价效应出现下跌可以做出一定的解
释。 相对而言，宁沪高速、深高速等个股的折
价率更低， 出现调整也具有一定的合理性 。

或者说 ，在蓝筹股群体中 ，高速公路的市盈
率处于相对偏高的水平。

其次，接轨的结果是两极分化。 我们认为，
国际接轨的核心首先是估值方法的类似和借

鉴， 其共性在于经营业绩为基础的价值判断。
从31只个股的折价比率看，绩优股的接轨已经
逐步完成，理论上的下跌空间已经较小，而绩
差股的折价率非常低，长期的接轨压力决定了
持续调整的大趋势不会改变。 因此，我们对于

绩差股的局部反弹仍应以短线思维来对待，其
机会更多属于技术性或投机性的。

第三，动态眼光看待接轨进程。 折价率高
的个股并不意味着A股会上涨， 如果两个市场
都出现高估或者预期不明朗，则最有可能的是
出现同步的下跌。 譬如海螺水泥、鞍钢新轧等
个股，虽然A股价格已经低于H股，但受到公司
经营压力的影响，市场机会依旧不明显。同样，
折价率低的个股并不意味着就有泡沫，比较典

型的是2003年下半年的蓝筹股行情，以华能国
际、中国石化、中海发展等为代表的大盘蓝筹
股在两个市场的表现都相当强劲。 很大程度上
得益于严重低估的H股的暴涨， 对于估值偏
低，而行业预期良好的A股也形成促动。近日的
高速公路股的宽幅震荡，我们认为，有一定的
折价率偏低的因素， 但更多地属于系统性风
险。 因为从行业发展前景看，其稳定增长性决
定了其价值仍有待发现。

第四，股权分置的解决对提升蓝筹股的价
值有促动作用。 如果按照相对估值和绝对估值
的基本评估方法进行分析，通常理解的建立在
对价基础上的股权分置解决不会改变公司的

价值。 但是，局部的短期交易价值和中长期的
经营状况改观的预期对股价来说是有力的促

动。 具体来说，对价的预期将降低现有流通股
东的持股成本而出现局部的交易性价值。 同
时， 股权分置的解决将改善公司治理结构，对
业绩和价值的提升存在一定的预期，也会因此
在股价上得到反映。 还有，股权的进一步规范
也使得国际比较的基础更加统一，也增加了比
较本身的意义。

□□需警惕个股
浙江利捷

股票名称 异动特征 操作建议

新疆天业（６０００７５） 放量跌停 离场

成都建投（６００１０９） 涨停被打开 逢高减磅

太原重工（６００１６９） 放量下跌 离场

长园新材（６００５２５） 尾盘快速拉升 持股

通宝能源（６００７８０） 构筑双底型态 介入

中成股份（０００１５１） 连收六阳 介入

福建三农（０００７３２） 放量下跌 减磅

三环股份（０００８８３） 放量冲高回落 减磅

长源电力（０００９６６） 开盘即涨停 持股

豫能控股（００１８９６） 放量下跌 离场

国盛证券 付绍云

股 票 名 称 点 评

三一重工（６０００３１） 高位放量下跌，资金流出迹象明显。
新疆天业（６０００７５） 放量加速下跌，短线抛压明显增大。
长春一东（６００１４８） 业绩下滑，短线回落预示反弹结束。
太原重工（６００１６９） 股价仍将向下回归，不宜抢反弹。
欣网视讯（６００４０３） 业绩差价格高，短线仍将向下调整。
南宁糖业（０００９１１） 横向整理后，选择向下突破概率大。
新大陆（０００９９７） 基金减持套现，导致股价不断下跌。
豫能控股（００１８９６） 放量冲高回落，短线有调整要求。
广州国光（００２０４５） 上市定位高估，调整压力犹存。
轴研科技（００２０４６） 上市后连续走低，有反弹宜退出。


