
股票代码：600236 股票简称：桂冠电力 编号：临2005－017
转债代码：100236 转债简称：桂冠转债

广西桂冠电力股份有限公司
关于上网电价调整的公告

根据广西壮族自治区物价局《关于广

西实施煤电价格联动有关问题的通知》

（桂价格字[2005]110号）精神，我公司直

属电厂及部份控股子公司电厂上网电价

调整情况如下：

一、公司直属电厂及部份控股子公司

电厂上网电价调整表

电厂名称
调整前上网电价
（元 /千瓦时）

调整后上网电价
（元 /千瓦时）

增减变化
（元 /千瓦时）

大化水电厂 0.2357 0.2412 0.0055
百龙滩水电厂 0.2357 0.2412 0.0055
合山电厂扩建 0.335 0.3543 0.0193
合山电厂（租赁） 0.28972 0.31700 0.02728
平班水电站 0.260 0.260 0.000
乐滩水电站 0.260 0.260 0.000

二、以上电价调整自2005年5月
1日抄见电量起执行。

三、取消超发电价，电厂的上网
电量按新规定的上网电价执行。

特此公告。

广西桂冠电力股份有限公司

董事会

二○○五年五月十日

本公司董事会全体成员保证公告内容的真实、 准确和完整，对
公告的虚假记载、误导性陈述或 者重大遗漏负连带责任。

重要内容提示：
1、转债代码：110036 转债简称：招行转债
2、转股代码：190036 转股简称：招行转股
3、转股价格：9.34元
4、转股起止日：2005年5月10日至2009年11月10日
5、转股部分上市交易日：申请转股，交割确认后的第二个交易日（即

转股后的下一个交易日）
招商银行股份有限公司经中国证券监督管理委员会证监发行字

[2004]155号文核准， 于2004年11月10日公开发行了6，500万张可转
换公司债券，每张面值100元，发行总额650，000万元。 该次发行采取
向原股东优先配售， 余额及原股东放弃部分采用网下对机构投资者
配售和通过上海证券交易所交易系统网上定价发行相结合的方式。
根据《可转换公司债券管理暂行办法》、《上市公司发行可转换公司债
券实施办法》、《上海证券交易所可转换公司债券上市规则》有关规定
和本公司《可转换公司债券募集说明书》约定，本公司该次发行的 65
亿元“招行转债”自2005年5月10日起可转换为本公司A股股份。 本公
司已于2005年4月27日在《中国证券报》、《上海证券报》和《证券时报》
上刊登了关于“招行转债”转股事宜的公告，现按照上海证券交易所
的有关规定，本公司再次提醒广大可转换公司债券投资者注意：

一、招行转债的发行规模、票面金额、转股起止日
1、发行规模 65亿元人民币；
2、每张面值人民币 100元，共 6500万张，即 650万手；
3、转股起止日为 2005年 5月 10日至 2009年 11月 10日（含当日，遇

非交易日顺延）。
二、转股的具体程序
1、转股申请的手续及转股申请的声明事项
招商银行转债持有人可以依据本募集说明书的条件，按照当时

生效的转股价格在转股申请时间内，随时申请转换股份。
持有人申请转股将通过上海证券交易所交易系统按报盘方式进

行。 持有人可以将自己账户内的可转债全部或部分申请转为本公司股
票。 持有人提交转股申请，须根据其持有的可转债面值，按照当时生效
的转股价格， 向其指定交易的证券经营机构申报转换成本公司股票的
股份数。与转股申请相应的转债总面值必须是1，000 元的整数倍。转股
时不足转换1 股的可转换公司债券部分， 本公司于转股日后的5 个交
易日内通过上海证券交易所的清算系统以现金兑付该部分可转换公司
债券及其应计利息。转股申请一经确认不能撤单。若持有人申请转股的
数量大于该持有人实际持有转债能转换的股份数， 上海证券交易所将
确认其最大的可转换股票部分进行转股，申请超过部分予以取消。

在可转债存续期间，本公司将于每一季度结束后的两个交易日
内（例行的转股公告日）公告因可转债转股所引起的普通股股份变

动情况。因转换增加的普通股股份累计达到本公司在本次发行前发
行在外普通股总数的 10%时，本公司将及时予以公告。

2、转股申请时间
持有人须在转股期内的转股申请时间提交转股申请。
转股申请时间是指在转股期内上海证券交易所交易日的正常

交易时间，除了其间的：
（1）在本次可转债停止交易前的可转债停牌时间；
（2）本公司股票停牌时间；
（3）按有关规定本公司须申请停止转股的期间。
3、可转换公司债券的冻结及注销
上海证券交易所对转股申请确认有效后，将记减（冻结并注销）

持有人的可转债数额，同时记加持有人相应的本公司A股股份数额。
4、股份登记事项及因转股而配发的股份所享有的权益
登记机构将根据托管券商的有效申报，对持有人账户的股票和

可转债的持有数量做相应的变更登记。
提出转股申请的持有人在转股申请的第二个交易日办理交割

确认后，其持有的因转股而配发的本公司普通股便可上市流通。 可
转债的持有人实施转股后的次日成为本公司股东，与该日持有本公
司股份的其他股东享有同等的权利。

因转股而配发的本公司的普通股与本公司已发行在外的普通
股享有同等权益。

5、转股过程中的有关税费事项
转股过程中有关税费需由投资者自行负担，除非本公司应该交

纳该类税费或者本公司对该类税费负有代扣代缴义务。
6、转换年度有关股利的归属
在本公司有关利润分配的股权登记日前实施转换而产生的股

份，其持有者有权参加本公司当次的利润分配。 在本公司有关利润
分配的股权登记日后实施转换而产生的股份，其持有者不参加本公
司当次的利润分配。

三、其他
投资者欲全面了解“招行转债”的所有条款，请查阅刊登在 2004

年 10月 29日《中国证券报》、《上海证券报》和《证券时报》的《招商银行
股份有限公司可转换公司债券募集说明书摘要》，也可以在上海证券
交易所网站 http： ／ ／ www.sse.com.cn查询 《招商银行股份有限公司发
行可转换公司债券募集说明书》正文。

四、咨询机构
地址：招商银行股份有限公司董事会办公室
电话： 0755－83195883 ／ 83195938
传真： 0755－83195109 ／ 83195200

招商银行股份有限公司
董 事 会

2005年 5月 9日

重要提示
巨田基础行业证券投资基金（以下简称“本基金”） 于2004年2月3日经中国证券监督管理

委员会证监基金字 [2004]11号文核准公开募集。 本基金的基金合同于2004年3月26日正式生
效。 本基金为契约型开放式。

本基金的基金合同已经根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理
办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》 及其它有关规定进
行修订。修订后的基金合同已于2004年10月20日开始生效，修订后的基金合同全文已登载于本
基金管理人网站。

投资有风险，投资人认购（或申购）基金时应认真阅读招募说明书；基金的过往业绩并不预
示其未来表现；

本摘要根据基金合同和基金招募说明书编写，并经中国证监会核准。基金合同是约定基
金当事人之间权利、义务的法律文件。 基金投资人自依基金合同取得基金份额，即成为基金份
额持有人和本基金合同的当事人， 其持有基金份额的行为本身即表明其对基金合同的承认和
接受，并按照《基金法》、《运作办法》、基金合同及其他有关规定享有权利、承担义务。 基金投资
人欲了解基金份额持有人的权利和义务，应详细查阅基金合同。

本招募说明书摘要（更新）所载内容截止日为2005年3月26日，有关财务数据和净值表现截
止日为2005年3月31日（财务数据未经审计）。

一、基金管理人
（一）基金管理人概况
名称：巨田基金管理有限公司
注册地址：广东省深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦4层
办公地址：广东省深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦4层
法定代表人：王一楠
成立时间：2003年3月3日
注册资本：1亿元人民币
电话：（0755）82993636
联系人：李锦
本基金管理人是经中国证监会证监基金字[2003]33号文批准设立。公司股东为：巨田证券

有限责任公司（35%）、中信国安信息产业股份有限公司（35%）、汉唐证券有限责任公司（15%）、
深圳市招融投资控股有限公司（10%）、浙江中大集团控股有限公司（5%）。

（二）主要人员情况
1、基金管理人董事会成员
王一楠先生，硕士。 1998年至今任巨田证券有限责任公司董事长，历任国家统计局投资司

副司长，华能财务公司总经理，中国华能集团副总经理。 现任本公司董事长。
秦永忠先生，中央财政金融学院毕业。1997年至今任中信国安信息产业股份有限公司总经

理，历任北京国安足球集团财务部经理，中信国安总公司财务部经理，中信国安总公司综合计
划部经理，中信国安信息产业股份有限公司副总经理、董事。 现任本公司董事。

平建伟先生，中南财经大学毕业。 2000年至今任汉唐证券有限责任公司总裁助理，历任海
南泰华期货经纪公司副总经理，广发证券有限责任公司经理。 现任本公司董事。

周语菡女士，美国加州州立大学工商管理硕士。2001年至今任招商局中国投资管理有限公
司董事总经理，执行董事，历任美国ASI公司亚太地区业务发展主任，美国全球网联公司高级财
务分析员，咨询委员会委员。 现任本公司董事。

李润云先生，解放军第二外国语学院毕业。 1996年至今任职浙江中大集团控股有限公司，
现任浙江中大集团控股有限公司董事长，曾就职于浙江省粮油食品进出口公司，浙江国际贸易
中心，浙江外经贸委。 现任本公司董事。

韩巍先生，中国人民大学档案系、法律系学士。1995年至今任北京市信利律师事务所律师、
合伙人，曾就职于国家教育委员会办公厅、中国法律事务中心。 现任本公司独立董事。

荆林波先生，中国社科院研究生院经济学博士。1998年至今任中国社科院财贸经济研究所
硕士生导师。 现任本公司独立董事。

何祚文先生，深圳市注协专业标准委员会委员，证券资格注册会计师，注册税务师，厦门大
学工商管理硕士。 2002年至今就职于中天华正会计师事务所， 曾就职于深圳华鹏会计师事务
所。 现任本公司独立董事。

许明先生，中南财经大学产业经济学博士。 历任海南省证券公司武汉业务部副总经理，湖
北中太集团有限公司总经理，三峡证券有限责任公司总裁办公室主任，研究所所长，北京营业
部总经理，巨田证券有限公司北京总部副总经理，研究所副所长兼投资部总经理，巨田证券有
限责任公司总经理助理，副总经理。 现任本公司董事，总经理。

2、基金管理人监事会成员
孙璐先生，首都经济贸易大学学士。 2002年至今任中信国安信息产业股份有限公司副总经理，

历任华夏证券公司东四营业部投资部经理，中信国安有限公司总经理助理。 现任本公司监事长。
卫跃丽女士，中国人民大学硕士。 2002年至今任巨田证券有限责任公司审计部副总经理，

曾就职于三门峡对外贸易进出口公司，三门峡工商银行，中华财务会计咨询公司。 现任本公司
监事。

吕静女士，上海交通大学管理学院在读EMBA。 1999年至今任浙江裕源投资有限公司总经
理，浙江中大技术进出口集团有限公司副总经理。 历任浙江华越公司财务经理，浙江技术进出
口公司财务部经理。 现任本公司监事。

李玉霞女士，东北财经大学会计系学士，执业注册会计师资格。 1997年至今任巨田证券有
限责任公司财务部副总经理。 曾就职于深圳市中诚会计师事务所。 现任本公司监事。

张笑雪女士，北京大学光华管理学院、深圳证券交易所联合培养应用经济学博士后。 2003
年至今任巨田基金管理有限公司监察稽核部总监。曾就职于中国国际金融有限公司、巨田证券
有限责任公司。 现任本公司监事。

3、公司高管人员
许明先生，总经理，简历同上。
尹军先生，中国社会科学院研究生院法学系研究生课程毕业。 10年证券从业经验，曾任北京

第二汽车制造厂办公室副主任，北京轻型汽车有限公司党委副书记，中共北京市市委研究室正
处级调研员，中国证监会北京证管办处长，巨田证券有限公司副总经理。 现任本公司副总经理。

刘盛先生，华南理工大学系统工程与计算机应用专业硕士。 11年证券从业经验，曾就职于
长城证券，平安证券电脑部，任巨田证券有限责任公司电脑部副总经理、总经理，巨田证券有限
责任公司总经理助理。 现任本公司督察长。

4、本基金基金经理
陈守红：投资管理部副总监、巨田基础行业基金经理，34岁，金融学博士，深圳金融学会理

事，8年证券从业经验。 曾服务于光大证券、平安证券、兴业基金，历任光大证券高级经理、平安
证券综合研究所副所长、兴业基金研究总监。 2003年被《新财富》评为“水、电、煤”行业全国最佳
分析师。

陈忠强：投资管理部副总监、巨田基础行业基金经理，37岁，11年证券从业经验，特许金融分
析师（CFA）。 先后服务于友邦保险公司、怡富资产管理公司、香港联合交易所、瑞典Carlson资产
管理公司、加拿大I.G.资产管理公司，历任研究主任、投资分析师、基金经理助理、基金经理等职。

5、投资决策委员会成员
主任委员：许明先生，本公司董事、总经理、投委会主席
委员：赵昱东先生，投资管理部总监、投委会委员；陈守红先生，基金经理、投委会委员；陈

忠强先生，基金经理、投委会委员；冀洪涛先生，投委会委员。
6、上述人员之间不存在近亲属关系。
二、基金托管人
（一）基金托管人情况
1、基本情况
名称：中国光大银行
注册地址：北京市西城区复兴门外大街6号光大大厦
办公地址：北京市西城区复兴门外大街6号光大大厦
法定代表人：王明权
成立时间： 1992年8月18日
注册资本： 82.17亿元人民币
电 话：（010）68560675
联 系 人：张建春
2、主要人员情况
法定代表人王明权先生， 历任中国人民银行武汉市分行副行长、 武汉市人民政府副秘书

长、武汉市人民政府副市长、交通银行副行长、党组成员、副董事长、交通银行行长、党委书记、
副董事长，现任中国光大（集团）总公司董事长、总经理、党委书记、中国光大银行董事长。

行长郭友先生， 历任国家外汇管理局外汇储备业务中心外汇交易部主任， 中国投资公司
（新加坡）总经理，中国人民银行外资金融机构管理司副司长，中国光大银行副行长，中国光大
（集团）总公司执行董事、副总经理兼中国光大控股有限公司行政总裁，现任中国光大（集团）总
公司副董事长、中国光大银行副董事长、行长。

吴若曼女士，先后任南方证券深圳、上海分公司副总经理，蔚深证券公司副总裁、光大证券
总裁助理兼基金业务部总经理，现任中国光大银行基金托管部副总经理（主持工作）。

石立平女士，曾供职于中国农业银行国际业务部、中国光大银行会计结算部，现任中国光
大银行基金托管部业务管理处负责人。

张建春先生，曾供职于河北财经学院、中国建设银行总行基金托管部，现任中国光大银行
基金托管部风险管理处处长、信息披露人。

3、基金托管业务经营情况
截止2005年3月31日，我行共托管中融融华债券基金、巨田基础行业基金、中融景气行业基

金、泰信先行策略基金和光大保德信量化核心基金5只证券投资基金，托管规模62.02亿元。
三、相关服务机构
（一）基金份额发售机构
1、直销机构
（1）巨田基金管理有限公司深圳直销中心
地址：深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦4层
电话：（0755）82990365、（0755）82993636－8608
传真：（0755）82990631
联系人：季莹
（2）巨田基金管理有限公司北京直销中心
地址：北京市东三环北路15号恒安大厦13层
电话：（010）65951658
传真：（010）65952371
联系人：刘尔宁
（3）巨田基金管理有限公司上海直销中心
地址：上海市普陀区曹阳路540号中联大厦裙楼3楼
电话：（021）62440522
传真：（021）62442515
联系人：柴阳
2、代销机构
（1）中国光大银行
地址：北京市西城区复兴门外大街6号光大大厦
法定代表人：王明权
成立时间：1992年8月18日
组织形式：股份制商业银行
注册资本：人民币82.17亿元
电话：（010）68098000
传真：（010）68561260，68561290
客服电话：95595
联系人：刘静
网址：www.cebbank.com
（2）申银万国证券股份有限公司
注册地址：上海市常熟路171号
法定代表人：王明权

电话：（021）54033888
联系人；胡洁静
客户服务电话：（021）962505
网址：www.sw2000.com.cn
（3）国泰君安证券股份有限公司
注册地址：上海市浦东新区商城路618号
办公地址：上海市延平路135号
法定代表人：祝幼一
客户服务电话：400－8888－666
传真：（021）62569400
联系人：芮敏祺
联系电话：（021）62580818－213
网址：www.gtja.com
（4）海通证券股份有限公司
注册地址：上海市淮海中路98号
法定代表人：王开国
电话：（021）53594566
传真：（021）53858549
联系人：金芸
客户服务电话：（021）962503
网址：www.htsec.com
（5）兴业证券股份有限公司
注册地址：福州市湖东路99号
法定代表人：兰荣
电话：（021）68419974
传真：（021）68419867
联系人：杨盛芳
客户服务电话：（021）68419974
网址：www.xyzq.com.cn
（6）华夏证券股份有限公司
注册地址：北京市东城区新中街68号
办公地址：北京市东城区朝内大街188号
法定代表人：黎晓宏
电话：（010）65186758
传真：（010）65182261
联系人：权唐
客户服务电话：400－8888－108（免长途费）；
网址：www.csc108.com
（7）招商证券股份有限公司
注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦A座39—45层
法定代表人：宫少林
电话：（0755）82943511
传真：（0755）82943237
联系人：黄健
客户服务电话：400－8888－111、（0755）26951111
网址：www.newone.com.cn
（8）广发证券股份有限公司
办公地址：广州天河北路大都会广场36、38、41和42层
法定代表人：王志伟
客户服务电话：（020）87555888－各营业网点
传真：（020）87557985
联系人：肖中梅
网址：www.gf.com.cn
（9）大同证券经纪有限责任公司
办公地址：山西太原青年路34号
法定代表人：董祥
电话：（0351）4193679
传真：（0351）4192803
联系人：吴守洲
客户服务电话：（0351）4193593
网址：www.dtsbc.com.cn
（10）长江证券有限责任公司
注册地址：武汉市新华下路特8号
法定代表人：明云成
电话：（027）63296362
传真：（021）33130730
联系人：甘露
联系电话：（021）63291352
客户服务电话：4008－888－318、（027）65799883
网址：www.cz318.com.cn
（11）联合证券有限责任公司
注册地址：深圳市深南东路5047号深圳发展银行大厦10、24、25层
法定代表人：马国强
电话：（0755）82493561
传真：（0755）82492062
联系人：盛宗凌
客户服务电话：400－8888－555，（0755）25125666
网址：www.lhzq.com
（12）东吴证券有限责任公司
注册地址：苏州市十梓街298号
法定代表人：吴永敏
电话：（0512）65581136
传真：（0512）65588021
联系人：方晓丹
客户服务电话：（0512）96288
网址：www.dwjq.com.cn
（13）北京证券有限责任公司
注册地址：北京海淀区车公庄西路乙19号华通大厦B座10层
法定代表人：凌新源
电话：（010）68431166
传真：（010）88018657
联系人：白源
客户服务电话：（010）68431166－8002
网址：http： ／ ／ www.bjzq.com.cn
（14）山西证券有限责任公司
注册地址：山西太原市府西街69号山西国贸中心
电话：（0351）8686888
传真：（0351）8686709
联系人：刘文康
客户服务电话：（0351）8686888
网址：www.i618.com.cn
（15）中国银河证券有限责任公司
注册地址：北京市西城区金融大街35号国际企业大厦C座
法定代表人：朱利
电话：（010）66568587
联系人：郭京华
客户服务电话：800－820－1868
网址：http： ／ ／ www.chinastock.com.cn
3、其他代销机构
基金管理人可根据有关法律法规的要求，选择其他符合要求的机构代理销售本基金，并及

时公告。 销售机构可以根据情况变化增加或减少其销售城市、网点，并另行公告。
（二）注册登记机构
名称：巨田基金管理有限公司
注册地址：广东省深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦4层
办公地址：广东省深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦4层
法定代表人：王一楠
电话：（0755）82993636
联系人：李锦
（三）出具法律意见书的律师事务所
名称：北京市金杜律师事务所
注册地址：北京市朝阳区光华路1号嘉里中心北楼30层
办公地址：北京市朝阳区光华路1号嘉里中心北楼30层
负责人：王琳
电话：（010）65612299
联系人：柯湘
经办律师：宋萍萍、彭晋
（四）审计基金财产的会计师事务所
名称：深圳天健信德会计师事务所有限责任公司
注册地址：深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦1501、16层
办公地址：深圳市福田区滨河大道5020号证券大厦1501、16层
法人代表：朱祺珩
联系人：龙湖川
联系电话：（0755）82903666
经办注册会计师：干长如、龙湖川
四、基金的名称
本基金名称：巨田基础行业证券投资基金
五、基金的类型
本基金类型：契约型开放式
六、基金的投资目标
分享中国经济持续发展过程所带来的基础行业的稳定增长，为基金份额持有人谋求长期、

稳定的投资回报。
七、基金的投资方向
本基金的投资对象为国内证券市场依法发行上市的A股、 债券及经中国证监会批准的允

许本基金投资的其他金融工具，其中投资于基础行业类股票的比例不低于股票资产的 80%。
八、基金的投资策略

1、决策依据
（1）本基金的决策依据主要来源于投资管理部定期或不定期的宏观经济分析报告、证券市

场分析报告、行业分析报告及上市公司研究报告。 上述报告综合了内外部研究成果。
（2）本基金的决策依据主要包括以下内容：
a.国家有关法律、法规和基金契约的有关规定；
b.国内外宏观经济发展状况、基础行业和企业经济运行状况；
c.国家财政政策、货币政策、产业政策；
d.证券市场政策环境、市场资金供求状况、投资者状况；
e.上述因素的作用机制和最终对证券市场未来走势的影响。
2、决策程序
（1）投资管理部在广泛参考和利用公司外部的研究成果，尤其是研究实力雄厚的证券经营

机构提供的研究报告，并经常走访上市公司，拜访国家有关部委，了解国家宏观经济政策及行
业发展状况的基础上，经过筛选、归纳和整理，定期或不定期地撰写市场策略研究报告和宏观
经济分析报告、行业分析报告、上市公司分析报告。

（2）投资决策委员会根据投资管理部提供的策略研究报告、宏观经济分析报告和行业分析
报告，决议确定基金资产的股票、债券、现金分配比例和总体投资计划。

（3）基金经理小组根据投资决策委员会确定的基金总体投资计划，制定投资仓位以及具体
的资产分配比例，选择行业和个股，构造投资组合方案。

（4）基金投资组合方案经投资决策委员会审核后，由基金经理向集中交易室下达具体交易指令。
（5） 风险控制委员会根据市场变化对本基金投资组合进行风险评估， 并提出风险防范措

施。 监察稽核部对计划的执行过程进行日常监督。
3、投资组合管理的方法和标准
本基金采用“自上而下”为主、结合“自下而上”的投资方法，将资产管理策略体现在资产配

置、行业配置、股票选择和债券选择的过程中。
（1）一级资产配置
本基金通过资产配置来确定投资组合中股票、债券和现金的比例。资产配置主要根据以下

内容进行：
1）国家有关法律、法规和基金契约的有关规定；
2）国内外宏观经济环境及相关指标，包括GDP增长率、消费需求变化趋势、进出口增长变

化趋势、总投资变化趋势；
3）国家财政政策包括国债发行趋势、政府财政收支状况、税收政策及政府转移支付政策等；
4）国家货币政策、利率走势及通货膨胀预期、物价变化趋势；
5）国家产业政策、产业投资增长变化、投入产出状况。
6）各地区、各行业发展状况；
7）证券市场政策环境、市场资金供求状况、投资者状况及市场发展趋势。
在正常市场情况下，股票投资比例浮动范围：基金净值的 50%— 75%；债券投资比例浮动范

围：基金净值的 20%— 45%；现金资产比例浮动范围：基金净值的 5%— 20%。 当市场出现极端情
况，系统性风险超出正常水平时，投资比例可作一定调整，但在十个交易日内，投资比例将恢复
正常市场情况下的水平。

（2）二级资产配置
本基金将根据对宏观经济变化及基础行业间的结构性差异和运行状况差异进行分析判

断，及时适当调整各类别行业的配置比例，在保持与国民经济同步发展的基础上，重点投资于
基础行业各发展阶段中的优势行业。 这样既能实现本基金的投资目标并力求使基金持有人的
利益最大化，也是降低本基金投资组合非系统风险的重要手段。

二级资产配置主要依据的内容按重要性排列如下：
1）各行业增长与GDP增长的相关性分析；
2）各行业发展趋势分析，包括政府对行业的扶持力度、相关产业政策、行业内投资增长趋

势、未来市场空间、相关产业链（上下游）发展状况等；
3）行业内上市公司对所属行业的代表性分析，包括产出、收入、利润等指标的代表性，增长

趋势的代表性等；
4）行业内上市公司规模和可投资容量分析，这里须结合行业内股票选择结果进行；
综合比较各类别行业在上述几个方面的优势和劣势， 并结合股票选择结果确定在各行业

配置比重。 本基金投资于基础行业股票的比例不低于股票资产的 80%。
（3）股票投资策略：
我们看好基础行业的稳定增长趋势，对于精选出来的个股，我们将坚持中长期持有的策略。
精选个股主要采用自下而上的方法： 根据基础行业股票综合评级系统对备选库股票进行

评级排序。 选股的标准主要是针对基础行业特点，对上市公司进行财务状况分析、内在价值分
析和相对价值分析，研究内容包括上市公司核心竞争力、持续经营能力、公司治理结构、未来经
营状况和现金流、财务状况和相对价值等方面。 以持续盈利和稳定增长为核心标准，对上市公
司进行分行业综合评级。

基金小组根据综合评级，从中寻找出业绩优良，发展前景较好并能代表行业发展趋势、价
值被低估的公司进行实地调研，最终做出投资价值分析。 对于这些精选出来的个股，我们采用
中长期持有的策略。

我国证券市场处于新兴加转轨的阶段，市场的波动性依然较大，所以我们将依据市场判断
和政策分析，适当采用时机选择策略，以优化组合表现。

（4）债券投资策略
我们以“类别资产配置、久期管理”为核心，通过“自上而下”的投资策略，以长期利率趋势

分析为基础，兼顾中短期经济周期、政策方向等因素在类别资产配置、不同市场间的资产配置
券种选择三个层面进行投资管理；并结合使用“自下而上”的投资策略，即收益率曲线分析，久
期管理，新债分析，信用分析，流动性分析等方法，实施动态投资管理，动态调整组合的投资品
种，以达到预期投资目标。

1）自上而下的投资策略
a. 类别资产配置，是指通过对宏观经济、市场利率、市场供求等因素的综合分析，选择债

券、可转换债券、回购、现金四类资产的配置比例。
b. 不同市场间资产配置，是按照目前市场结构将市场划分为，交易所国债市场、银行间国

债市场、交易所企业债市场、银行间金融债市场与可转债市场，在不同市场间进行资产配置。
c. 券种选择，将根据市场的预期利率，收益率曲线的变动趋势，进行具体券种的选择。
2）自下而上的投资策略
a. 久期管理
久期是度量一个债券或者组合的价格对收益率变化敏感度的指标。 久期管理就是以久期

和凸性指标为工具，以对长期利率预期为基础，对组合的期限和品种进行合理配置，将收益率
变化对于债券组合的影响控制在一定的范围之内。 在预期利率下降时，增加组合久期，提高债
券价格上升产生的收益；在预期利率上升时，减小组合久期，降低债券价格下降产生的损失。如
果预期市场收益率曲线作强烈的整体向上平移，则降低债券组合的整体持仓比例，同时降低组
合久期，来使组合损失降到最低。

b. 收益率曲线结构配置
收益率曲线是描述在未来所有到期时点（0－30年）上债券收益率的图形。 收益率曲线形状

的变化受到央行政策、经济增长率、通货膨胀率和货币供应量等多种因素的影响。 收益率曲线
结构配置就是以收益率曲线分析为基础，通过子弹形、哑铃形和梯形等配置方法，在短、中、长
期债券间确定比例，以期从短、中、长期债券的相对价格差中取得收益。

九、基金的业绩比较基准
本基金的业绩比较基准为：
上证综指与深证综指的复合指数×75%+中信全债指数×20%+同业存款利率×5%
复合指数=（上证A股流通市值 ／ A股总流通市值）×上证综指+（深证A股流通市值 ／ A股总流

通市值）×深证综指
十、基金的风险收益特征
追求基金资产长期稳定增值，风险属于中低水平。
十一、基金的投资组合报告
基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、 误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
基金托管人中国光大银行根据本基金合同规定，于 2005年 4月 18日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
1、期末基金资产组合情况

资产名称 金额（元） 占基金资产总值比例
股票 1，055，790，625.51 69.03%
债券 302，768，736.39 19.79%
银行存款和清算备付金 92，471，206.15 6.05%
其它资产 78，538，911.55 5.13%
基金资产总计 1，529，569，479.60 100.00%

2、期末按行业分类的股票投资组合
行业分类 期末股票市值（元） 占净值比例

A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00%
B 采掘业 178，652，867.05 12.14%
C 制造业 196，098，132.22 13.32%
C0 食品、饮料 0.00 0.00%
C1 纺织、服装、皮毛 0.00 0.00%
C2 木材、家具 0.00 0.00%
C3 造纸、印刷 0.00 0.00%
C4 石油、化学、塑胶、塑料 0.00 0.00%
C5 电子 0.00 0.00%
C6 金属、非金属 177，573，672.06 12.06%
C7 机械、设备、仪表 18，524，460.16 1.26%
C8 医药、生物制品 0.00 0.00%
C99 其他制造业 0.00 0.00%
D 电力、煤气及水的生产和供应业 216，029，020.61 14.68%
E 建筑业 494，103.54 0.03%
F 交通运输、仓储业 368，358，972.77 25.03%
G 信息技术业 51，373，403.79 3.49%
H 批发和零售贸易 0.00 0.00%
I 金融、保险业 23，328，358.00 1.58%
J 房地产业 0.00 0.00%
K 社会服务业 20，164，567.53 1.37%
L 传播与文化产业 1，291，200 0.09%
M 综合类 0.00 0.00%

合计 1，055，790，625.51 71.73%

3、基金投资前十名股票明细
股票代码 股票名称 库存数量（股） 期末市值（元） 市值占净值比例
600026 中海发展 14， 506， 993 137， 091， 083.85 9.31%
000039 中集集团 4， 208， 105 115， 722， 887.50 7.86%
600900 长江电力 10， 581， 654 91， 531， 307.10 6.22%
600009 上海机场 5， 088， 274 83， 956， 521.00 5.70%
600011 华能国际 9， 550， 728 67， 523， 646.96 4.59%
600717 天津港 9， 361， 738 63， 847， 053.16 4.34%
600018 上港集箱 3， 834， 778 63， 235， 489.22 4.30%
600028 中国石化 13， 706， 742 57， 294， 181.56 3.89%
600005 武钢股份 12， 675， 482 51， 969， 476.20 3.53%
600050 中国联通 16， 644， 289 44， 440， 251.63 3.02%
4、期末按券种分类的债券投资组合

券种 期末市值（元） 市值占净值比例
国债 159，394，919.20 10.83%
央行票据 50，050，000.00 3.40%
可转债 93，323，817.19 6.34%
合计 302，768，736.39 20.57%

5、基金投资前五名债券明细
债券名称 期末市值（元） 市值占净值比例

04国债（5） 69，171，400.00 4.70%
05央行票据31 50，050，000.00 3.40%
04国债（2） 50，000，000.00 3.40%
04国债（11） 30，323，519.20 2.06%
创业转债 24，133，879.80 1.64%

6、投资组合报告附注
（ 1）报告期内基金投资的前十名证券的发行主体并没有被监管部门立案调查，或在报告编

制日前一年内受到公开谴责、处罚的。
（ 2）基金投资的前十名股票中，武钢股份（ 600005）不在基金合同规定基础行业备选股票库

之内，下面是对此只股票相关的投资决策程序的说明。
基础行业类以外股票的投资策略：不能脱离“分享国民经济长期发展成果”这个投资目标，

行业层面上应能保持与国民经济发展方向一致， 其次还将优先选择与基础行业同质性较强的
行业。 在公司层面上，仍以价值成长作为主要选择标准，适当偏重成长。

股票与行业简述：公司是我国重要的板材生产商，主要生产各种规格的热轧薄板、中厚板、
冷轧薄板和冷轧硅钢片等产品及高速线材和大型材。 2004年 6月收购集团资产后成为国内最具
竞争力的板材供应商之一。

投资决策：工业化、城镇化背景下钢铁业仍将以与 GDP相接近的速度发展，可以说是分享
国民经济长期发展成果。 而公司 80%以上的产品为板材，受宏观调控影响较小；同时，宏观调控
促使行业集中度提高，利润将向大公司集中。公司的高红利派送、较低的估值水平（动态市盈率
5.7倍）和收购集团资产后的竞争优势使公司具有一定的投资价值。 经过分析员调研后，我们买
入武钢股份。

（ 3）其他资产的构成
序号 资产科目名称 金额（元）
1 交易保证金 500 ，000.00
2 应收利息 4 ，558 ，411.55
3 应收申购款 500.00
4 其他应收款 73 ，480 ，000.00
合计 78 ，538 ，911.55

（ 4）持有的处于转股期的可转换债券明细
可转债代码 可转债名称 期末市值（元） 市值占净值比例

125822 海化转债 11 ，068 ，405.60 0.75%
125932 华菱转债 23 ，595 ，376.49 1.60%
十二、基金的业绩
基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基

金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在
做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

自基金合同生效以来至 2005年 3月 31日，本基金净值增长率与同期业绩比较基准收益率的
比较表：

阶段 净值增长率 净值增长率 业绩比较基准 业绩比较基准 ①—③ ②—④

① 标准差② 收益率③ 收益率标准差
④

过去三个月 0.62% 0.96% —3.98% 1.04% 4.60% —0.08%
过去六个月 —3.96% 0.87% —11.05% 0.98% 7.09% —0.11%
过去一年 —6.00% 0.76% —25.37% 1.01% 19.37% —0.25%
自基金成立起至今 —6.02% 0.76% —25.06% 1.01% 19.04% —0.25%

十三、费用概览
（一）与基金运作有关的费用
与基金运作有关的费用包括：基金管理人的管理费、基金托管人的托管费、证券交易费用、

基金合同生效后的信息披露费用、基金份额持有人大会费用、基金合同生效后的会计师费和律
师费、按照国家有关规定可以从基金财产中列支的其他费用。

1、基金管理费
在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的 1.50%的年费率计提。 具体计算方法

如下：
H=E×1.50%÷当年天数；
H为每日应付的基金管理费；
E为前一日的基金资产净值。
基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金托管人于次月的前两个工

作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。
2、基金托管人的托管费
在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的 2.5‰的年费率计提，具体计算方法

如下：
H=E×2.5‰÷当年天数；
H为每日应支付的基金托管费；
E为前一日的基金资产净值。
基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金托管人于次月的前两个工

作日内从基金财产中一次性支取。
3、其他基金费用根据有关法规及相关协议规定，按费用实际支出金额，列入当期费用，由

基金托管人从基金财产中支付。 基金合同生效前的验资费、律师费、基金合同、招募说明书、发
售公告等信息披露费用由基金管理人承担。

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损
失，以及处理与基金运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用。

基金管理人和基金托管人可磋商酌情降低基金管理费和基金托管费， 经中国证监会核准
后公告，无须召开基金份额持有人大会。

（二）与基金销售有关的费用
自基金合同生效以来，本基金的申购赎回实行的是固定费率，即申购费率 1.5%、赎回费率

0.5%。 为了鼓励投资者积极申购及长期持有本基金，从 2004年 11月 12日开始，本基金的申购和
赎回费率标准作部分调整，费率标准如下：

1、申购费
本基金的申购费按申购金额采用比例费率，投资人在 1天之内如果有多笔申购，适用按单

笔分别计算，费率表如下：

申购金额 申购费率
100万元以下 1.5%
100万元（含）—1000万元 1.2%
1000万元（含）以上 0.8%
申购费用由基金申购人承担，用于本基金的市场推广、销售、注册登记等各项费用。
2、赎回费
赎回费用由赎回人承担， 所收取的赎回费 40%归基金财产， 60%用于支付注册登记费及其

他必要的手续费。 费率表如下：

持有基金份额期限 赎回费率
365天以内 0.5%
满365天不满730天 0.25%
满730天后 0%

3、经报中国证监会批准，基金管理人可以在上述范围内调整申购费率和赎回费率，并最迟
于新费率开始实施前两日在至少一种指定媒体予以公告。如果调高申购或赎回费率，则须经基
金份额持有人大会通过。

在法规允许的情况下，基金管理人可以根据投资人的认购金额、申购金额的数量适用不同
的认购、申购费率标准，但须按规定提前公告。

在法规允许的情况下， 基金管理人可以对选择在赎回时缴纳认购费或者申购费的基金份
额持有人，根据其持有基金份额的期限适用不同的认购、申购费率标准，但须按规定提前公告。

在法规允许的情况下， 基金管理人可以根据基金份额持有人持有基金份额的期限适用不
同的赎回费率标准，但须按规定提前公告。

十四、对招募说明书更新部分的说明
本招募说明书依据 《基金法》、《运作管理办法》、《销售管理办法》、《信息披露管理办法》及

其它有关法律法规的要求，对本基金管理人于 2004年 11月 9 日刊登的《巨田基础行业证券投资
基金招募说明书（更新）》进行了更新，主要更新的内容如下：

1、在释义部分“基金合同当事人”、“基金管理人”中删除有关基金发起人的释义项。
2、在“基金管理人”部分，将基金经理管卫泽更换为陈守红。 2005年 3月 25日，基金管理人已

公告《巨田基金管理有限公司关于更换基金经理的公告》。
3、由于投资决策委员会成员变动，对“基金管理人”部分中的“投资决策委员会成员”部分

内容进行了更新。
4、在“相关服务机构”中的“基金份额发售机构”部分，部分机构的法定代表人或办公地址、

客户服务电话、传真发生变化，相关内容进行了更新。
5、对“相关服务机构”中的“审计基金财产的会计师事务所”部分内容进行了更新。 经本基

金管理人董事会决议及本基金托管人（中国光大银行）同意，本基金管理人于 2004年 11月 4日公
告改聘巨田基础行业证券投资基金审计的会计师事务所为深圳天健信德会计师事务所有限责
任公司。

6、更新了本基金投资组合报告的内容。
7、更新了基金业绩的内容。

巨田基金管理有限公司
2005年 5月 10日

巨田基础行业证券投资基金招募说明书摘要（更新）
基金管理人：巨田基金管理有限公司
基金托管人：中国光大银行

A股简称：招商银行 A股代码：600036 公告编号：2005－014
转债简称：招行转债 转债代码：110036 公告编号：2005－014

招 商 银 行 股 份 有 限 公 司 关 于 “ 招 行 转 债 ” 转 股 事 宜 的 提 示 性 公 告

C05信息披露
China Securities Journal Information Exposure2005年5月10日 星期二 股市有风险，请慎重入市。


