
大豆 高开低走
周一， 连豆主力合约 a0509最终收报于

3087，上涨26点。 由于上周五美盘在基金买盘
和现货走强情况下大幅上涨， 引发连豆跳空
高开，但全天小幅振荡下行。 由于美国天气和
大豆锈病的不确定性， 近期连豆仍会振荡整
理为主。 （格林期货 王子元）

豆粕 小幅上涨
周一大连豆粕高开低走 ， 主力合约

M0508收盘报2581点，上涨7点。进入 5月之后，
南美大豆进口量迅速增加， 国内大豆供应充
足，而豆粕需求并未有效启动，国内豆粕价格
在区间振荡后仍有走低可能， 但幅度不会很
大。 操作上建议短线高抛低吸。 （孙亭瑞）

沪铜 大幅走高
周一沪铜 0507合约上涨 470点 ， 报收

32380。 美联储连续第八次加息并没有给市场
带来太大影响， 国内长假期间伦铜仍然没有
摆脱疲弱态势，处于振荡整理中。 而国内市场
在节后第一个交易日显得相对清淡， 现货价
格拉动期价走高。 短期铜价还有上升空间，建
议多单继续持有，可逢高减磅。 （李跃东）

天胶 振荡上涨
周一沪胶振荡上涨，延续反弹走势。 主力

合约 0507收盘 12845点，上涨 215点。 从日K线
形态分析，沪胶中期走势仍为下跌，短线反弹
在 13000点即面临强大阻力，后市可逢反弹高
点做空。 （梁华 ）

燃油 冲高回落
周一，沪油先升后降，报收 2599点，涨 18

点。 WTI期价处于 51美元上方盘整，巨量库
存和OPEC供应增加成为抑制油价主因。 沪
油受现货支撑处于易涨难跌强势格局 ，但
原油面临方向选择 ， 建议投资者日内短线
操作。 （李冬梅）

强麦 小幅下跌
强麦 0601合约收报 1688元，下跌 8元。 美

国小麦区天气情况良好，有利于小麦生长，全
球小麦产量也将创下新高， 这对CBOT小麦
市场形成利空打压，CBOT小麦 7月合约下跌
至320美分 /蒲式耳一线。 受外盘影响，郑麦期
货也出现一定幅度下跌， 预计后市将以盘整
行情为主。 （于军礼）

棉花 低开高走
郑州棉花 0507合约昨日收报 14575元 ，

下跌 130元。 国家有关部门将对棉花进口实
行滑准税管理制度，此举将使不同等级进口
棉花最终进口成本大致相同，引导厂家进口
高等级棉花，这样部分中国棉花进口将由美
国转向西非、澳大利亚等国家。 美盘下跌带
动了郑棉下挫，但中国进口量巨大 ，后期棉
价将逐步回升。 （于军礼）
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市场有风险，请慎重入市。 本版分析文章，属个人观点，仅供参考，据此入市操作，风险自担。

郑 州 商 品 交 易 所 每 日 行 情
品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

硬麦

WS505 1470 1497 1470 1484 1488 -6 558 638
WS507 1535 1547 1533 1540 1540 6 72 190
WS509 1634 1634 1629 1631 1630 -3 1,440 15,822
WS511 1665 1667 1655 1658 1658 -3 13,076 78,654
WS601 1697 1702 1687 1688 1690 -6 50,212 110,832
WS603 1705 1705 1693 1696 1701 -5 16 720

强麦

WT505 1459 1459 1449 1449 1450 -19 602 908
WT507 1485 1485 1485 1485 1485 -5 8 130
WT509 1511 1512 1507 1508 1509 -1 470 20,398
WT511 1523 1525 1519 1520 1520 0 1,538 14,596
WT601 1546 1550 1545 1545 1546 -2 28 432

一
号
棉

CF505 14380 14380 14210 14275 14235 -125 226 8,064
CF506 14380 14440 14340 14390 14385 -120 24,814 13,182
CF507 14510 14610 14500 14575 14560 -145 23,032 38,190
CF508 14630 14880 14630 14790 14770 -130 17,842 19,156
CF509 15050 15145 15050 15105 15095 -115 12,358 16,914
CF510 15340 15390 15240 15305 15305 -105 5,916 3,754
CF511 15000 15050 14970 15050 15020 -85 62 2,626
CF512 15030 15045 14930 15020 14980 -50 42 304
CF601 15500 15500 15380 15425 15440 20 34 268
CF603 15450 15560 15435 15555 15505 -30 110 180

上 海 期 货 交 易 所 每 日 行 情
品 名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 今结算 涨 跌 成交量 持仓量

铝

505 16710 16950 16710 16930 16910 0 830 4680
506 16880 16930 16820 16900 16860 0 1816 10594
507 16790 16870 16700 16820 16810 20 5748 11408
508 16730 16780 16640 16740 16720 30 1508 5104
509 16610 16690 16610 16670 16640 0 318 968
510 16650 16650 16600 16620 16620 -30 120 114
511 16550 16630 16550 16630 16600 10 12 26

铜

505 35200 35960 35020 35840 35550 720 6152 15090
506 33310 33870 33310 33860 33660 520 29974 48832
507 32030 32450 32030 32380 32280 370 57800 63418
508 31120 31540 31120 31480 31410 280 14720 28466
509 30650 30900 30650 30900 30790 260 420 4000
510 30320 30350 30250 30290 30310 260 536 1846
511 29900 29950 29860 29900 29910 160 244 510
512 29500 29600 29400 29500 29490 220 30 530
601 27600 29250 27600 29250 28890 230 10 26
602 29000 29000 29000 29000 29000 410 2 30
604 28550 28550 28300 28500 28470 30 30 58

燃油

506 2650 2670 2640 2640 2653 17 256 4160
507 2600 2625 2595 2599 2614 33 40548 28342
508 2596 2625 2588 2599 2611 37 3236 2234
509 2595 2619 2580 2600 2605 34 122 242
510 2585 2613 2585 2595 2596 37 22 204
511 2620 2620 2598 2598 2606 32 6 136
512 2708 2708 2608 2609 2631 40 10 80

橡胶

505 12600 12640 12600 12630 12620 140 104 3574
506 12595 12690 12595 12655 12645 115 1112 4748
507 12690 12895 12670 12845 12825 195 21872 13338
508 12725 12905 12710 12870 12840 190 1600 3482
509 12775 12860 12720 12840 12810 160 244 866
510 12800 12850 12790 12850 12820 165 18 66
511 12895 12895 12700 12700 12795 180 4 14

大 连 商 品 交 易 所 每 日 行 情
品名 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨 跌 成交量 持仓量

豆

一

200505 2896 2903 2858 2903 2892 19 1,230 9,532
200507 2979 3000 2975 2999 2993 27 432 4,178
200509 3000 3033 2988 3033 3010 42 352,014 338,558
200511 2846 2883 2843 2880 2864 32 1,610 9,056
200601 2831 2872 2831 2871 2858 25 628 2,626
200603 2854 2854 2854 2854 2854 6 2 48
200605 2870 2892 2870 2892 2880 20 24 2,284
200607 2851 2910 2851 2899 2885 37 246 34
200609 2910 2925 2910 2924 2919 -24 66 76

豆

二

200505 2986 2990 2984 2989 2987 10 18 2,004
200507 2996 2996 2996 2996 2996 -2 2 360
200509 3005 3028 2995 3028 3009 39 80 702
200511 2883 2883 2
200601 2829 2829 8
200603 2908 2908

玉

米

200505 1245 1247 1242 1243 1244 2 1,716 26,524
200507 1293 1301 1292 1301 1296 8 13,000 141,154
200509 1320 1326 1317 1324 1322 5 41,832 122,850
200511 1314 1320 1311 1319 1316 8 1,922 6,176
200601 1318 1327 1317 1327 1322 7 2,200 3,732
200603 1324 1325 1320 1324 1322 8 10 832

豆

粕

200505 2536 2553 2517 2545 2536 8 494 5,786
200508 2557 2601 2545 2600 2571 48 381,482 183,846
200509 2560 2608 2554 2605 2584 48 9,092 4,778
200511 2486 2524 2479 2524 2496 47 274 420
200601 2460 2486 2448 2474 2469 21 50 132
200603 2444 2459 2441 2459 2449 23 14 34

大连商品交易所每日行情 上海期货交易所每日行情 郑州商品交易所每日行情

行情浏览

□记者 赵彤刚

大商所日前公布实施《大连商品交易所结
算细则（修正案）》和《大连商品交易所豆粕、玉
米、黄大豆2号交割细则（修正案）》，对玉米出入
库有关费用进行调整，并增加了非港口指定交
割仓库责任。

根据市场发展需要，为方便买方客户成本
核算，消除内陆库和港口库在船舶出库时的成
本差异，大商所对玉米出入库有关费用进行了

调整，并增加非港口指定交割仓库责任。 玉米
交割细则增加第五十一条，对玉米铁路运输最
高限价和船舶运输最高限价单独表述。 铁路运
输最高限价由原来的20元/吨调整为15元/吨；
船舶运输费用由原来的13元/吨调整为20元/
吨。 同时，为方便客户交割，增加了非港口指定
交割仓库责任：非港口指定交割仓库标准仓单
出库时，如果客户选择船舶运输方式，在交付船
舶运输费用后，该指定交割仓库应负责完成标
准仓单对应商品由仓库到船舶的所有平仓操

作费用。 该指定交割仓库选择的船舶装运港
口，应由交易所核准并公布。 此次修改明确第
五十条中船舶出入库费用中包括“平仓费”，使
规则表述更准确。

据业内人士分析，此次大商所修改玉米交
割细则，不仅简化手续，方便客户参与；而且消
除了港口库与非港口库在船舶出库时的成本

差异，使买方客户成本核算更加方便。 以前玉
米买方要直接从仓库接货，而非港口库一般离
货运码头有一段距离，这期间运输费用由买方

自己承担。 据了解， 大连商品交易所现有玉
米非港口指定交割仓库6家。 这些仓库标准仓
单出库时，如果客户选择船舶运输方式，仓库
可选择的船舶装运港口有大连华腾物流有限

公司 辽渔港、大连金禾仓储有限公司辽渔港 、
辽宁大连吴家国家粮食储备库辽渔港、大连北
海储运有限责任公司辽渔港、大连长通储运有
限公司大连湾港和吉林省粮油运销总公司甘

井子港。 由于每个仓库收费不同，使买方接货
成本难以确定。 新规则规定买方可以从码头货

船上直接接货 ， 类似于进口贸易按离岸价
（FOB）方式计算，其接货成本比较明确。而且原
来玉米非港口库交割费用一般在30元/吨左右，
因此调整后总体降低了交割费用，有利于促进
玉米期货市场活跃。

同时， 为了更好地防范和化解市场风险，
增强期货经纪公司抗风险能力，按照中国证监
会统一部署，大商所对结算细则第三十三条进
行了修改，将经纪会员结算准备金最低余额由
原来的50万元提高到200万元。

简化手续 活跃市场

大商所调整交割结算细则

国际期货市场点评
市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点 评

LME 综合铜 美元 /吨 3177.5 17.0冲高回落，短期可能回上摸3265美元附近。
LME 综合铝 美元 /吨 1774.5 0.5振荡收星，短期内可能摸高1842美元。
LME 综合镍 美元 /吨 15900 —100冲高回落，三角形末端面临变盘。
CBOT 黄豆连续 美分 /蒲式耳 640.0 11.4中阳，657美分有阻力，5月19日可能见高 /低点。
CBOT 豆粉连续 美元 /短吨 194.6 2.4小涨，短期内可能再次冲击204美元。
CBOT 玉米连续 美分 /蒲式耳 208.2 0.2微升，短期内可冲击217美分位置。
CBOT 小麦连续 美分 /蒲式耳 317.0 3.4小阳，价位调整到位，时间要看5月19日。
NYMEX 原油连续 美元 /桶 51.00 0.1振荡收星， 短期可冲击56.17美元位置。
NYMEX 汽油连续 美分 /加仑 147.50 —0.8振荡收阴星，短期内可冲击161.41美分。
NYCE 棉花连续 美分 /磅 54.00 —0.6微跌，先挑战57美分，失败则调整到5月30日。
CSCE 糖11连续 美分 /磅 8.41 0.19大阳，有可能冲击8.95美分，9.33美分有强阻力。
COMEX 黄金连续 美元 /盎司 426.9 —4.3中阴，破426美元，则可能下跌到403.91美元。
TOCOM 橡胶连续 日元 /公斤 139.3 2.5小阳，冲击158.1日元前难以深幅下调。
SGX 新日经连续 点 11185 —7振荡收星，调整时间不够，震荡横盘的可能性大。

制表：王兆先

□青马投资 马明超

进入5月，中美大豆开始全面播种，中美大
豆种植面积预期、 种植期天气以中长期天气、
亚洲锈菌病、南美大豆供应释放速度，以及陈
豆抛售速度等，均将对中美大豆市场构成重要
影响。

国产大豆可能继续供不应求

根据中国大豆2005/2006年度供求平衡预
测表，笔者预期今年中国大豆播种面积可能将
减少3%。这主要因为玉米价格在工业消费持续
增加作用下表现坚挺， 种植效益略好于大豆。
同时，预期今年再次出现去年良好年景的可能
性不大，单产也将降低2.7%。 同时在国内需求
继续稳步增加前提下，2005/2006年度国产大
豆将出现供不应求状况。

今年东北大豆初期播种相对迟缓。 2005年
4月份以来，黑龙江省各地降雨普遍过多，温度
偏低。 进入5月份，土壤湿度、气温刚刚适合播
种，不过黑龙江省各地开始普遍降雨，极大地
影响了农作物播种。 无独有偶的是，美国大豆
播种进度也不理想。 截至5月1日，美国18个大
豆主产州平均种植进度为8%，低于去年11%r的
水平以及五年平均9%的水平。

天气将主导5至8月大豆市场
天气问题无疑是下一步影响国内外大豆

市场价格的最为关键因素。 根据国家气象局
中长期气候趋势预测，2005年我国多雨范围
将较去年明显扩大， 旱涝灾害程度将比2004
年偏重，年景总体比去年差。 具体而言，今年
我国可能出现南北两个多雨带， 一是长江以
南大部分地区，二是内蒙古大部、新疆北部等
地为主要多雨区；黄淮、汉水和青藏高原部分
地区为主要少雨区， 东北地区夏季气温接近
常年水平。 根据这一预报，中国雨带分布为南
北两条，说明今年副热带高压非常强大，副热
带高压在中亚大陆过分伸展， 有可能造成黄
淮地区（苏北、河南大部、安徽北部、鲁西南等
地）干旱。 东北地区多阵雨过程，因此东北地
区不会出现干旱问题， 但副热带高压切断了

由台风等向北部地区的水分供应， 因此东北
地区也不会出现涝灾，但黄淮、汉水和青藏高
原部分地区今年出现严重干旱的可能则大大

增加，同时长江流域将可能出现洪涝灾害。 从
国内天气状况看， 虽然对东北大豆主产区没
有多大影响。 但是长江以南地区多雨天气，对
今年油菜籽生长将构成影响。 今年国内油菜
籽在2至3月间遭受倒春寒影响， 油菜籽整体
长势受到明显影响。 “五一”期间，南方地区再
次出现暴雨，对于单产恢复不利。

美国中西部以及大平原地区天气变化目

前看也很复杂。 4月初玉米和大豆种植条件非
常好， 4月份降水基本比较充足，玉米播种也
比较顺利。 进入5月， 美国中长期天气预报显
示， 美国平原和中西部地带气温高于正常，降
水稀少，此种天气对大豆种植不利。 这主要是
由于进入5月， 美国大豆主产区由一个沿海高
压脊维持， 造成该地区降水偏少； 但到5月中
旬，该沿海高压脊在北部冷空气冲击之下将移
出美国本土；接下来将有一次自西向东的降水
过程，其中以14至15日最为明显。

解析美国大豆主产区气象图可以发现，目
前美国天气环流经向波动较大，北方冷空气活
动非常旺盛，这会给美国大豆主产区带来频繁
降水过程。 过程雨量较大，这种过程降水将在
整个5月一直维持， 因此预计美国大豆主产区
不会出现干旱问题，温度整体正常。 同时由于
降水是间歇性的，所以空气湿度不高，大豆锈
病爆发和传播的条件不够。天气变化是最难捉
摸的，投资者需要密切关注美国中西部以及大
平原地区天气变化，因为它将直接主导5至8月
份美国大豆期货价格走势。

巴西出口速度落后于往年

巴西农民卖豆积极性，受到其国内不断恶
化的农产品经济效益影响。巴西货币雷阿尔相
对美元比值大幅攀升到近三年来最高点，使其
国内农产品价格和销售收入大为减少。 同时，
化肥价格大幅攀升，也削减了当地大豆种植的
利润空间。 巴西农民感到目前价位并不赚钱，
这直接延缓了巴西大豆销售时间。巴西本年度
大豆出口速度落后于往年，目前出口注册数量

占总出口的57%，去年同期为85%。 但阿根廷大
豆出口趋势强劲，并不断占用巴西大豆出口市
场份额。

亚洲锈菌病目前仍没有出现明显向美国

大豆种植带北部蔓延的迹象。但美国北卡罗莱
纳州州立大学北美植物疾病预测中心4月底警
告说，天气条件对于亚洲锈病真菌从佛罗里达
州向其它大西洋沿海地区传播十分有利，并可
能到达最北部的北卡罗莱纳州。

中美陈豆剩余不多支撑豆价

进入4月份， 国内饲料消费出现旺季不旺
现象。 由于近几年大豆加工行业快速发展，大
豆加工厂分布范围扩大，养殖饲料企业豆粕采
购半径在不断缩小，往年饲料需求季节性恢复
之前的集中采购期明显缩短。这直接导致国内
大豆需求恢复缓慢，5至7月份库存增加。

到目前为止， 美国豆农销售也基本完成。
截至4月28日，美国2004/05年度大豆累计出口
销售量为2822.56万吨，高于去年同期的2403.1
万吨水平；美国农业部当前预测本年度大豆总
出口目标为2939万吨。 美国大豆出口也已经基
本完成。 由于巴西大豆本年度相对于预期减
产，同时出于对未来大豆生长天气以及病害担
心，美国豆农惜售仍然严重。 因此，美国陈豆对
CBOT大豆压制作用已经不大。 对CBOT大豆
构成压制的是巴西大豆的抛售，目前巴西仍有
50%大豆没有销售。 目前中国东北大豆收购工
作基本完成， 农民手中仅剩下 5%至 10%的陈
豆。 这样，中国大豆后期供应要大部分依赖进
口。 由于南美大豆大量收获，并大量装运到中
国， 因此中国国内后期供应仍然不成问题，只
是南北大豆价格差距会逐渐缩小。

总体来看，5至7月， 由于南美大豆大量进
口到港，以及需求恢复缓慢，国内大豆价格压
力较大。在中美产区大豆生长天气正常的前提
下，国内价格将更可能表现为振荡下跌。 东北
大豆收购平均价格区间将为 2650至 2550元/
吨， 大连期货远期价格将维持在 3050至 2800
元/吨之间。 而对于美国期货市场来说，却主要
受到大豆种植期间天气变化以及基金炒作影

响，继续维持宽幅振荡的可能性较大。

市场风云

天气炒作点燃美豆反弹热情

南美进口冷却中国市场

4月份期市交易量小幅下降
□记者 赵彤刚

中国期货业协会最新统计资料表明，今
年4月份全国期货市场期货合约交易量和交
易金额均有小幅下降 ， 成交量为2602.08万
手，成交金额为11549.98亿元，同比分别下降
了21.82%和34.91%， 环比分别下降39.59%和
22.94%。 1至4月份，全国期货市场累计成交
量为9947.43万手和40302.48亿元， 同比分别
下降了3.38%和28.44%。

上海期货交易所当月成交量为 655.39
万手 ，成交额为 5871.37亿元 ，分别占全国
市场的 25.19%和 50.83% ， 同比分别下降
了 35.23%和 42.41% ， 环 比 分 别 增 长 了
45.13%和 17.74% 。 月末持仓总量 25.29万
手 ，较上月末下降了21.13%。 上海期交所
1至 4月份累计成交量 1749.24万手 ， 累计
成交额为 18993.76亿元 ，同比分别下降了

46.58%和 44.97%。
大连商品交易所当月成交量1513.46万

手，成交额为3942.99亿元，分别占全国市场
的58.16%和34.14%，同比分别下降了15.36和
39.24%，环比分别下降了50.16%和48.03%。月
末市场持仓总量为77.8万手， 较上月末下降
了6.1%。 大商所1至4月份累计成交量6065.67
万手，累计成交额14652.16亿元，同比分别增
长了20.47%和－18.34%。

郑州商品交易所当月成交量 433.23
万手 ，成交额为 1735.61亿元 ，分别占全国
市场的 16.65%和 15.03% ， 同比分别增长
了 －18.04%和 63.66% ， 环比分别下降了
47.1%和 28.15% 。 月末市场持仓总量为
34.47万手 ，环比增加了 0.68%。郑商所 1至
4月份累计成交量为 2132.51万手 ，累计成
交额 6656.56亿元 ，同比分别增长了 7.37%
和 72.28%。

铜将步入季节性调整
□大连北方期货 杨文虎

“五一”长假期间，LME3个月铜价仍然运
行在3100美元上方， 不过笔者认为铜价已存
在较大调整压力， 但这并不意味着铜价就此
步入了熊市。

从经济增长趋势来分析，今年经济增长
较去年放慢是肯定的，但经济增长仅仅是步
入放缓而非进入衰退。 IMF对今年全球经济
增长预期为4.3%， 较去年仅回落0.7个百分
点。 从经济增长循环周期来分析，2006年全
球经济形势可能较今年为乐观。 因而在经济
相对高速增长背景下，很难预期铜市消费将
趋向冷却。 从全球商品市场通胀背景来分
析，FED连续稳步小幅加息，充分说明了商品
市场价格通胀压力并没有完全消退，这也是
支持商品牛市仍然处于延展状态的一个侧

面指标。
另外，就铜市自身基本面来分析 ，主要

铜供给国例如智利、秘鲁、哈萨克斯坦、赞比
亚等国家铜产量增长形势并不容乐观。在铜
价处于历史超高价位区，铜矿企业显然没有
理由不充分利用产能，但是矿铜品质下降则
制约着铜产量增长。 截至一季度，智利铜产
量同比增长2.6%，较预期的3.5%为低 ；秘鲁
等国则处于负增长状态，当然印尼铜矿在山
体滑坡事故恢复后将在今年实现大幅度增

产， 不过全球产量增量可能不及去年水平。

去年大量矿铜库存是支持铜加工冶炼费用

不断上扬的一个重要原因，应当说今年精铜
供给量增长将高于去年水平。 消费方面，中
国市场截至一季度消费增长仍然维持着两

位数状态，中国经济增长状态也与中国旺盛
需求相对应。 但是，我们知道中国市场库存
情况十分糟糕，因而中国消费是支持铜价高
企不可忽视的一个重要因素。 总的来说，根
据当前市场基本面格局，笔者并不认为铜价
将就此步入熊市，但是我们也需要正视价格
季节性调整的存在。

一般来说， 夏季是铜市消费较为平淡的
季节。从家电行业来分析，空调产品中用铜比
率占有相当份额， 而空调生产一般多集中在
夏季之前， 因而用铜终端消费下降是影响精
铜消费的重要因素之一， 毕竟轻工制造占精
铜消费份额约15%以上的比率。 同样，这样的
情况适用于铝消费市场。 另外中国市场的人
民币汇率因素以及经济过热等问题， 也是影
响铜价不可忽略的因素。一方面，由于库存不
足造成供给紧张，使得现货价格高企；但另一
方面， 由于受到政策预期影响又制约着期货
价格。随着消费淡季来临，笔者认为期铜价格
将步入阶段性大幅调整的可能性较大， 但这
并不意味着铜价就此步入了熊市。 巨大的现
货升水，也制约着远月价格调整空间。现阶段
多单宜逢高退出观望， 做空则宜少量逢高参
与为主。

外电称我国将上调柴油价格
据外电报道， 国家发改委将于近期将柴油

价格每吨上调150元，届时出厂指导价和零售指
导价将分别上涨至3470元和3972元。

行业分析师表示，此次涨价市场早有传闻，
很可能是对国际油价上涨的追溯。 （赵）

4月进口大豆到货216万吨
4月份， 国内各港口进口大豆到货量达216

万吨，月到货量达到了2005年以来最高水平，后
市国内大豆市场供给将十分充足。

4月下旬， 国内各港口进口大豆到货量较中
旬继续大幅增加，达到了92万吨，下旬到货仍然

集中在山东、华东和华南地区。 由于大豆到货量
达到了2005年以来最高水平，而豆粕需求并没有
如市场预期的那样出现明显好转，因此国内压榨
厂豆粕压力巨大， 部分压榨厂也因此而时开时
停，这导致了国内大豆库存明显增加。 据有关人
士预计，大豆库存可能达到了200万吨，这对近期
大豆市场应该是一个不小压力。 （赵）
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