
代码 名称
2005年第一季度 2004年第四季度
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（股）

持有该股的
基金个数

600519 贵州茅台 2788328855 51.88 58343641 38 2005279070 48.65 54721500 29 783049785.5 消费品及服务- 食品
600309 烟台万华 1654691775 42.6 92689634 21 929076199.6 33.47 72830555 16 725615575.1 原材料- 化工
000063 中兴通讯 3637978045 40.44 122148157 50 2932477414 36.49 110226611 40 705500630.9 信息技术- 通信
000069 华侨城A 1013622244 33.8 113272950 17 349364123.4 15.62 51326384 8 664258120.2 消费品及服务- 酒店旅游
000039 中集集团 2870071569 34.67 105016598 37 2256322762 33.27 100777372 29 613748807 投资品- 机械
600583 海油工程 1059995565 38.86 41037248 16 556384138.6 27.12 28640036 11 503611426.5 能源- 石油
600009 上海机场 7837557336 62.87 475928885 83 7345928215 63.8 482976957 76 491629120.6 交通运输- 民航业
000538 云南白药 574386986.2 37.37 28541299 13 102426383 8.61 6572401 3 471960603.2 医药

000022 深赤湾A 1048314728 49.7 32692002 22 576894097.7 37.17 24449490 15 471420630.7 交通运输- 航运业
600887 伊利股份 671582030.4 20.29 52301876 11 306508633.2 12.99 33488396 6 365073397.2 消费品及服务- 食品
600383 金地集团 427206346.6 23.01 43725527 7 62639200 7.04 6340000 2 364567146.6 房地产- 房地产开发
600320 振华港机 629575303.2 19.37 56222081 18 282615993.3 14.64 30775050 8 346959309.9 投资品- 机械
600019 宝钢股份 3397515065 29.54 554388492 49 3058921094 27.11 508834565 41 338593970.4 原材料- 钢铁
000402 金 融 街 728917849.8 27.27 69970829 10 438867419 17.09 43855120 7 290050430.8 房地产- 园区土地开发
600428 中远航运 504119412.9 20.76 35079344 10 224266181.5 11.73 19831456 5 279853231.4 交通运输- 航运业
000581 威孚高科 669605443.2 28.99 62625313 13 396230372.6 20.91 45157113 6 273375070.7 投资品- 机械
600269 赣粤高速 448740863 17.01 53060380 10 210262217.3 9.82 30650468 3 238478645.7 交通运输- 公路
600660 福耀玻璃 701765871.6 23.27 89765735 15 479072300.8 18.61 71771599 11 222693570.8 消费品及服务- 汽车及配件
600694 大商股份 508861452.1 25.57 39930429 11 315521598 18.98 29634507 8 193339854.1 消费品及服务- 商业
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 增长线值
050001 博时价值增长

                                  1. 048 1. 196 1. 016
510003 海富通收益增长 0. 965 0. 965 0. 92
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 动态资产保障线
350001 天治财富增长

                                  0. 9631 0. 9631 0. 9417
基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 还原后份额净值

                                  510050 50ETF 0. 799 0. 799 0. 946

 注：“每万份基金单位收益”包含自上次公告截止日之次日起（或成
立日）至本次公告截止日（含节假日）的每万份基金单位收益。
 注：50ETF已于 2005 年 2 月 4 日进行了基金份额折算，折算比例为
1. 18384087。还原后份额净值 =份额累计净值 ×折算比例，该净值可
反映投资者在认购期以 1. 00 元购买 50ETF后的实际份额净值变动情
况。
 注：货币市场基金信息披露特别规定：
 按（月）结转份额基金：海富通货币市场；易方达货币市场；诺安货币
市场；泰信天天收益；华安现金富利；嘉实货币市场；鹏华货币市场；南
方现金增利；上投摩根货币市场
 按（日）结转份额基金：招商现金增值；博时现金收益；长信利息收益；
银华货币市场（A，B）级；银河银富货币市场；华夏现金增利；华宝兴业
现金宝货币市场（A，B）级

基金股票仓位几无变化
增仓食品饮料、交通运输、仓储业

□记者 鑫平

昨天所有基金季报披露完毕，基金总体加权
平均的股票仓位几乎没有变化。 一季度末，全部
股票型基金与平衡型基金的加权平均仓位为

66.51%，而去年四季度这一比例为66.18%，微升
0.33%。 其中， 一季度股票型基金平均仓位为
68.71%，较四季度的68.93%微降0.15%。 平衡型基
金的股票仓位则由四季度的 58.21%微升至
60.02%。总体来看，仓位变化幅度都很小。如果按
可比基金的数据来看，全部基金的股票仓位则由
去年四季度末的 66.18%微增为一季度末的
67.16%，增幅也仅为0.98%。

根据各基金合同的限制以及现有股票持仓，
我们大体可以算出目前基金可用来购买股票的

资金量。 考虑新成立未披露季报基金的约43亿
元，全部基金可动用资金约258亿元。

一季度基金重仓的五大行业分别为交通运

输仓储业、金属非金属业、采掘业、电力煤气及水
的生产与供应业和石油化学塑胶塑料业。而基金
增仓的最主要行业在食品饮料业及交通运输仓

储业，增仓幅度分别为0.83%和0.61%。 其中食品
饮料业一季度表现最好，行业指数上涨0.94%。但
基金增仓的信息技术业一季度行业指数下跌

11.75%，增仓的医药生物制品业一季度指数下跌
7.06%，基金损失较大。

2005 基 金 一 季 报 扫 描 开放式基金表现动态监测

计算截至日期： 2005年4
月
20
日

序
号

基金代码 基金名称
单位净
值 （元）

累计
净值

日净值
涨跌幅

今年以来

净值
增长率

排序

（一）偏股型基金
1 070002

嘉实理财增长
1.182 1.313 0.25% 7.85% 3

2 121002
中融景气行业

0.9881 0.9881 0.23% 4.08% 18
3 213002

宝盈泛沿海
1.0057 1.0057 0.01% -- --

4 260101
景顺长城优选股票

1.1550 1.2350 -0.09% 7.74% 4
5 020001 国泰金鹰增长 1.045 1.115 -0.10% 2.85% 25
6 100020 富国天益价值 1.1032 1.1832 -0.10% 12.17% 1
7 510001 海富通精选 1.0903 1.2303 -0.11% 5.86% 11
8 180001 银华优势企业 1.0515 1.2215 -0.13% 5.91% 9
9 260104 景顺长城内需增长 1.058 1.098 -0.19% 7.47% 6
10 160603 鹏华普天收益 1.039 1.154 -0.19% 4.00% 20
11 162202 湘财合丰周期 1.0525 1.2375 -0.21% 7.63% 5
12 206001 鹏华行业成长 0.8856 0.9456 -0.23% 4.61% 17
13 410001 华富竞争力优选 0.9834 0.9834 -0.25% -- --
14 110002 易方达策略成长 1.140 1.220 -0.26% 10.89% 2
15 110005 易方达积极成长 1.0599 1.0599 -0.26% 5.98% 8
16 519996 长信银利精选 0.9990 0.9990 -0.29% -- --
17 080001 长盛成长价值 1.028 1.194 -0.29% 4.79% 16
18 000011 华夏大盘精选 1.019 1.019 -0.29% 1.60% 29
19 040001 华安创新 1.007 1.137 -0.30% 5.89% 10
20 163801 中银中国 0.9704 0.9704 -0.30% -- --
21 162605 景顺长城鼎益 1.003 1.003 -0.30% -- --
22 070003 嘉实理财稳健 1.037 1.112 -0.38% 2.27% 27
23 020003 国泰金龙行业精选 1.027 1.059 -0.39% 5.44% 14
24 000001 华夏成长 1.000 1.120 -0.40% -1.28% 47
25 020005 国泰金马稳健回报 0.958 0.958 -0.42% -0.73% 44
26 320001 诺安平衡 1.0200 1.0700 -0.42% 5.50% 13
27 240001 华宝宝康消费品 1.1096 1.1796 -0.43% 3.93% 21
28 510081 长盛动态精选 0.9793 0.9793 -0.47% 1.70% 28
29 233001 巨田基础行业 0.9674 0.9674 -0.47% 3.58% 22
30 090001 大成价值增长 0.9840 1.1940 -0.48% 0.60% 38
31 070001 嘉实成长收益 1.1095 1.2595 -0.49% 6.60% 7
32 217001 招商股票 1.0244 1.1394 -0.51% 0.84% 35
33 160605 鹏华中国50 0.964 0.964 -0.52% 1.26% 32
34 161606 融通行业景气 0.963 0.963 -0.52% 0.52% 39
35 090003 大成蓝筹稳健 0.9658 0.9758 -0.53% -0.82% 46
36 050004 博时精选股票 1.0117 1.0117 -0.53% 0.93% 34
37 213001 宝盈鸿利收益 0.8998 1.0298 -0.54% -0.39% 43
38 162203 湘财合丰稳定 1.0324 1.1224 -0.56% 5.00% 15
39 151001 银河银联稳健 0.9041 0.9691 -0.58% -4.45% 51
40 162204 湘财荷银行业精选 1.0289 1.0289 -0.59% 4.06% 19
41 290002 泰信先行策略 0.9447 0.9447 -0.60% 0.29% 41
42 310308 申万巴黎盛利精选 0.9638 0.9638 -0.61% 1.09% 33
43 202001 南方稳健成长 1.0841 1.2591 -0.61% 5.61% 12
44 160505 博时主题行业 1.0174 1.0174 -0.63% -- --
45 375010 上投摩根中国优势 1.0224 1.0224 -0.64% 3.05% 24
46 070006 嘉实服务增值行业 0.927 0.927 -0.64% -0.75% 45
47 217005 招商先锋 1.0167 1.0167 -0.64% 3.21% 23
48 090004 大成精选增值 1.0146 1.0146 -0.66% 1.38% 30
49 100022 富国天瑞强势地区 0.9847 0.9847 -0.71% -- --
50 580001 东吴嘉禾优势精选 0.9620 0.9620 -0.76% -- --
51 161601 融通新蓝筹 0.9613 1.1463 -0.80% 0.66% 37
52 210001 金鹰成份优选 0.9137 1.0037 -0.81% 0.32% 40
53 350002 天治品质优选 0.9264 0.9264 -0.83% -- --
54 161605 融通蓝筹成长 0.923 1.033 -0.86% -2.33% 48
55 162102 金鹰中小盘精选 0.9169 0.9169 -0.88% -2.80% 50
56 160105 南方积极配置 1.0066 1.0066 -0.89% 2.32% 26
57 162703 广发小盘 0.9916 0.9916 -0.89% -- --
58 240005 华宝兴业多策略 0.9740 0.9740 -0.97% 0.68% 36
59 398001 国联优质成长 0.9732 0.9732 -1.02% 0.22% 42
60 162201 湘财合丰成长 1.0291 1.1691 -1.02% 1.31% 31
61 050001 博时价值增长 1.048 1.196 -1.23% -2.51% 49
62 360001 光大保德信量化核心 0.9013 0.9013 -1.46% -4.69% 52

（二）股债平衡型基金
1 270002 广发稳健增长 1.0703 1.1103 -0.12% 11.61% 1
2 510003 海富通收益增长 0.965 0.965 -0.21% 2.12% 9
3 260103 景顺长城动力平衡 1.0833 1.1633 -0.27% 4.95% 6
4 002001 华夏回报 1.029 1.148 -0.29% 5.43% 4
5 257010 国联安德盛小盘 0.924 0.924 -0.32% -1.18% 13
6 217002 招商平衡 1.0037 1.1137 -0.33% 2.39% 8
7 270001 广发聚富 1.0362 1.1962 -0.34% 9.96% 2
8 400001 东方龙混合型 1.0265 1.0265 -0.34% 2.49% 7
9 110001 易方达平稳增长 1.173 1.323 -0.42% 5.01% 5
10 200001 长城久恒 1.019 1.079 -0.49% 6.70% 3
11 255010 国联安德盛稳健 0.942 1.002 -0.53% -3.09% 15
12 150103 银河银泰理财分红 0.9076 0.9076 -0.61% -0.27% 12
13 288001 中信经典配置 0.9617 0.9617 -0.64% 1.72% 10
14 240002 华宝宝康灵活配置 1.0245 1.1145 -0.79% 1.72% 11
15 100016 富国动态平衡 0.9906 1.0706 -0.86% -1.86% 14

（三）偏债型基金
1 121001 中融融华 1.0043 1.1043 -0.11% 3.70% 2
2 340001 兴业可转债 0.9978 0.9978 -0.13% 2.87% 3
3 151002 银河银联收益 0.9793 1.0093 -0.14% 2.34% 5
4 202101 南方宝元 1.0538 1.1158 -0.20% 2.68% 4
5 350001 天治财富增长 0.9631 0.9631 -0.26% 0.16% 6
6 162205 湘财荷银风险预算 1.0003 1.0003 -0.26% -- --
7 310318 申万巴黎盛利配置 0.9978 1.0078 -0.30% -- --
8 040004 华安宝利配置 1.061 1.081 -0.56% 7.86% 1

（四）债券型基金
1 217003 招商债券 1.0377 1.0527 0.21% 3.64% 5
2 240003 华宝宝康债券 1.0402 1.0902 0.16% 2.46% 10
3 020002 国泰金龙债券 0.990 1.020 0.00% 2.48% 9
4 161603 融通债券 1.022 1.063 0.00% 3.65% 4
5 510080 长盛中信全债 1.0265 1.0725 -0.07% 2.88% 7
6 260102 景顺长城恒丰债券 1.0200 1.0400 -0.10% 2.09% 11
7 070005 嘉实理财债券 0.957 0.957 -0.10% 2.68% 8
8 001001 华夏债券 1.017 1.047 -0.20% 2.94% 6
9 160602 鹏华普天债券 0.955 1.010 -0.21% 5.29% 1
10 100018 富国天利增长债券 1.0037 1.0137 -0.29% 3.92% 3
11 090002 大成债券 1.0163 1.1013 -0.30% 5.29% 2

（五）保本型基金
1 020006 国泰金象保本 1.012 1.012 0.10% 0.90% 3
2 070007 嘉实浦安保本 1.025 1.025 0.10% -- --
3 161902 天同保本 1.0106 1.0366 0.00% 2.98% 1
4 180002 银华保本增值 1.0020 1.0020 -0.08% 0.60% 4
5 202201 南方避险增值 1.0304 1.0704 -0.28% 2.46% 2

（六）指数型基金
1 180003 银华道琼斯88 1.0209 1.0209 -0.39% 4.93% 1
2 040002 华安上证180 0.880 1.000 -0.79% -1.23% 3
3 110003 易方达上证50 0.8479 0.8479 -0.88% -3.32% 5
4 519180 天同上证180 0.8277 0.8777 -1.09% -4.69% 7
5 161604 融通深证100 0.804 0.964 -1.23% -1.23% 2
6 510050 华夏上证50ETF 0.799 0.799 -1.24% -- --
7 050002 博时裕富A200 0.876 0.926 -1.24% -3.20% 4
8 200002 长城久泰300 0.8765 0.8765 -1.25% -3.47% 6

（七）货币型基金

序
号

基金代码 基金名称
万份基
金单位
收益

七日年
化收益
率

今年以来

净值
增长率

排序

1 070008 嘉实货币市场 3.7844 3.282% -- --
2 370010 上投摩根货币市场B 2.3561 0.949% -- --
3 370010 上投摩根货币市场A 1.8960 0.709% -- --

4 320002 诺安货币 1.70812 2.866% 0.92% 9
5 519999 长信利息收益 1.3707 3.214% 0.96% 1

6 150005 银河银富 1.2124 2.975% 0.93% 8
7 050003 博时现金收益 1.1769 2.888% 0.94% 5

8 510005 海富通货币市场 1.0849 3.008% -- --
9 040003 华安现金富利 1.02075 3.018% 0.96% 3
10 110006 易方达货币市场 0.9550 2.781% -- --
11 202301 南方现金增利 0.88229 2.907% 0.96% 2
12 290001 泰信天天收益 0.8205 2.992% 0.93% 7
13 217004 招商现金增值 0.8043 2.734% 0.93% 6
14 240007 华宝兴业现金宝B 0.7040 2.782% -- --
15 003003 华夏现金增利 0.6989 3.025% 0.96% 4
16 240006 华宝兴业现金宝A 0.6381 2.536% -- --
17 180009 银华货币市场B级 0.5508 3.390% -- --
18 180008 银华货币市场A级 0.4862 3.146% -- --

19 160606 鹏华货币市场 0.3124 1.770% -- --

基金总体加权平均仓位

平均仓位 四季度 一季度 增减变化（一季度减四季度）
全部 66.18% 66.51% 0.33%
股票型 68.93% 68.78% -0.15%
混合型 58.21% 60.02% 1.81%

基金增仓的五大行业
行业名称 四季度占净值比例 一季度占净值比例 增加比例（一季度减四季度） 该行业指数一季度涨幅
食品、饮料 3.63% 4.46% 0.83% 0.94%
交通运输、仓储业 12.99% 13.60% 0.61% -1.29%
信息技术业 3.20% 3.71% 0.51% -11.75%
社会服务业 1.04% 1.55% 0.51% -3.90%
医药、生物制品 3.32% 3.72% 0.40% -7.06%

基金减仓的五大行业
行业名称 四季度占净值比例 一季度占净值比例 增加比例（一季度减四季度） 该行业指数一季度涨幅
机械、设备、仪表 5.28% 4.42% -0.86% -10.14%
采掘业 6.61% 6.28% -0.33% -4.05%
电力、煤气、及水的生产和供应业 5.98% 5.70% -0.28% -11.58%
造纸、印刷 1.11% 0.86% -0.25% -14.27%
电子 0.92% 0.73% -0.19% -14.15%

一季度基金重仓的五大行业
行业名称 四季度占净值比例 一季度占净值比例 增加比例（一季度减四季度） 该行业指数一季度涨幅
交通运输、仓储业 12.99% 13.48% 0.49% -1.29%
金属、非金属 7.74% 7.78% 0.04% -4.31%
采掘业 6.61% 6.23% -0.38% -4.05%
电力、煤气、及水的生产和供应业 5.98% 5.69% -0.29% -11.58%
石油、化学、塑胶、塑料 4.95% 4.77% -0.18% -6.62%

增仓幅度最大的前20只基金一季度业绩
基金名称 类型 四季度仓位 一季度仓位 仓位变化（一季度减四季度） 一季度净值增长率
华安配置 混合-其它 28.74% 53.81% 25.07% 3.99%
南方积配 股票-平衡型 41.67% 65.04% 23.37% 0.56%
国联成长 股票-成长型 61.50% 78.07% 16.57% -1.74%
基金安顺 股票-平衡型 61.18% 75.09% 13.91% 2.83%
华夏回报 混合-灵活组合 60.02% 72.74% 12.72% 2.25%
中融景气 混合-配置型 55.07% 67.08% 12.01% 2.94%
基金安瑞 股票-成长型 58.62% 69.91% 11.29% -3.37%
银河银泰 混合-灵活组合 61.45% 71.93% 10.48% -2.91%
华宝增长 股票-平衡型 65.52% 75.79% 10.27% -0.92%
鹏华50 股票-平衡型 65.59% 75.45% 9.86% 0.53%
方达成长 股票-成长型 65.33% 75.11% 9.78% 4.27%
光大量化 股票-平衡型 77.85% 86.98% 9.13% -5.18%
景顺增长 股票-行业型 72.70% 81.72% 9.02% 5.65%
富国天益 股票-价值型 70.23% 78.83% 8.60% 8.58%
盛利精选 股票-平衡型 59.53% 67.33% 7.80% 0.57%
上投优势 股票-平衡型 53.33% 60.73% 7.40% 0.95%
基金安信 股票-成长型 65.75% 72.32% 6.57% 3.27%
嘉实服务 股票-行业型 63.12% 68.76% 5.64% -1.39%
泰信策略 混合-配置型 62.22% 67.34% 5.12% -0.25%
湘财精选 股票-平衡型 71.63% 76.48% 4.85% 2.02%

减仓幅度最大的前20只基金一季度业绩
基金名称 类型 四季度仓位 一季度仓位 仓位变化（一季度减四季度） 一季度净值增长率
基金裕华 股票-成长型 73.49 55.76 -17.73 2.87
天治增长 混合-灵活组合 35.47 18.25 -17.22 -1.09
基金景业 股票-成长型 68.81 55.88 -12.93 1.25
金鹰优选 股票-价值型 73.90% 62.15% -11.75% -1.53%
基金兴华 股票-成长型 72.50% 61.42% -11.08% -2.41%
基金同德 股票-成长型 74.26% 63.22% -11.04% 2.17%
基金裕泽 股票-成长型 63.74% 53.48% -10.26% 3.93%
基金同智 股票-成长型 73.97% 63.74% -10.23% 1.14%
德盛精选 股票-成长型 61.34% 52.25% -9.09% -3.74%
基金科讯 股票-成长型 74.07% 65.70% -8.37% 3.51%
融通成长 股票-平衡型 70.07% 61.82% -8.25% -3.07%
融通景气 股票-成长型 71.90% 64.10% -7.80% -1.67%
基金久富 股票-价值型 77.88% 70.67% -7.21% -0.34%
基金裕隆 股票-成长型 73.02% 66.22% -6.80% -2.11%
华安创新 股票-成长型 77.80% 71.06% -6.74% 2.42%
博时精选 股票-价值型 69.82% 63.15% -6.67% -1.01%
基金裕阳 股票-平衡型 69.56% 62.96% -6.60% -2.96%
方达策略 股票-成长型 84.20% 77.87% -6.33% 8.22%
基金隆元 股票-平衡型 75.48% 69.84% -5.64% 6.16%
招商先锋 混合-灵活组合 74.00% 69.15% -4.85% 1.61%

五类基金整体跑赢上证指数
金牛奖得主继续保持领先

□记者 易非

截至一季度，专家理财跑赢了大盘。 股票型基
金的加权平均净值增长率为0.14%，比同期上证指
数高出6.87%。 净值增长最快的是富国天益，一季
度净值增长率为8.58%。平衡型基金一季度的加权
平均净值增长率为0.69%， 比同期上证指数高出
7.42%，净值最高的平衡型基金是广发稳健。 保本
型基金一季度的加权平均增长率为1.12%，比同期
上证指数高出7.85%。虽然远远落后于债券指数涨
幅，但在所有类型的开放式基金中，债券型基金
的加权平均净值增长率最高，为1.88%，高出股票
市场的上证指数8.61%。 大成债券基金以4.15%净
值增长率在一季度夺得第一名。 指数型基金一季
度的加权平均净值增长率为-3.80%，这表明了弱
势背景下被动投资的缺陷。 统计显示，以上五类
基金共98只，均跑赢了同期的大盘指数。

但是， 跑赢大盘跑不赢自己比较基准的现
象仍然存在， 如银河银泰理财分红一季度就跑
输了比较基准2.77%。值得关注的是，天相数据显

示， 本报于近期评出的第二届2004年金牛基金
获奖者中，股票型开放式基金、平衡型开放式基
金、持续优胜开放式基金、封闭式基金中的得奖
者在今年一季度取得了良好的收益， 净值增长
明显高于平均水平。 股票型开放式基金金牛嘉
实增长、湘财合丰成长、宝康消费品、景顺长城
优选、 海富通精选在2005年一季度加权平均净
值增长率为3.45%，跑赢同期上证指数10.18%；平
衡型开放式金牛基金中的景顺平衡、 易方达平
稳增长基金、 广发聚富基金在今年一季度平均
净值增长率为 5.01%， 比同期上证指数高出
11.74%；三只持续优胜开放式金牛基金南方稳健
成长、嘉实成长收益、易方达平稳增长基金在今
年一季度平均净值增长率为3.97%，高出同期上
证指数10.70%； 封闭式金牛基金中的基金科汇、
基金裕泽、 基金同智一季度平均净值增长率为
7.62%。数据同时显示，2004年十大金牛奖基金公
司的旗下基金， 都取得了良好的加权平均净值
增长率，如广发基金、易方达基金、景顺长城基
金、南方基金、湘财荷银基金管理公司等。

债券型基金平均净值收益率1.847%， 保本
型基金平均为1.312%， 大大低于交易所国债涨
幅4.78%

债券基金投资策略有待优化
□实习记者 王栋琳

截至昨日， 市场现有11只债券型基金及5
只保本型基金已全部公布一季度报告。 从披露
的数据看， 在债券市场行情火热的一季度里，
这两大类型基金表现并不令人满意。 其中，债
券型基金平均净值收益率为1.847%，保本型基
金平均为1.312%，均低于一季度上证国债指数
涨幅的4.78%。 从基金份额规模上看，16只基金
除嘉实理财债券之外，其余均为净赎回，债券
基金的吸引力下降。 这种情况的出现在很大程
度上要归咎于基金的投资组合策略，从季报上
看，16只基金存在共同的决策漏洞。

首先，转债一向是债券型基金重仓持有的
品种。 但一季度里，受股市疲软影响，转债表现
不佳，总体涨幅落后于国债，债性较强的转债
收益率更低。

一季度债市和股市将“跷跷板”效应充分
演绎。 在宽松的资金面、偏暖的宏观数据以及
央行下调超额准备金利率等多重因素的作用

下， 债券市场强劲上行， 一季度累计涨幅达
4.78%。 而同期股市却持续低迷。 在这种情况
下，基金却未能及时减持转债。 已公布季报显
示，一季度11家债券型基金资产净值中，转债
投资市值占比平均为38%， 其中富国天利债券
和华夏债券均在60%以上。 5只保本型债券转债

持比整体虽低， 但是呈现投资券种集中的特
点，如国泰金象转债占资产比例为8.29%，但雅
戈转债一只就达到4.85%。 转债的业绩大大下
拉了基金的整体净值增长率，以致11只债券型
基金仅有大成债券一家实现了净值增长率超

过业绩比较基准收益率，其余均为负值。
其次，从各期限券种来看，基金组合久期

明显偏短，在短期债收益率接近低部时，债券
系统性风险显露。

一季度长期债领涨，7-10年债涨幅4.87%，
10年以上债券涨幅为 4.29%，3-5年债涨幅最
低，仅为1.72%。 7年以上的中长期债券表现明
显优于中短期债券。 从季报看，由于去年四季
度的债市上涨行情中中短期债表现好于长期

债，再加上较强的升息预期，基金大都看空中
长期债。 因此各基金今年一季度投资组合明显
偏短，久期大大低于业绩比较基准。 而基金增
持的中短期债恰恰是一季度涨幅最小的券种。
下调超储率后， 中短期债收益率更是大幅下
行，投资价值急剧减少。 等到基金抢购长期债
时，市场已进入发债真空期，长期债供不应求，
致使各家基金纷纷踏空长债行情。

在季报中，各基金表示短期券种的上涨空
间已不大， 未来的投资组合将适当延长久期，
增加债券配置比例， 同时在精选个券基础上，
继续调整可转债的持仓结构，提高投资效率。

基金总体规模达3833亿份
货币市场基金规模几近翻番 股票型基金遭遇大额净赎回

□记者 齐轶

公布一季报的114只开放式基金总体规模
达到3016亿，加上封闭式基金的817亿份，基金
总体规模达到3833亿份。

公布季报的12只货币市场基金资产规模
为1240亿，与上年四季度末的648亿相比，规模
增长高达91.26%。 其中规模翻倍的包括招商增
值、海富通货币和华安现金富利，华安现金富
利更是以332.5亿的规模成为最大的基金。 加
上今年来成立的几只货币市场基金，该类基金

规模将占到所有基金规模的30%以上。
与货币市场基金如火如荼的发展态势相

比，股票型基金和混合型基金“身形”更显憔
悴， 这两类主要以A股市场为投资标底的基金
在大盘持续下滑的一季度总共遭遇净赎回120
亿，分别比上季度缩水5.99%和10.75%。 不难看
出，前期市场上传出的股票型遭遇较大规模赎
回也并非空穴来风。

46只股票型基金中，规模变动幅度最大的
是富国天益基金。 该基金今年来以8.58%的净
值增长率成为“状元”基金，然而在机构和散户

持有人的共同赎回下，富国天益在一季度规模
缩水几乎过半， 现在以2.5亿的规模成为一只
名副其实的迷你基金。

仅有8只股票型基金实现净申购。 统计数
据显示，它们基本属于业绩持续表现出色的基
金，其中有半数是今年基金“金牛奖”的获得
者。 看来绩优基金在遭遇赎回后，只要业绩能
持续稳定就能争取到“回头客”。

债券型基金与火红的债券市场行情擦身

而过，为此也付出巨大的代价。 数据显示债券
型基金在一季度总体规模减少8.33%。

大机构博弈深入 重仓股估值分化
航空股汽车股遭减持

□记者 徐国杰 北京报道

对127只可比基金一季度报告统计可以
看出，在基金前20大重仓股中，上海机场仍然
深受基金青睐，位居第一，共有85只基金重仓
持有上海机场共约4.8亿股， 占其流通股比例
的63.4%。除上海机场外，前五只重仓股分别是
长江电力、中兴通讯、中国石化、宝钢股份。 位
居第20位的中国联通也有12只基金重仓持有
共约3.45亿股，占流通股比例的5.31%。

重仓股的行业特征并不明显，但根据对
可比的119只基金统计发现 ，在基金一季度增
持的重仓股票名单中，贵州茅台、烟台万华、
中兴通讯、华侨城A、中集集团位列前五，而
在增持的前20名股票中可以发现交通运输
和消费品行业的股票占了大头。 同样的，在
新出现在基金重仓股名单中的股票，从行业
上看也多属于消费品及服务业，前五名新增
股票为航天信息、华联综超、复星医药、招商
地产、宁沪高速。

被剔除出重仓名单前20只的股票中，特
变电工、 三毛派神等几只问题股在意料之
中。 基金剔除的前五名股票分别为航天电
器、金鹰股份、中青旅、特变电工、北生药业。

通过对可比119只基金统计还发现，航空
股和汽车股遭到大规模减持， 位列减持第一
位的是南方航空。 2004年第四季度末还有25
只基金重仓持有南方航空3.52亿股，占其流通
股比例的35.23%，但到一季度末，仅剩余8只基
金十大重仓股中仍出现南方航空， 合计持有
1.52亿股。 类似的情况还发生在上海航空。 此
外，上海汽车等汽车股延续去年以来的趋势，
继续被基金减持。 统计显示，被基金减持的前
五名股票为南方航空、武钢股份、中国联通、
招商银行、国阳新能。 此外，中国石化、扬子石
化、长江电力、国投电力也位居减持前20名股
票之中，周期类行业特征比较明显。

分析季报可以发现 ， 对于前十大重仓股
的选择， 一家基金公司旗下基金在整体上还
是表现出较为一致的风格。但值得注意的是 ，
对于像长江电力、中集集团、招商银行、浦发
银行等，基金的估值已经出现了明显分岐。

比如对钢铁等周期性行业 ， 不少基金公
司从去年开始即大幅减持 ， 有基金曾在去年
末表示手中已经没有一股钢铁股 . 也正是在

这种背景下 ， 富国基金公司旗下部分基金在
今年一季度初期适当加大了对于钢铁、有色
等周期性行业的投资比例，立足于把握其超
跌带来的阶段性投资机会 . 事实上这样做也
给这些基金在当时带来了一定的账面收益。

另一个估值分化的个例是长江电力。 季
报显示 ，长江电力依然受到众多基金的增持，
但同时也被很多基金抛售，位列被减持的前
20只股票中。 汉鼎、汉兴、汉博、动态平衡等
富国系基金都对长江电力进行了减持。 但大
成价值增长基金长江电力的仓位由去年第

四季度的3.89%增至一季度的8.71%， 鹏华中
国50也由2.48%增长到现在的4%。

中集集团也许是机构博弈日益深入的

更好例证。
最早挖掘中集集团的易方达旗下基金

除了积极成长基金以外 ， 都给予不同幅度的
减持。但在易方达减持的同时 ，南方基金公司
却在增持 ， 如南方稳健成长基金由2004年的
5.2%增至7.31%。

同样的一幕出现在招商、浦发等银行股
上。 很多基金的前十大重仓股中没有出现银
行股，而富国旗下的基金汉盛、汉鼎则在大
幅增持招商银行 。 汉盛一季度增持招行
377.69万股，同样，招行还成为了易方达旗下
不少基金的前十大重仓股。 易方达旗下多家
基金合计增持招商银行 1350余万股，环比增
幅达到24%。

不过 ，也存在基金一致看好的行业如交通
运输和港口类，一个典型的个例是上海机场几
乎被所有的基金看好，上港集箱、振华港机、天
津港、福建高速等股票也受到基金青睐。

基金
2005年一季度加权平均

（截至3月31日）
与同期上证指数比较 最高 对应基金 最低 对应基金

超过上证指数
的股票只数

统计只数

股票型 0.14% 6.87% 8.58% 富国天益 -6.26% 银河稳健 44 44
平衡型 0.69% 7.42% 8.72% 广发稳健 -3.91% 博时价值 27 27
保本型 1.12% 7.85% 2.19% 天同保本 0.32% 银华保本 5 5
指数型 -3.80% 2.93% 3.44% 银华88 -5.00% 天同180 8 8
债券型 1.88% 8.61% 4.15% 大成债券 0.62% 国泰债券 14 14

基金
2005年一季度加权平均

（截至3月31日）
与同期上证指数比较 04年全年 同期上证指数

股票型开放式 3.45% 10.18% 8.39% 23.79%
平衡型开放式 5.01% 11.74% 8.05% 23.45%
持续优胜基金 3.97% 10.70% 4.28% 19.68%

封闭式基金（至4月1日） 7.62% 11.01% 12.22% 27.62%

基金净值增长率一览

金牛奖基金总体表现

代码 名称 2005年第一季度 天相行业类型
持有市值（元） 占流通股比例（%） 持股数（股） 持有该股的基金个数

600271 航天信息 121553902.8 11.16 4687259 4 信息技术 -软件及服务
600361 华联综超 84866063.56 11.56 11562133 2 消费品及服务 -商业
600196 复星医药 84626423.68 4.47 15860246 2 医药

000024 招商地产 84314986.91 5.41 11050456 1 房地产 -房地产开发
600377 宁沪高速 74854265.1 8.18 12271190 1 交通运输 -公路
000036 华联控股 60174080 4.25 11356101 1 消费品及服务 -纺织服装
000989 九 芝 堂 58756061.7 7.14 8831396 1 医药

600741 巴士股份 45626666.25 3.62 12165901 1 交通运输 -公路
000930 丰原生化 45239675 3.55 7238348 1 消费品及服务 -农业
600420 现代制药 43778474.88 10.43 3441704 2 医药

000429 粤高速A 32769836.71 2.24 6147967 2 交通运输 -公路
600628 新 世 界 26328373.6 2.26 3929608 1 消费品及服务 -商业
600169 太原重工 23552558.68 2.14 3086836 1 投资品 -机械
600280 南京中商 22672953.19 3.34 3153401 1 消费品及服务 -商业
600616 第一食品 19314581.44 1.82 1995027 1 消费品及服务 -商业
600467 好 当 家 14868000 3.5 2100000 1 消费品及服务 -农业
000782 美达股份 14469210.44 2.43 3098332 1 原材料 -化纤
002032 苏泊尔 13097981.12 4.08 1387915 1 投资品 -机械
600150 沪东重机 12510333.66 2.04 1569691 1 投资品 -机械

基金一季度新增前20名个股

基金一季度增持前20名股票


