
基金操作略现分化
□中信证券研究部 江赛春

上周大盘在前半周震荡回落，但周三在银
行设立基金公司的消息带动下大幅上涨，并在
之后两个交易日持续放量上涨，显现出明显的
新增资金进入迹象。 银行、石化等大蓝筹板块
引领市场上涨，而部分二线绩优股在短暂调整
后再度强势上行。 但从上周基金的操作来看，
基金并不是新增资金的主要来源，基金之间操
作有一定分化，总体仓位保持平稳。 值得注意
的是，基金的持仓结构在前几周的显著调整之
后又有回复的迹象，表明波段操作可能是不少
基金近期的主导思路。

从仓位测算结果来看， 上周五开放式基
金加权平均仓位为65.34%， 比前周的65.69%
下降了0.35%； 封闭式基金的仓位变动较小，
加权平均仓位为69.15%， 与前周的69.21%基
本持平。 虽然基金总体仓位变动不大， 但上
周基金之间的操作出现了一定分歧。 仓位较
轻的三只新基金， 天治品质、 长信银利和东
方龙均有较显著的增仓迹象； 而宝康消费品
和金鹰优选两只基金则显示为减持。 相对而

言， 仓位小幅下降的基金略占多数。 另一点
有助于判断基金操作思路的是， 仓位测算结
果显示， 在前两周基金持仓结构出现明显调
整后， 上周不少基金的仓位结构又有向原有
结构回复的迹象， 这很可能表明部分基金近
一段调整持仓的思路： 一是对不看好的个股
和行业坚决减仓， 把资金向核心板块集中 ；
二是在对稳定持有的重仓板块适时进行波段

操作， 以此不断降低持仓成本， 由此似乎也
可以解释重仓板块的震荡格局。

从上周的市场情况来看， 与前几次反弹
不同的是，在缺乏实质性利好消息的情况下，
大盘没有震荡向下， 反而借银行系基金公司
获批这一模糊利好持续上扬， 这种走势很可
能并非市场本身发生了变化， 而是新增资金
入市所推动。 部分基金重仓板块再度活跃是
市场整体走高的重要原因，目前情况下，基金
并不具备大规模买入的条件。 市场传闻的保
险资金入市很可能是新增资金的主要来源 。
在这种情况下， 新增的保险资金和存量的基
金资金之间的博弈就将显著影响市场。

对于新入市的保险资金而言 ，在目前位

置入市的总体风险不大，但仍需要谨慎选择
板块和个股。 行业基本面前景稳定 、相对价
格处于低位的大盘蓝筹股如银行 、电力等仍
是重点的投资对象；而另一类具备相对估值
优势的企业也成为新增资金关注的对象 ，如
中集集团 、盐湖钾肥等 ，即使价格已在高位
仍有资金在持续进入。 而对基金而言，多数
基金只能在目前的持仓水平上进行结构调

整 ，对于重仓板块既有基金选择减持 ，也有
基金选择波段操作，由此导致基金重仓股走
势出现较大分化。 部分得到新增资金看好的
个股在放量震荡后仍能维持强势 ，如振华港
机、上港集箱、盐田港等主要港口股，皖通高
速、赣粤高速等高速公路板块 。 而成长性放
缓的高价绩优股则出现相对滞涨的趋势 ，如
中兴通讯 、贵州茅台等个股 ，均出现了较明
显的减仓行为。

总体而言，我们认为在市场仍面临众多
不确定冲击的情况下 ，即使新增资金入市 ，
也很难是持续性的大规模进入 ， 机构之间
的博弈将会是未来一段时间影响市场的主

要因素。
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

封闭式基金一周总体数据

本周 上周 可比
变化

变化
幅度

总净值（亿元） 840.08 827.03 13.05 1.58%
总市值（亿元） 532.02 540.02 -8.00 -1.48%
成交额（亿元） 7.87 13.53 -5.66 -41.82%
加权平均折价率 -36.67% -34.70%-1.97% —

上证基金指数 842.13 845.82 -3.69 -0.44%
上证A股指数 1309.54 1283.71 25.83 2.01%
复合指数 — — — 1.61%

制表：中国银河基金研究中心

序号 名称 月增
长率 名称 季增

长率 名称 半年
增长率 名称 最近

一年 名称 最近
两年 名称 最近

三年 名称 今年
以来

1 景阳 5.31% 科汇 17.72% 科汇 15.95% 科汇 18.63% 科汇 63.22% 科汇 63.93% 科汇 15.32%
2 科汇 5.01% 隆元 16.77% 隆元 10.33% 科翔 5.67% 科翔 42.97% 科翔 48.32% 隆元 14.38%
3 隆元 4.00% 科翔 14.12% 科讯 10.23% 同智 4.48% 科瑞 31.93% 科瑞 31.28% 景阳 11.23%
4 科讯 3.52% 久嘉 12.90% 科翔 9.80% 同德 3.54% 科讯 31.08% 科讯 30.10% 久嘉 11.19%
5 科翔 3.41% 景阳 12.87% 久嘉 9.64% 久嘉 1.53% 裕泽 26.44% 金盛 25.64% 科翔 11.08%
6 兴安 3.12% 科讯 12.17% 景阳 8.94% 科瑞 1.28% 金盛 25.22% 裕泽 22.98% 安信 9.54%
7 同智 3.05% 安信 10.73% 兴安 8.75% 安信 1.07% 同德 23.52% 金元 18.53% 科讯 9.52%
8 景宏 3.03% 安顺 10.40% 安信 8.42% 科讯 0.79% 金元 22.82% 同德 16.90% 安顺 9.03%
9 安信 2.99% 鸿阳 10.10% 同德 7.95% 景业 -1.10% 隆元 22.07% 隆元 16.72% 兴安 8.14%
10 兴业 2.94% 金元 9.90% 科瑞 7.21% 隆元 -1.82% 兴安 22.04% 天元 16.38% 金元 8.03%
11 久富 2.73% 兴安 9.69% 景业 6.51% 金元 -2.50% 同智 20.00% 景业 15.48% 天元 7.42%
12 久嘉 2.71% 开元 9.67% 鸿阳 6.50% 安顺 -3.01% 景业 19.95% 开元 14.62% 同德 7.37%
13 金鼎 2.68% 天元 9.60% 开元 6.34% 开元 -3.39% 开元 19.44% 同智 13.79% 开元 7.23%
14 景博 2.43% 同德 9.55% 安顺 6.27% 兴安 -4.09% 安信 18.61% 兴安 13.45% 科瑞 7.21%
15 科瑞 2.42% 同益 9.19% 同智 6.16% 鸿阳 -4.58% 天元 18.32% 安信 13.26% 鸿阳 7.17%
16 景业 2.28% 同智 9.13% 天元 5.56% 金盛 -4.59% 久嘉 18.14% 安顺 11.85% 同益 6.98%
17 金盛 2.20% 科瑞 8.89% 景博 4.90% 同益 -5.37% 安顺 17.13% 兴华 11.15% 景业 6.67%
18 天元 2.14% 景业 8.18% 金元 4.84% 兴业 -5.66% 金鼎 17.05% 兴科 11.11% 同智 6.54%
19 普惠 2.13% 普润 8.12% 兴科 4.57% 裕泽 -5.68% 汉鼎 16.71% 金鼎 10.86% 普润 6.25%
20 普丰 2.02% 久富 7.64% 同益 4.51% 汉盛 -5.96% 汉盛 15.03% 汉鼎 10.05% 景宏 5.50%
21 开元 1.90% 景宏 7.14% 兴业 4.41% 天元 -6.03% 鸿阳 14.90% 汉盛 8.17% 金鼎 5.32%
22 同益 1.88% 金鼎 7.14% 景宏 4.39% 景宏 -6.54% 融鑫 14.89% 裕元 7.78% 兴业 5.32%
23 安顺 1.88% 普丰 7.05% 久富 4.26% 普润 -6.75% 景宏 14.09% 景阳 7.18% 汉盛 5.04%
24 金元 1.84% 汉盛 7.04% 融鑫 4.09% 景阳 -6.78% 兴科 12.01% 丰和 6.79% 普丰 4.90%
25 景福 1.74% 兴业 6.80% 丰和 3.99% 汉博 -7.79% 丰和 11.98% 裕华 6.07% 普惠 4.68%
26 普润 1.64% 普惠 6.61% 汉盛 3.99% 通宝 -8.04% 金泰 11.17% 景宏 5.92% 普华 4.50%
27 汉鼎 1.50% 普华 6.57% 天华 3.37% 丰和 -8.19% 汉博 10.70% 泰和 5.70% 久富 4.49%
28 汉盛 1.42% 汉鼎 6.56% 金鼎 3.10% 通乾 -9.19% 汉兴 10.49% 通乾 4.51% 兴科 4.33%
29 兴科 1.13% 同盛 6.55% 金盛 1.78% 汉兴 -9.32% 通乾 9.36% 汉博 3.73% 融鑫 4.25%
30 汉博 1.13% 景博 6.32% 普润 1.47% 汉鼎 -9.52% 裕元 9.10% 裕阳 3.31% 景博 4.23%
31 天华 1.09% 金盛 6.16% 普华 0.96% 久富 -9.84% 泰和 9.01% 安久 2.92% 汉鼎 4.13%
32 同德 0.98% 兴科 6.15% 裕泽 0.90% 融鑫 -10.19% 景阳 8.92% 兴业 2.59% 同盛 3.93%
33 普华 0.88% 安久 5.89% 汉鼎 0.78% 普丰 -10.23% 裕华 8.47% 金泰 2.11% 天华 3.82%
34 鸿阳 0.59% 天华 5.68% 安久 0.66% 鸿飞 -10.60% 久富 8.30% 兴和 1.71% 丰和 3.75%
35 融鑫 0.50% 融鑫 5.63% 汉兴 0.65% 金泰 -10.60% 兴业 7.83% 同益 1.52% 金盛 3.60%
36 安瑞 0.45% 丰和 5.58% 泰和 0.50% 兴科 -10.93% 安久 7.82% 鸿阳 0.34% 安久 3.30%
37 通乾 0.41% 泰和 5.57% 裕华 0.45% 景博 -11.10% 普润 7.70% 汉兴 -0.95% 安瑞 2.05%
38 汉兴 0.29% 景福 4.88% 同盛 0.39% 同盛 -11.46% 鸿飞 7.42% 金鑫 -1.12% 汉兴 1.81%
39 同盛 0.05% 安瑞 4.38% 汉博 0.22% 安久 -11.86% 同益 6.06% 裕隆 -1.32% 汉博 1.80%
40 通宝 0.05% 汉博 4.01% 安瑞 0.13% 金鼎 -12.00% 银丰 5.78% 久富 -2.12% 泰和 1.78%
41 泰和 -0.11% 通宝 4.00% 普丰 -0.06% 天华 -12.04% 普惠 5.20% 普惠 -3.78% 裕隆 1.76%
42 安久 -0.20% 汉兴 3.58% 通乾 -0.40% 裕华 -12.56% 裕阳 5.11% 鸿飞 -3.80% 景福 1.65%
43 兴和 -0.92% 裕隆 3.41% 普惠 -0.83% 景福 -13.23% 景福 4.48% 普润 -3.94% 裕华 1.51%
44 裕隆 -1.10% 通乾 3.22% 通宝 -0.86% 泰和 -13.45% 景博 3.78% 景福 -4.18% 通宝 1.20%
45 丰和 -1.26% 裕华 2.64% 裕隆 -1.48% 普惠 -13.82% 金鑫 3.23% 通宝 -4.41% 通乾 0.74%
46 银丰 -1.75% 银丰 2.22% 景福 -1.54% 安瑞 -13.88% 通宝 2.89% 景博 -6.35% 银丰 0.10%
47 金鑫 -1.82% 兴和 2.08% 银丰 -1.63% 银丰 -15.27% 普丰 2.04% 同盛 -8.54% 鸿飞 -0.62%
48 鸿飞 -2.30% 鸿飞 1.20% 鸿飞 -2.85% 裕隆 -16.14% 兴和 0.42% 天华 -8.95% 兴和 -0.72%
49 金泰 -2.78% 金泰 0.85% 金泰 -3.11% 裕阳 -16.43% 天华 -0.06% 普丰 -8.96% 金泰 -1.20%
50 裕华 -2.97% 裕泽 0.35% 兴和 -3.14% 裕元 -16.48% 裕隆 -0.84% 安瑞 -12.67% 金鑫 -1.34%
51 裕阳 -5.72% 金鑫 -0.11% 金鑫 -3.42% 兴和 -16.48% 兴华 -0.89% 普华 -19.32% 裕泽 -2.07%
52 裕元 -6.24% 裕元 -2.48% 裕元 -4.23% 金鑫 -16.50% 同盛 -2.93% 久嘉 — 裕元 -3.18%
53 裕泽 -8.29% 裕阳 -2.56% 裕阳 -5.69% 普华 -17.23% 安瑞 -4.86% 融鑫 — 裕阳 -3.85%
54 兴华 -12.16% 兴华 -8.70% 兴华 -13.95% 兴华 -19.60% 普华 -8.09% 银丰 — 兴华 -11.32%
平 均 0.63% 6.46% 2.79% -7.61% 12.91% 7.77% 4.36%

上证A股指数表现 -3.26% 0.23% -13.05% -28.55% -17.15% -15.44% -1.55%
复合指数表现 -1.66% 1.67% -7.24% -19.15% -11.91% -9.41% 0.59%

序号 名称 周增
长率 名称 折价率 名称 折价率

变化 名称 市场
表现 名称 周换

手率 名称 贝塔值

1 隆元 4.39% 普丰 -43.33% 久富 0.71% 隆元 3.74% 安久 10.29% 裕泽 1.25
2 景阳 3.94% 同益 -43.06% 普华 -0.19% 久富 3.14% 科汇 5.20% 科汇 1.24
3 通宝 3.74% 丰和 -42.82% 天华 -0.20% 科讯 2.98% 兴华 4.11% 科翔 1.21
4 科汇 3.73% 景福 -42.71% 科讯 -0.26% 科汇 2.97% 久嘉 3.34% 久富 1.10
5 景业 3.52% 裕隆 -42.71% 兴安 -0.32% 兴安 2.68% 丰和 2.86% 科讯 1.10
6 鸿阳 3.34% 兴和 -42.71% 隆元 -0.49% 天华 2.34% 裕泽 2.70% 久嘉 1.08
7 科讯 3.33% 同盛 -42.64% 科汇 -0.57% 科翔 1.84% 融鑫 2.51% 融鑫 1.07
8 金鼎 3.32% 鸿阳 -42.56% 科翔 -0.82% 普华 1.81% 科翔 2.36% 安久 1.05
9 景博 3.29% 普惠 -42.47% 科瑞 -0.83% 普润 1.73% 兴和 2.11% 通宝 1.01
10 安瑞 3.26% 金鑫 -42.45% 融鑫 -0.85% 同智 1.72% 科瑞 2.04% 隆元 1.01
11 同益 3.22% 景宏 -42.29% 安久 -0.89% 安久 1.45% 普华 2.01% 同德 1.00
12 安信 3.20% 通乾 -42.24% 普润 -0.95% 金鼎 1.29% 科讯 1.91% 鸿阳 0.98
13 久嘉 3.16% 久嘉 -42.16% 同智 -1.01% 景阳 1.25% 兴科 1.88% 科瑞 0.98
14 开元 3.13% 汉兴 -41.29% 同益 -1.13% 同益 1.21% 同德 1.72% 景博 0.97
15 兴安 3.10% 泰和 -41.07% 天元 -1.18% 金元 0.97% 景阳 1.69% 开元 0.96
16 鸿飞 3.05% 汉盛 -40.97% 景宏 -1.19% 通宝 0.95% 银丰 1.60% 裕华 0.95
17 同智 2.97% 安顺 -40.58% 金元 -1.27% 融鑫 0.94% 裕阳 1.60% 同益 0.95
18 普丰 2.96% 天元 -39.94% 裕华 -1.32% 兴业 0.92% 汉鼎 1.59% 兴安 0.94
19 科翔 2.94% 安信 -39.89% 景福 -1.36% 开元 0.74% 鸿阳 1.54% 泰和 0.93
20 普润 2.93% 金泰 -39.83% 开元 -1.46% 久嘉 0.61% 景博 1.46% 丰和 0.93
21 普惠 2.92% 裕阳 -38.78% 久嘉 -1.46% 鸿飞 0.53% 天华 1.46% 天华 0.93
22 安顺 2.80% 开元 -38.49% 汉鼎 -1.47% 天元 0.44% 安信 1.45% 金元 0.93
23 金鑫 2.78% 科瑞 -38.27% 金盛 -1.53% 景业 0.41% 隆元 1.40% 裕元 0.92
24 兴业 2.73% 银丰 -37.78% 兴业 -1.54% 科瑞 0.40% 同益 1.36% 景阳 0.92
25 同德 2.71% 兴华 -36.62% 金鼎 -1.58% 金盛 0.39% 景业 1.34% 天元 0.91
26 天华 2.65% 天华 -35.52% 裕元 -1.60% 汉鼎 0.29% 普丰 1.23% 安瑞 0.90
27 安久 2.61% 金盛 -26.45% 裕隆 -1.65% 景博 0.28% 兴业 1.21% 裕隆 0.90
28 金元 2.56% 裕泽 -26.34% 同盛 -1.67% 普惠 0.00% 兴安 1.12% 兴华 0.89
29 金盛 2.47% 景阳 -25.65% 汉盛 -1.68% 景宏 0.00% 金盛 1.11% 汉盛 0.88
30 天元 2.41% 汉鼎 -25.46% 普惠 -1.68% 景福 0.00% 裕隆 1.10% 金鑫 0.88
31 景福 2.38% 科翔 -24.42% 普丰 -1.79% 鸿阳 0.00% 久富 1.05% 兴科 0.88
32 同盛 2.35% 鸿飞 -33.34% 汉博 -1.85% 同德 -0.11% 裕华 1.05% 同盛 0.87
33 汉鼎 2.27% 科讯 -22.99% 鸿阳 -1.92% 汉博 -0.13% 裕元 1.04% 安信 0.87
34 久富 2.24% 景博 -22.91% 鸿飞 -1.92% 普丰 -0.19% 金元 1.04% 金鼎 0.87
35 汉盛 2.18% 科汇 -22.76% 汉兴 -1.94% 安瑞 -0.40% 同智 1.02% 同智 0.86
36 汉博 2.15% 安久 -22.14% 景阳 -1.97% 同盛 -0.55% 金鑫 0.98% 汉博 0.85
37 景宏 2.06% 隆元 -21.88% 兴和 -2.00% 安信 -0.59% 天元 0.91% 金泰 0.85
38 普华 2.06% 兴安 -21.48% 兴科 -2.01% 汉盛 -0.65% 鸿飞 0.86% 金盛 0.84
39 融鑫 2.03% 融鑫 -21.16% 银丰 -2.04% 安顺 -0.76% 开元 0.85% 汉鼎 0.84
40 泰和 2.00% 金鼎 -21.01% 安顺 -2.13% 裕隆 -0.88% 景宏 0.84% 通乾 0.83
41 裕隆 1.97% 通宝 -20.99% 通宝 -2.19% 汉兴 -1.31% 汉盛 0.82% 鸿飞 0.82
42 汉兴 1.95% 裕元 -20.83% 同德 -2.27% 金鑫 -1.41% 金泰 0.71% 景宏 0.81
43 科瑞 1.75% 兴科 -20.53% 泰和 -2.29% 银丰 -1.72% 金鼎 0.71% 安顺 0.80
44 兴和 1.65% 普华 -19.67% 安信 -2.30% 兴和 -1.78% 安顺 0.70% 银丰 0.80
45 银丰 1.51% 同德 -19.54% 景博 -2.32% 泰和 -1.81% 汉兴 0.70% 裕阳 0.78
46 通乾 1.22% 普润 -19.50% 丰和 -2.40% 兴科 -1.83% 普润 0.69% 景福 0.77
47 兴科 0.65% 景业 -19.48% 金鑫 -2.45% 丰和 -3.66% 泰和 0.63% 普华 0.76
48 丰和 0.39% 金元 -19.37% 景业 -2.49% 通乾 -3.86% 通乾 0.61% 兴业 0.75
49 金泰 -1.12% 汉博 -19.01% 安瑞 -2.99% 裕华 -4.36% 汉博 0.55% 景业 0.75
50 裕阳 -2.80% 久富 -18.93% 通乾 -3.05% 金泰 -6.95% 同盛 0.44% 兴和 0.72
51 裕华 -2.81% 安瑞 -18.52% 裕泽 -3.61% 裕元 -7.03% 景福 0.44% 普丰 0.71
52 裕元 -5.16% 裕华 -18.37% 金泰 -3.77% 裕阳 -10.30% 通宝 0.42% 汉兴 0.68
53 裕泽 -7.70% 同智 -18.25% 裕阳 -5.12% 裕泽 -12.02% 普惠 0.40% 普润 0.63
54 兴华 -10.62% 兴业 -14.36% 兴华 -7.56% 兴华 -20.15% 安瑞 0.37% 普惠 0.50
平 均 1.77% -30.71% -1.77% -0.82% — 0.90

序号 基金
代码 名称 管理

公司
规模

（亿份）

单位净
值（元/
单位）

周单位
净值变
化（元）

周净值
增长率
（%）

前周净
值增长
率（%）

前周净
值增长
率排名

1 184710 隆元 南方 5 0.9934 4.18% 4.39% 1.92% 3
2 500007 景阳 大成 10 1.0854 4.11% 3.94% 1.28% 24
3 184738 通宝 融通 5 0.9455 3.41% 3.74% 0.65% 41
4 184712 科汇 易方达 8 1.6170 5.81% 3.73% 1.94% 1
5 500017 景业 大成 5 0.9116 3.10% 3.52% 0.07% 49
6 184728 鸿阳 宝盈 20 1.0184 3.29% 3.34% 0.69% 39
7 500029 科讯 易方达 8 1.2556 4.05% 3.33% 1.52% 12
8 500021 金鼎 国泰 5 0.9925 3.19% 3.32% 1.28% 25
9 184695 景博 大成 10 0.9456 3.01% 3.29% 0.08% 48
10 500013 安瑞 华安 5 0.9242 2.92% 3.26% -0.73% 53
11 184690 同益 长盛 20 1.0256 3.20% 3.22% 1.17% 29
12 500003 安信 华安 20 1.1147 3.46% 3.20% 1.45% 15
13 184722 久嘉 长城 20 1.1341 3.47% 3.16% 1.54% 10
14 184688 开元 南方 20 1.1072 3.36% 3.13% 1.43% 16
15 184718 兴安 华夏 5 1.0749 3.23% 3.10% 1.33% 21
16 184700 鸿飞 宝盈 5 0.9835 2.91% 3.05% -0.79% 54
17 184702 同智 长盛 5 1.1597 3.35% 2.97% 1.65% 7
18 184693 普丰 鹏华 30 0.9299 2.67% 2.96% 0.86% 37
19 184713 科翔 易方达 8 1.3892 3.97% 2.94% 1.88% 5
20 500019 普润 鹏华 5 0.9516 2.71% 2.93% 1.35% 20
21 184689 普惠 鹏华 20 0.9855 2.80% 2.92% 1.38% 19
22 500009 安顺 华安 30 1.1023 3.00% 2.80% 1.41% 18
23 500011 金鑫 国泰 30 0.9713 2.63% 2.78% 0.03% 50
24 500028 兴业 华夏 5 0.8956 2.38% 2.73% 1.56% 9
25 500039 同德 长盛 5 1.1658 3.08% 2.71% 0.37% 44
26 184706 天华 银华 25 0.8825 2.28% 2.65% 1.22% 28
27 184709 安久 华安 5 0.8991 2.29% 2.61% 0.14% 46
28 500010 金元 南方 5 1.0306 2.57% 2.56% 1.29% 22
29 184703 金盛 国泰 5 1.0564 2.55% 2.47% 1.80% 6
30 184698 天元 南方 30 1.1289 2.66% 2.41% 1.90% 4
31 184701 景福 大成 30 0.9304 2.16% 2.38% 0.97% 36
32 184699 同盛 长盛 30 0.9414 2.16% 2.35% 0.59% 42
33 500025 汉鼎 富国 5 0.9297 2.06% 2.27% 1.48% 13
34 184720 久富 长城 5 1.0139 2.22% 2.24% 1.93% 2
35 500005 汉盛 富国 20 1.0419 2.22% 2.18% 1.16% 30
36 500035 汉博 富国 5 0.9322 1.96% 2.15% 0.75% 38
37 184691 景宏 大成 20 0.9149 1.85% 2.06% 1.29% 23
38 184711 普华 鹏华 5 0.7693 1.55% 2.06% 1.26% 26
39 184719 融鑫 中融 8 1.2228 2.43% 2.03% 1.07% 31
40 500002 泰和 嘉实 20 1.0114 1.98% 2.00% 1.41% 17
41 184692 裕隆 博时 30 0.9827 1.90% 1.97% -0.04% 51
42 500015 汉兴 富国 30 0.8976 1.72% 1.95% 0.97% 35
43 500056 科瑞 易方达 30 1.2149 2.09% 1.75% 1.48% 14
44 500018 兴和 华夏 30 0.9652 1.57% 1.65% 1.23% 27
45 500058 银丰 银河 30 1.0110 1.50% 1.51% -0.30% 52
46 500038 通乾 融通 20 1.0354 1.25% 1.22% 1.64% 8
47 184708 兴科 华夏 5 1.0784 0.70% 0.65% 1.53% 11
48 184721 丰和 嘉实 30 1.0599 0.41% 0.39% 0.69% 40
49 500001 金泰 国泰 20 1.0238 -1.16% -1.12% 1.02% 33
50 500006 裕阳 博时 20 1.0095 -2.91% -2.80% 0.19% 45
51 184696 裕华 博时 5 1.0743 -3.11% -2.81% 0.47% 43
52 500016 裕元 博时 15 1.0686 -5.81% -5.16% 0.13% 47
53 184705 裕泽 博时 5 1.1730 -9.79% -7.70% 1.00% 34
54 500008 兴华 华夏 20 1.0255 -12.19% -10.62% 1.04% 32

平 均 1.77% 1.01% —

同期上海A股指数增长幅度 2.01% 1.48% —

同期复合指数增长幅度 1.61% 1.10% —

制表：中国银河基金研究中心
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华安基金

推出“机构电子直销”
□记者 徐国杰

华安基金管理有限公司日前公告称 ，
为进一步方便机构投资者通过互联网投

资华安基金旗下的所有开放式基金 ，华安
正式向机构投资者开通 “机构电子直销 ”
业务 。

“机构电子直销”业务的顺利推出，将进
一步扩大华安电子直销平台服务的客户群

体， 并在业内首次将基金电子交易的服务对
象从个人扩展到机构。

华安公司副总经理李炳旺表示，华安公
司始终非常注重基金电子交易方式的拓展

和创新。作为国内基金业个人基金电子交易
两种模式（“银基通”和“银联通”）业务标准
的制定者， 华安自 2003年 4月率先推出面向
个人投资者的“银基通”业务后，在短短两年
时间内，借助华安现金富利的产品优势及良
好口碑，业务成长极其迅猛。

目前通过华安电子交易渠道实现的

日销售量已与华安部分全国性代销渠道

的规模相当 ，在过去六个月 ，基金存量翻
了两番 。

据介绍， 机构投资者在开通该业务后，
即可通过华安基金网站进行网上申购、赎回
和基金转换及各类查询。 自此，通过华安基
金的电子交易，机构投资者也将与个人投资
者一样，可分享华安基金电子直销的独特优
势：7×24下单交易， 交易不受时间地点的限
制，赎回资金到帐快，并可享受电子直销的
优惠费率等。

封闭式基金整体折价率明显升高

主要观点

上周初封闭式基金市场先抑后扬，周五上
海基金指数收盘于842.13点， 较前周小幅下跌
0.44%，而深圳基金指数收盘于766.47点，较前
周却有0.62%的涨幅。 成交量方面，上周54只封
闭式基金周总成交量为115824.59万份基金单
位，较前周大幅减少41.40%，市场整体周换手率
也下降至1.42%， 封闭式基金市场整体折价率
为36.67%，较前周有明显上升。

温和政策环境以及大批资金入市等因素

使得各类型基金整体净值水平都出现了明显提

高， 而股票型基金净值增长幅度最为明显。 另
外， 债券型和保本型两类固定收益类基金产品
的净值水平，上周也都有相对明显幅度的上涨。

政策面的良好预期推动了股票市场的触

底反弹，而目前指数仍处于相对低位，因此我
们认为，投资者可以在此点位附近介入股票型
特别是指数型基金，同时还应做好政策变化与
预期不符时迅速减持的准备，而事先确定适当
的止损策略无疑是比较明智的选择。

重要市场数据

2005年 较前周

4月8日 变化(%)
沪深300 1003.45 --
上证指数 1248.52 2.04
上证50 838.06 1.84
深证成指 3397.32 3.42
上海基金指数 842.13 -0.44
深圳基金指数 766.47 0.62
上海国债指数 100.88 0.67
上海企债指数 103.21 1.50

重要市场新闻

工建交三大商业银行获准设立基金管理

公司。 银行成立基金管理公司的重要意义在于
能够促进货币市场与资本市场的联动。 之后，
基金市场中将增加一个竞争主体，行业竞争无
疑更加激烈，这将有利于现有基金公司的优胜
劣汰，而销售能力则成为“银行系”基金管理公
司的初期优势。

嘉实大成获准使用沪深300指数。 日前，嘉
实、大成两家基金管理有限公司首批获得了沪

深300指数使用授权，两家公司将被许可以沪深
300指数为标的指数， 开发和管理沪深300指数
投资产品及作为该产品的业绩比较基准等。 据
了解，嘉实基金已完成沪深300指数基金的产品
设计，并已上报证监会。

基金市场继续扩容。 上周，富国天瑞强势
地区精选基金正式成立，发行期内该基金募集
份额达到16.38亿份。 上周湘财荷银风险预算基
金也结束发行，该次募集的总份额为5.46亿份。
另外，国海富兰克林基金管理有限公司的首只
基金产品———富兰克林国海中国收益基金将

于4月11日开始正式发行。

封闭式基金价升量缩

上周五上海基金指数收盘于842.13点，较
前周小幅下跌0.44%， 而深圳基金指数收盘于
766.47点，较前周却有了0.62%的涨幅。 上周全
部54只封闭式基金中的多数都出现了不同幅度
的价格上涨，具体数字为上涨31只，持平4只，下
跌19只。 基金隆元以3.74%的周涨幅排名榜首，
而基金久富的周涨幅也超过了3%。 另一方面，
前周价格表现最好的基金裕阳在上周出现大

幅下跌，幅度达到了3.44%，而近期的焦点基金

兴华上周价格也冲高回落，跌幅达到3.09%。 整
体上看，上周市场中呈现出资金对于前期热点
获利了结的态势。 上周两市封闭式基金整体成
交量较前周大幅减少，幅度达到41.10%，54只基
金中只有价格表现较好的兴科、兴安和安久3只
基金成交量有所放大，其余51只基金成交量都
出现萎缩，其中基金安瑞幅度最大，该基金上
周共成交 181.43万份基金单位 ， 较前周减少
70.68%， 也是上周全部封闭式基金中成交最少
的基金品种。

股票型基金净值明显增长

温和政策环境以及大批资金入市引发了

上周股市的强势反弹，而债市仍旧维持小幅上
涨行情，综合因素使得各种类型基金整体净值
水平都出现了明显提高，而股票型基金净值增
长幅度最为明显。 数据显示，8只指数型开放式
基金算术平均周累计净值上涨幅度达到2.11%，
而积极股票型开放式基金和封闭式基金算术

平均周累计净值上涨幅度更分别达到了 2.13%
和2.30%，另外，债券型和保本型两类固定收益
类基金产品的净值水平在上周也都有了相对

明显的上涨。 积极股票型开放式基金除了天治

品质优选的净值出现小幅下跌外，其余基金净
值都未出现损失，其中富国天益价值基金周累
计净值上涨幅度达到4.08%。

整体折价率明显升高

在经历了短时间的回调后，上周封闭式基
金整体折价率再次明显升高，达到36.67%，较前
周大幅上升了1.97个百分点。 这是由于上周股
票市场走势明显拉动了封闭式基金的净值，而
其二级市场表现却未能同步所致。 不过，目前
折价率已经接近历史高点，继续上升的概率并
不大。 目前市场中折价幅度超过 40%的基金数
目达到17只，较前周增加了 5只，其中 30亿规模
的指数增强型基金--基金普丰，以 43.33%的折
价幅度首次成为封闭式基金中折价最为严重

的品种。 除此之外，另有9只基金的折价幅度超
过了30%， 而折价低于20%的基金减少为11只，
其中基金兴业折价率继续回升，达到14.36%，但
仍然是折价幅度最小的封闭式基金品种。 27%
到35%成为了基金折价率的真空地带， 这两个
数字也分别构成了小盘基金和大盘基金折价

率的上下限，显示出二者折价率的最小差距也
在10个百分点左右。

一周观察

投资追踪

动感地带
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